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Data in many forms 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations are 
offered. Data are available on the Internet, compact disc, diskette, 
computer printouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape. 
Maps and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct online access to aggregated infor-mation 
is possible through CANSIM, Statistics Canada’s machine-readable 
database and retrieval system. 


How to obtain more information 


Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance Division, 
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A OT6 (telephone (613) 
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre 
in: 


Halifax (902) 426-5331 
Montréal (514) 283-5725 
Ottawa (613) 951-8116 
Toronto (416) 973-6586 
Winnipeg (204) 983-4020 


Regina (306) 780-5405 
Edmonton (403) 495-3027 
Calgary (403) 292-6717 
Vancouver (604) 666-3691 


You can also visit our World Wide Web site: http://www.statcan.ca 


Toll-free access is provided for all users who reside outside the 
local dialling area of any of the Regional Reference Centres. 


National enquiries line 1 800 263-1136 

National telecommunications 
device for the hearing 
impaired 

Order-only line (Canada and 
United States) 


1800 363-7629 


1 800 267-6677 


How to order publications 


Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the Statistics 
Canada Regional Reference Centres, or from: 


Statistics Canada 

Operations and Integration Division 
Circulation Management 

120 Parkdale Avenue 

Ottawa, Ontario 

K1A OT6 


Telephone: (613) 951-7277 

Fax: (613) 951-1584 

Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: order @ statcan.ca 


Standards of service to the public 


To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows 
established standards covering statistical products and services, 
delivery of statistical information, cost-recovered services and 
services to respondents. To obtain a copy of these service 
standards, please contact your nearest Statistics Canada Regional 
Reference Centre. 


Des données sous plusieurs formes 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes. Les 
données sont disponibles sur Internet, disque compact, disquette, imprimé 
d'ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des cartes et 
d’autres documents de référence géographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L'accès direct à des données agrégées est 


- possible par le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue 


et le système d'extraction de Statistique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toute demande de renseignements au sujet de la présente publication ou 
au sujet de statistiques ou de services connexes doit être adressée à : 
Division de l’organisation et des finances de l’industrie, Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 (téléphone : (613) 951-9843) ou à l'un des 
centres de consultation régionaux de Statistique Canada : 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 


Vous pouvez également visiter notre site sur le W3 : http://www.statcan.ca 


Un service d’appel interurbain sans frais est offert a tous les utilisateurs 
qui habitent a l’extérieur des zones de communication locale des 
centres de consultation régionaux. 


Service national de renseignements 1 800 263-1136 

Service national d'appareils de 
télécommunications pour les 
malentendants 

Numéro pour commander seulement 


(Canada et Etats-Unis) 


1 800 363-7629 


1 800 267-6677 


Comment commander les publications 


On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprés des 
agents autorisés et des autres librairies locales, par l'entremise des centres 
de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en écrivant a : 


Statistique Canada 

Division des opérations et de l'intégration 
Gestion de la circulation 

120, avenue Parkdale 

Ottawa (Ontario) 

K1A OT6 


Téléphone : (613) 951-7277 

Télécopieur : (613) 951-1584 

Toronto (carte de crédit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order @ statcan.ca 


Normes de service au public 


Afin de maintenir la qualité du service au public, Statistique Canada observe 
des normes établies en matière de produits et de services statistiques, de 
diffusion d'information statistique, de services à recouvrement des coûts et 
de services aux répondants. Pour obtenir une copie de ces normes de 
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation régional de 
Statistique Canada le plus près de chez vous. 
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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BENEFICES 


Financial Statistics for Enterprises 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
First quarter of 1996 


Operating profits of Canadian corporations fell 7.5% in the first 
quarter of 1996, the largest slide since the final quarter of 1992. 
Weakness in the wood and paper sector was only partially offset 
by thriving petroleum and natural gas profits. As chart 1 shows, 
profits changed little throughout 1995, following two years of 
exceptional growth in 1993 and 1994. Overall, eighteen of the 
thirty industry groups registered lower profits. 


Chart 1 
Operating Profits 


Statistiques financiéres des entreprises 


REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 
Premier trimestre de 1996 


Au premier trimestre de 1996, les bénéfices d’ exploitation des sociétés 
canadiennes chutent de 7,5 %, soit la plus importante baisse depuis 
celle du dernier trimestre de 1992. La faiblesse du secteur du bois et 
du papier n’a été que partiellement neutralisée par l’augmentation des 
bénéfices du secteur du pétrole et du gaz naturel. Comme l’indique le 
graphique 1, après deux années de croissance exceptionnelle en 1993 
et 1994, les bénéfices sont demeurés stables pendant toute l’année 
1995. Globalement, les bénéfices de 18 des 30 branches d’activité ont 
accusé une baisse. 


Graphique 1 
Bénéfices d’exploitation 
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items, 
declined 5.7% to $9.5 billion in the first quarter (see chart 2). In 
addition to the lower operating profits, interest and dividend 
revenue was down $0.5 billion. On the other hand, asset writeoffs 
were much lower in the first quarter of 1996 compared to the large 
writeoffs booked in the final quarter of 1995. 


Chart 2 
Profits after Taxes 
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Les bénéfices après impôts, qui comprennent tous les postes de pro- 
duits d’exploitation et de dépenses, baissent de 5,7 % et passent à 
9,5 milliards de dollars au premier trimestre (voir le graphique 2). Une 
baisse des revenus d’intérêts et de dividendes de 0,5 milliard de dollars 
s’ajoute à la baisse des bénéfices d’exploitation. Par ailleurs, au 
premier trimestre de 1996, la valeur des radiations d’éléments d’actif 
est inférieure à celle des importantes radiations comptabilisées au 
cours du dernier trimestre de 1995. 


Graphique 2 
Bénéfices nets après impôts 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financiéres des entreprises 


After stalling throughout most of 1995, growth in operating 
revenue resumed in 1996. First quarter revenue increased 2.9% 
to $354.8 billion. Chart 3 illustrates the upward trend that has 
almost doubled operating revenue of Canadian corporations over 
the past 14 years. In the most recent quarter, strong revenue gains 
were achieved in petroleum and natural gas, motor vehicles, parts 
and accessories and services. The wood and paper sector suffered 
a significant drop in operating revenue, as demand and prices 
softened. 


Après avoir stagné pendant une bonne partie de l’année 1995, les 
produits d’exploitation reprennent leur mouvement à la hausse en 
1996. Au premier trimestre, les produits d’ exploitation augmentent en 
effet de 2,9 %, atteignant 354,8 milliards de dollars. Le graphique 3 
illustre la tendance à la hausse des produits d’ exploitation des sociétés 
canadiennes au cours des 14 dernières années, période au cours de 
laquelle les produits d’exploitation ont presque doublé. Au cours du 
trimestre, la branche du pétrole et du gaz naturel, la branche des 
véhicules automobiles, pièces, accessoires et la branche des services 
affichent toutes une hausse de leurs produits d’exploitation. Dans le 
secteur du bois et du papier, les produits d’exploitation chutent en 
raison d’un affaiblissement de la demande et des prix. 


Chart 3 
Operating Revenue 


Graphique 3 
Revenus d’exploitation 
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Industry Detail 


Chart 4 shows that the overall profit slide emanated from the 
non-financial sector, as first quarter operating profits fell 11.2%. 
On the other hand, operating profits of the financial sector rose 
5.6%, the second straight quarter of growth. 


Chart 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 
Industries 
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Résultats détaillés 


Le graphique 4 montre que la baisse globale des bénéfices au premier 
trimestre est attribuable à la baisse de 11,2 % des bénéfices d’exploi- 
tation des branches d’activité non financières. Au cours de la même 
période, les bénéfices d’exploitation des branches d’activité finan- 
cières augmentent de 5,6 %, ce qui constitue un deuxième trimestre 
consécutif de croissance. 


Graphique 4 
Bénéfices d’exploitation des ranches 
d’activité financières et non financières 
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Non-financial Industries 


Chart 5 illustrates the quarter to quarter change in seasonally 
adjusted operating profits, and the year over year change in 
unadjusted operating profits of the non-financial industries. As 
seen, total operating profits fell $2.0 billion in the first quarter of 
1996 compared to the previous quarter. The decline was even 
more dramatic, -$2.9 billion, on a year-over-year basis. The 
wood and paper industry dominated the quarter to quarter decline 
in the first quarter of 1996. In total, fifteen of the twenty-two 
industries suffered through lower profits. The petroleum and 
natural gas industry, on the other hand, enjoyed a $0.9 billion 
profit surge. 


Chart 5 
Changes in Operating Profits 
Non-Financial Industries 
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Branches d’ activité non financières 

Le graphique 5 illustre l’évolution, d’un trimestre à l’autre, des 
bénéfices d’exploitation désaisonnalisés et l’évolution, d’une année à 
l’autre, des bénéfices d’exploitation non désaisonnalisés dans les 
branches d’activité non financières. Comme on peut le constater, les 
bénéfices d’exploitation totaux baissent de 2,0 milliards de dollars au 
premier trimestre de 1996 comparativement au trimestre précédent. 
Le recul est encore plus marqué (2,9 milliards de dollars) si on com- 
pare ces résultats à ceux de la période correspondante de l’année 
précédente. Le secteur du bois et du papier est celui qui essuie la baisse 
la plus importante au premier trimestre de 1996. Au total, 15 des 22 
branches d’activité enregistrent des bénéfices plus faibles. Les 
bénéfices du secteur du pétrole et du gaz naturel augmentent au 
contraire de 0,9 milliard de dollars. 


Graphique 5 
Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité non financières 


Fourth quarter 1995 
to first quarter 1996 
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Electronic Equipment and Computer Services - 

Matériel électronique et services informatiques +270 +116 
Petroleum and Natural Gas - Pétrole et gaz naturel +868 +397 
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Wood and Paper Profits Tumbled 


Following a $0.8 billion sag in the 
fourth quarter of 1995, operating 
profits of the wood and paper industry 
dropped a further $1.5 billion in the 
first quarter of 1996. Chart 6 shows 
the magnitude of the recent profit 
slide, returning profits to their lowest 
level in two years. Until the last two 
quarters, the industry had enjoyed 
four years of unprecedented growth. 
The weakest component of the indus- 
try was pulp production, where price 
declines were prevalent throughout 
the quarter. Worldwide demand for 


most paper and allied products remained weak, causing inventory 
buildings and further downward pressure on prices. Lumber 
prices fared a little better, remaining relatively unchanged in the 
quarter. Although still depressed, residential housing construc- 
tion showed signs of life, a potential positive sign for lumber 


demand. 


Real Estate Profitability Slides. 


Operating profits of real estate devel- 
opers, builders and operators dropped 
$0.4 billion to $1.2 billion in the first 
quarter of 1996. This decrease more 
than offset the gains achieved in the 
fourth quarter of 1995, and reduced 
profits to their lowest level since the 
final quarter of 1993 (see chart 7). 


Statistiques financiéres des entreprises 


Chart 6 Graphique 6 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
ood and Paper Bois et papier 
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Chute des bénéfices dans le secteur 
du bois et du papier 


Après un fléchissement de 0,8 mil- 
hard de dollars au quatrième trimes- 
tre de 1995, les bénéfices d’exploita- 
tion du secteur du bois et du papier 
baissent de nouveau de 1,5 milliard 
de dollars au premier trimestre de 
1996. Le graphique 6 montre l’am- 
pleur de cette baisse récente qui 
amène les bénéfices à leur niveau le 
plus bas des deux dernières années. 
Avant les deux derniers trimestres, le 
secteur avait bénéficié de quatre an- 
nées de croissance sans précédent. 


Le secteur le plus faible au sein de cette branche d’activité est celui de 
la production de pâte, car le prix de la pâte n’a cessé de baisser pendant 
tout le trimestre. La demande mondiale de papier et de produits 
connexes demeure faible, ce qui entraîne une accumulation de stocks 
qui accentue les pressions à la baisse exercées sur les prix. Les prix 


du bois d’oeuvre se comportent un peu mieux et demeurent relative- 
ment stables pendant le trimestre. Même si elle demeure déprimée, la 
branche de la construction résidentielle montre des signes de regain 
de vie, facteur qui pourrait influer de manière positive sur la demande 


de bois d’oeuvre. 


Chart 7 

Operating Profits of 
Real Estate Developers, 
Builders and Operators 


Graphique 7 

Bénéfices d’ exploitation 
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Chute de la rentabilité du secteur 
immobilier 


Les bénéfices d’exploitation dans le 
secteur de la promotion, de la cons- 
truction et de l’exploitation immobi- 
lières baissent de 0,4 milliard de 
dollars au premier trimestre de 1996, 
passant à 1,2 milliard de dollars. 
Cette baisse est plus importante que 
les gains réalisés au cours du qua- 
trième trimestre de 1995 et amène les 
bénéfices à leur plus bas niveau 
depuis le dernier trimestre de 1993 
(voir graphique 7). 
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Lower Profits for Consumer Goods 
and Services 


Operating profits in the consumer 
goods and services industry fell to 
$0.2 billion in the first quarter of 1996 
from $0.5 billion previously. As chart 
8 shows, these results represented the 
lowest profits recorded over the entire 
historical series. Retailers reported 
that consumer spending in general, 
and particularly on big ticket items, 
was sluggish. Promotional activities 
and price discounting in the competi- 
tive retail environment took its toll on 
first quarter profit margins, reducing 
them to0.5% from an average of 1.5% 
in 1995. 


High Prices and Cold Winter Fu- 
eled Strong Petroleum and Natural 
Gas Results 


The petroleum and natural gas indus- 
try rode the crest of rising prices to 
post a $0.9 billion increase in operat- 
ing profits. With these results, chart 9 
shows that profits were the strongest 
recorded in a decade. Both oil and 
natural gas prices were up in the quar- 
ter. A colder than normal winter 
across North America increased de- 
mand, and this was reflected in a7.6% 
jump in energy sales. 
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Chart 8 

Operating Profits of 
Consumer Goods and 
Services 


Graphique 8 

Bénéfices d’exploitation 
Biens et services 

de consommation 
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Chart 9 
Operating Profits of 
Petroleum and Natural Gas 


Graphique 9 
Bénéfices d’exploitation 
Pétrole et gaz naturel 
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Baisse des bénéfices dans la 
branche des biens et servicess de 
consommation 


Les bénéfices d’exploitation de la 
branche des biens et services de con- 
sommation, qui se situaient a 0,5 mil- 
liard de dollars, tombent à 
0,2 milliard de dollars au cours du 
premier trimestre de 1996. Comme 
le graphique 8 l’indique, ces résultats 
sont les plus bas enregistrés depuis 
que des statistiques sont publiées ace 
sujet. Les détaillants signalent une 
apathie généralisée des dépenses de 
consommation, particulièrement en 
ce qui concerne les articles à prix 
unitaire élevé. Les activités promo- 
tionnelles et les soldes offerts dans le 
secteur de la vente au détail, où la 
concurrence est vive, ne sont pas sans 
influer sur les marges bénéficiaires 
du premier trimestre, les ramenant à 
0,5 % par rapport à une moyenne de 
1,5 % en 1995. 


Les prix élevés et un hiver froid 
influent positivement sur les résul- 
tats dans la branche du pétrole et 
du gaz naturel 


La branche du pétrole et du gaz natu- 
rel se laisse porter par la vague d’aug- 
mentation des prix et affiche une 
hausse de ses bénéfices d’exploita- 
tion de 0,9 milliard de dollars. 
Comme l’indique le graphique 9, ces 
bénéfices sont les plus élevés enre- 
gistrés depuis une décennie. Aussi 
bien les prix du pétrole que ceux du 
gaz naturel sont à la hausse au cours 
du trimestre. Un hiver plus froid que 
la normale partout en Amérique du 
Nord accroît la demande et cette si- 
tuation contribue à un bond de 7,6 % 
des ventes d’énergie. 
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Electronic Sector Profits Rose 75% 


Operating profits of electronic equip- 
ment and computer services compa- 
nies jumped 75% to $0.6 billion in the 
first quarter. Profits in this sector 
have been extremely volatile over the 
recent few years, as shown on chart 
10. Just two quarters ago, in the third 
quarter of 1995, profits peaked at $0.7 
billion. Sales in the industry were up 
4.5% to $12.6 billion in the quarter. 
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Chart 10 Graphique 10 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Electronic Equipment and Matériel électronique et 
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Augmentation de 75 % des bénéfi- 
ces de la branche du matériel élec- 
tronique 


Les bénéfices d’exploitation de la 
branche du matériel électronique et 
des services informatiques bondis- 
sent de 75 %, passant à 0,6 milliard 
au premier trimestre. Les bénéfices 
dans ce secteur sont très volatiles 
depuis quelques années, comme l’in- 
dique le graphique 10. Il y a deux 
trimestres, soit au troisième trimestre 
de 1995, les bénéfices avaient atteint 
un sommet de 0,7 milliard de dollars. 
Les produits d’exploitation dans ce 
secteur sont en hausse de 4,5 % à 
12,6 milliards de dollars. 
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Financial Industries 


Chart 11 shows that the financial industries fared much better than 
their non-financial counterparts in generating first quarter profits. 
Five of eight financial industries posted higher operating profits, 
resulting in an overall profit rise of $289 million from the fourth 
quarter of 1995. 


On a year-over-year basis, first quarter profits grew $1.2 billion, 
largely on the strength of the chartered banks and life insurers. 


Chart 11 
Changes in Operating Profits 
Financial Industries 
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Branches d’activité financiéres 


Le graphique 11 montre que, au cours du premier trimestre, les 
branches d’ activité financières se comportent beaucoup mieux que les 
branches d’activité non financiéres au chapitre des bénéfices. Cinq 
des huit branches d’activité financiéres enregistrent en effet une aug- 
mentation de leurs bénéfices d’ exploitation, ce qui explique l’augmen- 
tation globale des bénéfices de 289 millions de dollars par rapport au 
quatriéme trimestre de 1995. 


Par rapport au trimestre correspondant de l’année précédente, les 
bénéfices du premier trimestre affichent une croissance de 1,2 milliard 
de dollars, résultant en grande partie de la vitalité des banques et des 
compagnies d’assurance-vie. 


Graphique 11 
Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité financières 


Fourth quarter 1995 
to first quarter 1996 
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1995 au 17 1995 au 1% 
trimestre 1996 trimestre 1996 
seasonally adjuste unadjuste 
Total +289 +1,239 
Chartered Banks and Other Deposit Accepting 
Intermediaries - Banques à charte et autres 
intermédiaires de type de dépôt +428 +734 
Life Insurers - 
Assureurs-vie +48 +385 
Other Insurers and Agents - 
PILIERS Autres assureurs et agents d’ assurances +22 +36 
Credit Unions - 
A ARE TENTE Caisses d’épargne et de crédit +20 -5 
Other Financial Intermediaries - 
cae bas Autres intermédiaires financiers +8 +86 
Property and Casualty Insurers - 
yh eee Assureurs-biens et risques divers -15 -85 
Consumer and Business Financing Interme- 
diaires - Intermédiaires de crédit a la con- 
sommation et aux entreprises -70 +49 
Trust Companies - 
Sociétés de fiducie -152 +39 
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Chartered Banks’ Profits Contin- 
ued Upward Trend 


Operating profits of chartered banks 
increased to $2.5 billion in the first 
quarter from $2.1 billion in the final 
quarter of 1995. Chart 12 reveals that 
bank profits have risen fairly consis- 
tently since the $0.3 billion earned in 
the fourth quarter of 1993. In the 
most recent quarter, increased net in- 
terest and dividend revenue, coupled 
with a reduction in the provision for 
future loan losses, boosted profits to 
record levels. 


Trust Companies Profits Fell 


The trust companies’ operating profits 
dropped to $86 million from $238 
million in the fourth quarter of 1995. 
However, as chart 13 shows, first 
quarter profits were comparable to 
levels registered in the first half of last 
year, and were well ahead of the op- 
erating losses in the third quarter of 
1995. Notable in the recent results is 
the provision for future loan losses, 
which totalled $359 million in the 
third quarter of 1995, but less than $50 
million in the last two quarters. Nor- 
mally the largest annual share of this 
provision is booked in the final quar- 
ter of the year. 
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Chart 12 

Operating Profits of 
Chartered Banks & 
Other Deposit Accepting 
Intermediaries 
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Les bénéfices des banques de- 
meurent à la hausse 


Les bénéfices d’exploitation des ban- 
ques sont en hausse et passent de 
2,1 milliards de dollars au cours du 
dernier trimestre de 1995 à 2,5 mil- 
liards de dollars au premier trimestre 
de 1996. Le graphique 12 montre 
que les bénéfices des banques aug- 
mentent de manière plutôt constante 
depuis le quatrième trimestre de 
1993, où des bénéfices de 0,3 mil- 
liard de dollars avaient été enregis- 
trés. Au cours du trimestre, une 
augmentation nette des revenus d’in- 
térêts et de dividendes, jumelée à une 
diminution des provisions pour 
pertes sur prêt, pousse les bénéfices à 
un niveau record. 


Chute des bénéfices des sociétés de 
fiducie 


Les bénéfices d’exploitation des so- 
ciétés de fiducie tombent à 86 mil- 
lions de dollars, comparativement 
aux bénéfices de 238 millions de dol- 
lars enregistrés au quatrième trimes- 
tre de 1995. Toutefois, comme 
l’indique le graphique 13, les 
bénéfices du premier trimestre sont 
comparables à ceux enregistrés pen- 
dant le premier semestre de l’année 
dernière, et sont bien supérieurs aux 
pertes d’exploitation affichées au 
troisième trimestre de 1995. La pro- 
vision pour pertes futures sur prêt, 
qui atteignait au total 359 millions de 
dollars au troisième trimestre de 
1995, est particulièrement digne de 
mention même si elle demeure in- 
férieure à la provision de 50 millions 
de dollars déclarée au cours des deux 
derniers trimestres. Normalement, la 
plus grande partie annuelle de cette 
provision est déclarée au dernier 
trimestre de l’année. 
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FINANCIAL PERFORMANCE AND POSITION 
Statement of Changes in Financial Position 
Non-financial Industries 


The statement of changes in financial position for the non-finan- 
cial industries is shown in table 1. As seen, operating activities 
generated $13.3 billion in cash, down from $22.7 billion in the 
fourth quarter. Financing activities accounted for $5.0 billion in 
cash, up from $2.8 billion last quarter. Bankers’ acceptances, 
bank loans and affiliated borrowing were all up in the quarter. 
Equity financing declined for the second straight quarter. 


Cash applied to investments fell from $7.2 billion in the third 
quarter and $4.9 billion in the fourth quarter to $0.6 billion in the 
first quarter of 1996. Cash applied to fixed assets and dividends 
also declined. 


TABLE 1 
Statement of Changes in Financial Position 


Non-financial Industries 


RÉSULTATS ET SITUATION FINANCIæRE 
État de l’évolution de la situation financière 
Branches d’activité non financières 


Le tableau 1 montre l’évolution de la situation financière pour les 
branches d’activité non financières. Comme on peut le constater, les 
activités d’exploitation génèrent 13,3 milliards de dollars de liquidités 
au premier trimestre, en baisse par rapport aux 22,7 milliards de 
dollars générés au quatrième trimestre. Les activités de financement 
génèrent quant à elles 5,0 milliard de dollars de liquidités, en hausse 
par rapport aux 2,8 milliards du dernier trimestre. Les acceptations 
bancaires et les emprunts auprès de sociétés affiliées sont tous en 
hausse ce trimestre. Le financement par capitaux propres affiche une 
baisse pour le deuxième trimestre consécutif. 


Les fonds consacrés aux investissements passent de 7,2 milliards de 
dollars au troisième trimestre à 4,9 milliards au quatrième trimestre, 
puis à 0,6 milliard au premier trimestre de 1996. Les fonds consacrés 
aux immobilisations et les paiements de dividendes baissent égale- 
ment. 


| TABLEAU 1 
Etat de l’évolution de la situation financière 


Branches d’activité non financières 


2nd Quarter _ 3rd Quarter _ 4th Quarter 1st Quarter 
2*™ trimestre 3*™ trimestre _4'°™ trimestre lertrimestre 
1995 1995 1995 1996 
$ Billions - Milliards $ 
Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 

Encaisse générée par d’exploitation 16.1 16.7 22:7 13.3 
Cash from financing activities - 

Encaisse générée par le financement a7 12.0 2.8 5.0 
Total cash available - Total, encaisse 21.8 28.7 235 18.3 

Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour les placements 3.6 T2 4.9 0.6 
Cash applied to fixed assets - 

Encaisse utilisée pour immobilisations 135 15.2 14.5 13.0 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5.8 5.8 6.7 6.2 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 229 28.2 26.1 19.8 

Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l’encaisse -1.1 0.5 -0.6 -15 
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Financial Industries 


Table 2 shows the statement of changes in financial position for 
the financial industries. Cash from operating activities increased 
from $1.5 billion in the fourth quarter to $4.1 billion in the first 
quarter of 1996. However, this was largely offset by lower cash 
from financing activities, most notably in affiliated borrowing. 


Cash applied to investments rose 0.8 billion in the first quarter. 
Fixed assets consumed $0.4 billion of cash, down from $1.3 
billion in the previous quarter. Dividends payments declined in 
the first quarter from the normally high fourth quarter levels. 


Branches d’activité financiéres 


Le tableau 2 donne l’état de l’évolution de la situation financière des 
branches d’activité financières. L’encaisse générée par l’exploitation 
augmente de 1,5 milliard de dollars au quatrième trimestre de 1995 à 
4,1 milliards au premier trimestre de 1996. Toutefois, cette hausse est 
en grande partie contrebalancée par la baisse de l’encaisse générée par 
les activités de financement, et plus particulièrement par les emprunts 
auprès de sociétés affiliées. 


La valeur de l’encaisse utilisée pour des investissements augmente de 
0,8 milliard au premier trimestre. L’encaisse utilisée pour des immo- 
bilisations se situe à 0,4 milliard de dollars, contre 1,3 milliard de 
dollars le trimestre précédent. Les paiements de dividendes sont en 
baisse au premier trimestre par rapport aux niveaux, habituellement 
élevés, du quatrième trimestre. 


TABLE 2 . TABLEAU 2 
Statement of Changes in Financial Position Etat de l’évolution de la situation financière 
Financial Industries Branches d’activité financières 
_ 2nd Quarter __ 3rd Quarter _ 4th Quarter 1st Quarter 
2'*m trimestre 3*™ trimestre 47% trimestre 1* trimestre 

1995 1995 1995 1996 


Sources - Provenances 
Cash from operating activities - 
Encaisse générée par d’exploitation 
Cash from financing activities - 
Encaisse générée par le financement 
Total cash available - Total, encaisse 


Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - 
Encaisse utilisée pour les placements 
Cash applied to fixed assets - 
Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 


Increase/decrease in cash - 
Augmentation/diminution de l’encaisse 


$ Billions - Milliards $ 


ake! 16.2 15 4.1 
9.0 4.7 8.1 5.7 
14.9 20.9 9.6 9.8 
97, Me, 14.4 6.5 72 
0.7 0.5 13 0.4 
11 0.9 1.6 181 
LES 15.8 9.4 8.8 
3.4 sl 0.2 1.0 
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Profit Margins Deteriorated 


Following four quarters of little 
change, the operating profit margins 
of Canadian corporations took a sig- 
nificant downturn in the first quarter 
of 1996. Profit margins hovered be- 
tween 6.7% and 6.9% throughout all 
of 1995, but fell to 6.1% in the first 
quarter (see chart 14). Lower operat- 
ing profits coupled with a 2.9% rise in 
operating revenue produced the 
weakened first quarter margins. 


The non-financial industries suffered 
their first significant profit margin 
slide in several years. First quarter 
profit margins of 5.1% were well be- 
low the 5.9% to 6.2% margins of the 
preceding five quarters. As chart 15 
shows, non-financial sector profit 
margins bottomed around 3% in the 
final quarters of 1991 and 1992. 


The financial industries boosted their 
profit margins for the second straight 
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Chart 14 Graphique 14 Dégradation des marges bénéfi- 
Profit Margins Marges bénéficiaires biaires 

- All Industries - Toutes les branches d’ activité 

SEAR AE NE RMT SET ETERNITY NS HS TTP  ERDESER | 

% 


Aprés quatre trimestres marqués par 
une stabilité relative, les marges 
bénéficiaires des sociétés canadien- 
nes amorcent une phase descendante 
au premier trimestre de 1996. Les 
marges bénéficiaires ont fluctué entre 
6,7 % et 6,9 % pendant la quasi-tota- 
lité de 1995, mais chutent a 6,1 % au 
premier trimestre (voir graphique 14). 
Ce fléchissement des marges bénéfi- 
Ciaires au premier trimestre s’ex- 


82 |83 |84 |85 |86 |87 |8s |eo |90 |91 |92 |ss |94 |95 |9s  plique par des bénéfices d’exploi- 


tation plus faibles jumelés a une 
hausse de 2,9 % des produits d’ex- 
ploitation. 


Chart 15 Graphique 15 Les branches d’activité non finan- 


Pro 


% 


fit Margins Marges bénéficiaires cières subissent la première baisse 


REL TE EDR LA QE PER TIRE EE AE OA EI EAST SEE IETS ETATS importante des marges bénéficiaires 


depuis plusieurs années. À 5,1 %, les 
marges bénéficiaires du premier 
16> Financial industries trimestre sont bien en-deçà des 
14 - 


Branches d'activité financières 


marges de 5,9 % à 6,2 % obtenues au 
cours des cinq trimestres précédents. 
Comme l'indique le graphique 15, les 
marges bénéficiaires des branches 
d’activité non financières ont atteint 


ae leur niveau le plus bas a environ 3 % 
Non-Financial Industries 3 ; 
Branches d'activité non financière au cours des derniers trimestres de 
2 
1 1991 et 1992. 


© 
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Pour le deuxième trimestre consécu- 
tif, les marges bénéficiaires des 


quarter. Margins rose to 14.2% from 13.5% in the fourth quarter branches d’activité financières connaissent une poussée. Elles passent 
and 11.9% in the third quarter of 1995. A lot of the volatility in en effet à 14,2 % ce trimestre, contre 13,5 % et 11,9 % au quatrième et 
profit margins in the financial sector is attributable to the provi- au troisiéme trimestres de 1995. La volatilité des marges bénéficiaires 
sion for future loan losses, which has been quite erratic over the dans les branches d’ activité financières s’explique en grande partie par 
past four years. In the first quarter of 1996, the provision for les provisions pour pertes sur prêt, qui ont été plutôt erratiques au cours 
loan losses was relatively low compared to preceding quarters, des quatre dernières années. Au premier trimestre de 1996, la provision 
and this contributed to the higher profit margins. pour pertes sur prét est relativement faible comparativement aux 
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trimestres précédents et cette situation contribue à la hausse des marges 
bénéficiaires. 
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Return on Equity Resumed Slide 


Following an increase in the fourth 
quarter of 1995, the return on share- 
holders’ equity resumed its downward 
trend of the past year. First quarter 
returns to shareholders were 7.1%, 
down from 7.6% in the fourth quarter 
and a recent high of 8.6% in the first 
quarter of 1995. As illustrated on 
chart 16, returns on equity exceeded 
13% back in the 1988 pre-recession- 
ary period. 


Throughout most of 1994 and 1995, 
the non-financial industries enjoyed 
returns on equity in excess of their 
financial counterparts. However, as 
seen on chart 17, that scenario has 
switched over the past two quarters. 
The non-financial industries’ profit- 
ability, as measured by the return on 
equity, weakened for the fourth con- 
secutive quarter. On the other hand, 
the financial industries continued to 
improve their return on equity, reach- 
ing a six year high of 8.4% in the first 
quarter of 1996. 


Debt to Equity Unchanged 


The debt to equity ratio, an indicator 
of the solvency of corporations, re- 
mained unchanged at 1.09 in the first 
quarter of 1996. This ratio peaked at 
1.19 in the first quarter of 1993, and 
has been on a downward trend over 
the past three years (see chart 18). 
Over that three year period, total bor- 
rowing increased 9.9% to $580.9 bil- 
lion, while total shareholders’ equity 
rose 19.8% to $530.6 billion. 
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Chart 16 
Return on Equity 
- All Industries 


Graphique 16 
Rendement de l’avoir 
Toutes les branches d’activité 


% 
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Chart 17 


Graphique 17 
Return on Equity 


Rendement de l’avoir 
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Financial Industries 
Branches d'activité financières 


Non-Financial Industries 
Branches d'activité non financières 
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Chart 18 
Debt to Equity Ratio 
- All Industries 


Graphique 18 
Ratio des dettes à l’avoir 
- Toutes les branches d’activités 


Ratio 
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Reprise de la tendance à la baisse 
du rendement de l’avoir 


Après une remontée au quatrième 
trimestre de 1995, le rendement de 
lavoir des actionnaires reprend la 
tendance à la baisse qui prévalait au 
cours de la dernière année. Au pre- 
mier trimestre, le rendement de 
l’avoir des actionnaires est de 7,1 %, 
en baisse par rapport au rendement de 
7,6 % affiché au quatrième trimestre 
et du sommet récent de 8,6 % atteint 
au premier trimestre de 1995. 
Comme l’illustre le graphique 16, en 
1988, avant la récession, le rendement 
de l’avoir dépassait 13 %. 


Pendant la plus grande partie de 1994 
et 1995, les branches d’activité non 
financières ont affiché des rende- 
ments de l’avoir excédant le rende- 
ment de leurs contreparties des 
branches  d’activité financières. 
Cependant, comme on peut le cons- 
tater au graphique 17, la situation 
s’est inversée au cours des deux 
derniers trimestres. La rentabilité des 
branches d’activité non financières, 
mesurée en fonction du rendement de 
l’avoir, s’érode pour un quatrième 
trimestre consécutif. Par ailleurs, le 
rendement de l’avoir des branches 
d’activité financières continue de 
s’améliorer, atteignant au premier 
trimestre de 1996 un sommet pour les 
six dernières années de 8,4 %. 


Stabilité du ratio d’endettement 


Le ratio d'endettement, un indicateur 
de la solvabilité des sociétés, demeure 
inchangé, à 1,09, au premier trimestre 
de 1996. Ce ratio avait atteint un 
sommet de 1,19 au premier trimestre 
de 1993, et a été constamment à la 
baisse au cours des trois dernières 
années (voir graphique 18). Pendant 
cette période de trois ans, les em- 
prunts totaux augmentent de 9,9 % 
pour atteindre 580,9 milliards de dol- 
lars, tandis que l’avoir total des ac- 
tionnaires augmente de 19,8 % pour 
se situer à 530,6 milliards de dollars. 
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Chart 19 compares the debt to equity 
ratios of the two industrial sectors. 
The debt to equity ratio of the finan- 
cial industries has been extremely sta- 
ble over recent periods. In fact, since 
the third quarter of 1989, the ratio has 
been inside the 0.81 and 0.87 range. 
In the first quarter of 1996 the debt to 
equity ratio of financial industries 
- slipped to 0.84 from 0.86 in the fourth 
quarter of 1995. 


The non- financial industries rely ex- 
tensively on debt for financing. In the 
first quarter of 1996, the debt to equity 
ratio increased slightly to 1.17, but 
compared favorably with the debt to 
equity ratios registered earlier in the 
1990’s. 


Chart 19 
Debt to Equity Ratio 


Ratio des dettes a l’ 
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oies 19 Le graphique 19 compare le ratio 
avoir d’endettement des deux groupes de 


Ratio 
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0.6 4 
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Non-Financial Industries 
Branches d'activité non financières 


Financial Industries 
Branches d'acitivité financières 
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tement des branches d’ activité finan- 
cières est demeuré très stable 
récemment. En fait, depuis le 
troisième trimestre de 1989, ce ratio 
est demeuré à l’intérieur d’une 
fourchette se situant entre 0,81 et 
0,87. Au premier trimestre de 1996, 
le ratio d'endettement des branches 
d’activité financières baisse à 0,84, 
alors qu’il était ratio de 0,86 au qua- 
trième trimestre de 1995. 


Les branches d’activité non finan- 
cières font beaucoup appel aux em- 
prunts pour financer leur exploita- 
tion. Au premier trimestre de 1996, 
le ratio d’endettement augmente 
légèrement, passant à 1,17, mais il se 
compare favorablement aux ratios 
d'endettement enregistrés plus tôt 
dans les années 90. 


Statistics Canada 


22 


Statistique Canada 
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A Canada - United States Comparison 


Bénéfices des sociétés 
Comparaison entre le Canada et les Etats-Unis 
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CORPORATE PROFITS 
A CANADA - UNITED STATES COMPARISON 
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BENEFICES DES SOCIETES - COMPARAISON 
ENTRE LE CANADA ET LES ETATS-UNIS 


Corporate profit performance is compared here for two 
groups, the total corporate sector and the manufacturing 
sub-sector. The data for the total corporate sector is "pre-tax 
profit" on a National Accounts basis. The manufacturing 
sub-sector data represents "operating profit", which is profit 
before interest expense, income tax, investment income and 


capital gains and losses. 


Recent corporate pre-tax profit per- 
formance has been much weaker in 
Canada than in the United States. 
While both countries enjoyed sus- 
tained growth throughout 1993 and 
1994, Canadian profits have declined 
at increasingly greater rates over the 
past four quarters, highlighted by an 
8.8% profit slide in the first quarter of 
1996. As seen on chart 20, US profits 
have fared much better over the past 
year, culminating in a 4.5% profit rise 
in the first quarter of 1996. 


Chart 21 illustrates the levels of pre- 
tax corporate profits for the two coun- 
tries. As seen, since 1986 the US 
profits have risen fairly consistently. 
The recession in the early 1980’s, and 
again in the early 1990’s, certainly 
had a dampening effect on US profits, 
but did not create the volatility seen in 
the Canadian series. Canadian profits 
tumbled during both recessions, par- 
ticularly during the 1990-1991 pe- 
riod, where profits fell almost 50%. 
The profit recovery was strong for 
both economies over the 1993-1994 
period, and continued through 1995 
and into 1996 for the US. On the other 
hand, Canadian profits declined for 
the fourth straight quarter in the first 
quarter of 1996. 
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Suit une comparaison des résultats financiers de deux groupes : 
le secteur complet des sociétés et le sous-secteur manufacturier. 
Les données relatives au premier groupe correspondent aux 
«bénéfices avant impôt», selon les comptes nationaux. Les don- 
nées sur le sous-secteur manufacturier correspondent aux 
«bénéfices d’exploitation», c'est-à-dire aux bénéfices avant 
défalcation des frais d’intéré 


t, de l’impôt sur le revenu, des 


revenus de placement ainsi que des gains et pertes en capital. 


Chart 20 Graphique 20 
Corporate Sector Pre-tax Bénéfices des sociétés 
Profits(1) avant impét(!) 
Quarter to Quarter Variation en pourcentage 
Percentage Change d’un trimestre à l’autre 
% 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

Sources de données: Systèmes de comptabilité nationale du 
Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 
annuels désaisonnalisés. 


(1) 


Chart 21 Graphique 21 
Corporate Sector Pre-tax Bénéfices des sociétés 
Profits!) avant impét‘!) 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 


Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

Sources de données: Systèmes de comptabilité nationale du 
Canada et des États-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 
annuels désaisonnalisés. 
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Ces derniers temps, les sociétés ca- 
nadiennes réalisent des bénéfices 
avant impôt nettement inférieurs à 
ceux des entreprises américaines. 
Bien que les deux pays aient profité 
d’une croissance soutenue en 1993 
et 1994, au Canada, les bénéfices 
reculent à un taux croissant depuis 
quatre trimestres, ainsi que l’illustre 
le fléchissement de 8,8 % observé 
au premier trimestre de 1996. Les 
bénéfices des sociétés américaines, 
par contre, se sont nettement 
améliorés depuis l’an passé, comme 
on peut le constater au 
graphique 20, avec pour point cul- 
minant une hausse de 4,5 % des 
profits au premier trimestre de 1996. 


Le graphique 21 montre l’impor- 
tance des bénéfices avant impôt des 
sociétés dans les deux pays. Ainsi, 
les bénéfices des sociétés améri- 
caines se redressent de façon assez 
soutenue depuis 1986. La récession 
du début des années 80, puis celle 
du début des années 90 ont sans 
aucun doute amorti les profits mais 
elles n’ont pas donné lieu à cette 
volatilité qu’on a observée au Can- 
ada. En effet, les bénéfices des so- 
ciétés canadiennes ont dégringolé 
au cours des deux récessions, sur- 
tout en 1990 et 1991 où ils ont chuté 
de près de 50 %. Les bénéfices se 
sont raffermis de façon vigoureuse 
dans les deux pays en 1993-1994, 
raffermissement qui s’est poursuivi 
en 1995 et 1996, aux États-Unis. 
Pour les entreprises canadiennes 
cependant, le premier trimestre de 
1996 marque le quatrième trimestre 
de recul consécutif. 
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Chart 22 indexes the two series to 
better illustrate a comparison of 
trends. The chart shows the greater 
amplitude in the swings in the Cana- 
dian data, an indication of the stronger 
cyclical nature of Canadian profits. In 
the 15 years from the first quarter of 
1980 to the first quarter of 1995, US 
profits expanded 125%, while their 
Canadian counterparts increased only 
60%. As mentioned, the US recovery 
has continued over the past year, 
while Canadian profits have turned 
downward. 


Chart 22 
Indexed Co 
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Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 


Bénéfices indexées des 
sociétés avant impét !) 


Les deux séries de données sont in- 
dexées au graphique 22 pour mieux 
faire ressortir les tendances dans 
chaque pays. L’amplitude des fluc- 
tuations est beaucoup plus impor- 
tante au Canada, signe de la nature 
plus cyclique des bénéfices réalisés 
par les sociétés canadiennes. Au 
cours des 15 années qui séparent le 
premier trimestre de 1980 du trimes- 
tre correspondant de 1995, les 
bénéfices des sociétés américaines 
ont grossi de 125 %, tandis qu’au 
Canada, la hausse n’a été que de 
60 %. En outre, tel qu’indiqué 
précédemment, la reprise s’est pour- 
suivie aux États-Unis l’an dernier 
alors que les bénéfices ont de nou- 
veau perdu du terrain au Canada. 


Graphique 22 


USA - É.-U. 


Sources de données: Systèmes de comptabilité nationale du 

Canada et des États-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 
annuels désaisonnalisés. 


Chart 23 shows the indexed operating revenue of the Canadian 
and US manufacturing sub-sectors since 1988. It is clear that 
manufacturers in Canada were much more affected than those 
south of the border by the recent recession in terms of operating 
revenue. As well, as seen on chart 24, the Canadian manufactur- 
ers’ operating profits declined more dramatically during the 
recession. Over the recent quarters, the operating profits of both 


manufacturing groups have weakened. 


Chart 23 

Indexed Cperaune 
Revenue of the 
Manufacturing Sector !) 


Graphique 23 
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Le graphique 23 présente les revenus d’exploitation des sous-secteurs 
manufacturiers canadien et américain depuis 1988, sous forme d’in- 
dice. De toute évidence, ce secteur a été beaucoup plus durement 
touché au Canada que chez nos voisins du Sud lors de la derniére 
récession, en ce qui concerne les revenus d’exploitation. Par ailleurs, 
comme on peut le voir au graphique 24, les bénéfices d’ exploitation 
des manufactures canadiennes ont considérablement plus reculé pen- 
dant la récession. Enfin, le sous-secteur manufacturier a dû composer 
avec un effritement de ses bénéfices d’ exploitation dans les deux pays 
au cours des derniers trimestres. 


Chart 24 Graphique 24 
Indexed Operating Bénéfices d’exploitation 
Profits of the indexés des secteurs 
Manufacturing Sector!) manufacturiers(l) 
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(1) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada, Industrial Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database. 
U.S. data from Bureau of the Census Quarterly Financial Report. 
(1) Sources de données: Données Canadiennes: Statistique Canada, Division de l’organisation et des finances de l’industrie, base de données financières 


trimestrielles. 


Données des États-Unis: Rapport financier trimestriel, Bureau du Recensement. 
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DESCRIPTION OF THE DATA 


DESCRIPTION DES DONNEES 


Financial Statistics for Enterprises 


The Characteristics of the Data 
The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


Statistiques financiéres des entreprises 


Caractéristiques des données 
Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés à des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxième grande application consiste à fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


a. Frequency and Refer- Dans 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by | 
combining individual data for 
enterprises with different fis- 
cal quarters. The calendar pe- 
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Previous Quarter 
Trimestre précédent 


Month within Quarter 


Statistics Canada 


Current Quarter 
Trimestre actuel 


Mois dans le trimestre 


RENE ea RER 
| 


Disdmmer Le Fréquence et période 
de référence 
Les données sont trimes- 
trielles. L objectif est de cou- 
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don- 
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
| trimestres d’exercice. Les 
estimations correspondant a 
un trimestre civil sont pro- 
duites en associant les don- 
Pe aes nées des entreprises a 
Sones aes différents trimestres d’exer- 
cice. Les données estima- 
tives de la période civile sont 
obtenues en incluant tous les 


Calendar Quarter 
Trimestre civil 


Trimestres d’exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


c. The Statistical Unit 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
statistical units in use within Statistics Canada for business 
Statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 


to smallest below: 
e Enterprise 

e Company 

e Establishment 


e Location 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 
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trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


1). Par exemple, les estimations pour le dexième trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin. 


Diagram 2. Diagramme 2. 


SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L’ECONOMIE DOMESTIQUE 


PERSONS / 
PARTICULIERS 


CON 


PROGRAM COVERAGE 
CHAMP D’OBSERVATION DU PROGRAMME 


c. Unité statistique 


INCORPORATED 


Ss 


UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 


b. Champ d’observation 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises con- 
stituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financiéres trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


Lentreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


ci-après dans l’ordre descendant. 


e Entreprise 
e Compagnie 
e Établissement 


e Emplacement 


Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’ activités 
sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


e Balance Sheet, 

e Income Statement, and 

e the Statement of Change in Financial Position. 

Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 

e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de!’ Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


e Bilan 
° État des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’ éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification 


The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 
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e. Classification des industries 


Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 


Diagram 3. 
SIC-C (1980V/CTI-C 
NAME/NOM SUB-SECTOR & 
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BOIS ET PRODUITS DU BOIS | sf 2 
Wood Products 071 
Integrated Operations 
Bois et Produits de Bois 
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Wholesaling 
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Commerce de Gros 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’ industries. Dans le graphique, un lien apparait 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Deriving the Estimates 


The Statistical Methodolgy 


i. General 


The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 


Diagram 4. 


Diagramme 4. 


VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 


(take all) 
( prendre le tout) 


LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 


(take some) 
(prendre une partie) 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


SMALL ENTERPRISES 
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRISES 
and D in diagram 5). (take none) 

(prendre aucun) 
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Obtention des estimations 
Méthode statistique 
i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d’une en- 
quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 
l'échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design 


A stratified random sample is used. There are two size strata 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates 


vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. 


iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary 
by industry. The boundaries are described in the following 
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ii. Plan de l’échantillon 


On utilise un échantillon aléatoire stratifié. I] existe deux strates 
de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 
Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 
selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 


deux. 


iii. Limites des strates 


Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 


chart. selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
Diagram 5. Diagramme 5. 
Stratum Boundaries Limites des strates 
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit 

Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates 


a tS a a ee ee ee ee eee eee 


A (take-all) 
(tirage complet) 


B  (take-some) 
(tirage partiel) 


C and D (take-none) 
(tirage nul) 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 


i) 01-59, 65-89 


ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 
6411 


iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 

iv) 6216, 6239 

v) 6229 

i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 
1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 


ii) OL OSI LOSI 1099 112550 
(except 3021), 32, 86 


iii) 40 

iv) 61, 6213, 63, 64 
v) 6216, 6239 

vi) 6229 

vii) 84, 87, 88 


i) 61, 6213, 63 


ii) see B above 
voir B en haut 


Assets - Actifs Revenue - Revenu 


($ millions) 
50 or-ou 100 


take-all 
tirage complet 


25 
100 
50 


10 or-ou 25 


10 35 
WS) 25 
10 

50 

25 

10 50 

- and - et .025 
= .025 


Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 


Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) 


50 or - ou 100 
50 100 
50 100 
25 

100 

50 

50 100 
10 


(see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. Itis based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plètes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’enquéte, c’est-à-dire strates Aet B dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’ échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient |’ unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l’unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent à 
réapparaître chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer l’effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’ observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon |’ application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’observation, on reléve les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


I] n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer a l’analyse des séries chronologiques ou a 
l’ analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à l’application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


L’un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l’acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrêmes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d'activité 


FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif à court-terme 
Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Note: 


| A package of detailed examples of financial ratio calculation 


| is also available on request. 
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Rendement de l’actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 


Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


————<=— 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de | 
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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TABLEAUX STATISTIQUES 


Financial Statistics for Enterprises z Statistiques financiéres des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de ortefeuille 
1995 1996 


| Il Ul IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 2,270,519 2,302,688 2,340,195 2,371,559 2,394,073 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 93,756 97,104 105,038 106,467 107,459 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 176,841 184,703 185,186 178,902 177,245 
Inventories - Stocks 136,998 139,414 138,856 140,819 142,581 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 256,234 261,831 267,284 276,554 275,266 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 299,013 300,765 308,330 312,962 317,568 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 355,186 355,438 359,805 360,966 363,217 
Non-mortgage - Non hypothécaires 344,222 349,245 352,478 351,142 354,575 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -13,700 -13,828 -13,520 -10,761 -10,970 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 488,872 491,874 495,209 508,902 513,993 
Other assets - Autres actifs 100,955 103,370 107,793 113,439 119,818 

Liabilities - Passifs 1,777,991 1,803,407 1,828,079 1,844,956 1,863,505 
Deposits - Dépôts 671,188 677,601 680,465 690,377 697,893 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 244,265 249,729 256,621 259,096 257,339 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 157,764 162,744 163,682 164,646 166,155 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 91,183 92,894 95,026 93,717 93,760 
From others - Auprès d’autres 77,258 75,081 76,968 76,228 73,978 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 40,342 40,618 40,566 39,907 40,523 
Bonds and debentures - Obligations 145,400 146,771 145,275 150,014 153,029 
Mortgages - Hypothèques 53,669 52,311 52,052 51,592 53,483 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 33,786 34,231 34,767 35,400 36,017 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
Other liabilities - Autres passifs 114,058 120,951 130,278 132,118 137,722 
Equity - Avoir 492,528 499,281 512,116 526,603 530,568 
Share capital - Capital-actions 268,549 269,553 275,501 281,641 284,233 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 35,962 36,133 36,292 40,266 39,640 
Retained eamings - Bénéfices non répartis : 188,016 193,594 200,323 204,696 206,696 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 336,335 347,449 342,041 350,170 346,282 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 291,973 302,582 297,136 304,797 299,987 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 11,370 10,248 9,733 9,789 10,394 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 20,175 21,709 21,890 21,786 22,028 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 31 81 162 182 260 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 12,786 12,829 13,120 13,616 13,613 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 313,643 322,521 317,910 328,093 325,265 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 11,050 9,911 9,400 9,799 10,126 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 11,973 12,153 12,491 12,807 13,158 
Interest - Intérêts 8,831 9,935 10,012 9,723 9,816 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 281,788 290,522 286,007 295,763 292,165 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 22,693 24,928 24,131 22,077 21,017 

Other Revenue - Autre revenu 2,586 2,837 2,706 3,487 2,963 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,586 2,837 2,706 3,487 2,963 

Other Expenses - Autres dépenses 10,385 10,855 10,882 11,065 10,937 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,385 10,855 10,882 11,065 10,937 

Gains/losses - Gains/pertes 340 259 -311 -1,858 474 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 15,234 17,170 15,645 12,641 13,518 
Income tax - Impôt sur le revenu 5,814 6,278 6,027 4,743 S 21 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 522 647 522 700 546 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,941 11,540 10,140 8,598 8,848 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8 14 -371 -9 3 

Net profit - Bénéfice net 9,949 11,553 9,769 8,589 8,851 


i ee Eee 
Statistics Canada 42 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 


Statistiques financiéres des entreprises 


1995 1996 
Il Ill IV I 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 15,356 22,005 33,002 24,190 17,407 
Net profit - Bénéfice net 9,949 11,553 9,769 8,589 8,851 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 11,973 12,153 12,491 12,807 13,158 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 723 964 815 -326 393 
Working capital - Fonds de roulement -1,345 -5,458 8,314 5,529 -711 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -5,538 8,251 1,973 -3,102 -3,892 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -406 -457 -360 694 -393 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 13,722 14,637 16,674 10,842 10,726 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 6,898 6,844 3,758 8,560 7721 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 104 1,353 519 -2,220 246 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -1,857 5,295 2,985 1,039 -575 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 3,141 160 621 -711 734 
Bonds and debentures - Obligations 2,202 1,853 -1,246 1,996 2,124 
Mortgages - Hypothèques -248 -822 -149 -644 87 
Other - Autres 2,242 -1,885 2,269 -931 -502 
Equity - Avoir 1,240 1,840 7,918 3,753 890 
Total cash available - Total, encaisse 29,078 36,643 49,676 35,032 28,133 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,316 13,267 21,509 11,377 7,888 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -2,454 7,106 5,766 7,681 886 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,372 627 6,889 3,829 988 
Loans - Préts 8,399 5,534 8,854 -133 6,013 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12,756 14,202 15,727 15,828 13,436 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 7,260 6,890 6,832 8,245 7,358 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 34,332 34,359 44,068 35,450 28,681 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -5,254 2,284 5,609 -418 -548 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d’exploitation 344,352 343,009 343,674 344,961 354,797 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 23,235 23,748 23,528 23,318 21,570 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,535 10,385 9,268 10,030 9,454 
Net profit - Bénéfice net 10,544 10,399 8,897 10,021 9,457 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.64% 6.55% 6.08% 6.36% 6.07% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.56% 8.32% 7.24% 7.62% 7.13% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.75% 6.92% 6.85% 6.76% 6.08% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.148 1.142 1.120 1.094 1.095 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.55% -0.39% 0.19% 0.37% 2.85% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.51% -0.58% 0.28% 0.47% 3.60% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.10% 2.21% -0.92% -0.90% -7.50% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 
1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,103,016 1,118,207 1,134,080 1,159,149 1,168,197 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 44,864 45,203 47,191 47,880 47,814 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 141,655 147,271 146,327 145,223 141,436 
Inventories - Stocks 136,998 139,414 138,856 140,819 142,581 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 191,271 194,892 200,824 206,761 205,886 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 29,636 28,349 28,863 29,443 29,872 
Loans - Préts 17,583 17212 17,259 17,332 17,518 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 462,084 465,049 468,561 481,688 486,895 
Other assets - Autres actifs 78,947 80,839 86,223 90,028 96,219 

Liabilities - Passifs 722,683 732,221 735,818 747,437 753,861 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 160,966 163,297 161,821 166,560 163,410 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 140,186 143,343 144,235 144,320 146,688 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 80,677 82,377 83,772 84,248 84,971 

From others - Auprès d’autres 60,896 59,958 59,895 60,193 57,448 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,314 26,253 26,809 26,021 26,785 
Bonds and debentures - Obligations 110,319 110,522 109,724 113,685 115,973 
Mortgages - Hypothèques 51,450 50,011 49,760 49,331 51,316 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 33,562 33,937 34,385 35,298 35,941 
Other liabilities - Autres passifs 58,313 62,524 65,419 67,781 71,330 
Equity - Avoir 380,332 385,986 398,262 411,712 414,336 
Share capital - Capital-actions 217,083 218,271 224,912 231,243 234,033 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 30,562 30,590 30,599 34,831 34,227 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 132,688 137,125 142,751 145,639 146,076 
Current assets - Actifs à court terme 360,461 367,572 370,368 372,950 370,874 
Current liabilities - Passifs à court terme 284,762 289,167 290,871 296,026 293,104 


SSS Eee 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 298,758 309,251 303,799 311,730 306,663 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 287,941 298,440 292,659 300,339 295,353 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 10,816 10,810 11,139 11,390 11,310 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 280,434 289,393 284,446 294,217 291,255 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 11,410 11,635 11,913 12,247 12,447 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 269,024 277,757 272,533 281,970 278,808 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 18,324 19,858 19,353 17,513 15,409 

Other Revenue - Autre revenu 2,586 2,836 2,706 3,487 2,963 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,586 2,836 2,706 3,487 2,963 

Other Expenses - Autres dépenses 8,461 8,737 8,660 8,822 8,747 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 1,909 2,053 2,033 2,040 1,954 
Long-term debt - Dette a long terme 6,552 6,684 6,627 6,782 6,793 

Gains/losses - Gains/pertes 212 13 -567 -2,095 152 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 754 277 390 681 554 
Others - Autres -542 -264 -957 -2,776 -402 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 12,660 13,970 12,831 10,084 9,777 
Income tax - Impôt sur le revenu 5,020 5,295 4,917 3,897 3,985 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 530 534 481 697 521 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,170 9,209 8,394 6,885 6,313 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires T4 14 -369 -9 8 

Net profit - Bénéfice net 8,177 9,223 8,025 6,875 6,316 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 
1995 1996 


I Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 11,690 16,105 16,749 22,703 13,256 
Net profit - Bénéfice net 8,177 9,223 8,025 6,875 6,316 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 11,410 11,635 11,913 12,247 12,447 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 569 706 666 -166 314 
Working capital - Fonds de roulement -1,973 -5,710 -1,481 3,868 37 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 6,171 581 -2,100 -755 -5,555 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -323 -331 -274 633 -303 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 5,577 5,683 11,958 2,754 5,047 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -1,133 1,326 -132 -408 915 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -436 3,462 2,912 155 1,001 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,105 -179 868 -840 744 
Bonds and debentures - Obligations 1510 601 -549 1,223 1,426 
Mortgages - Hypothèques -317 -893 -142 623 187 
Other - Autres 2,425 -657 320 116 -1,001 
Equity - Avoir 1,423 2,023 8,681 3,131 17475 
Total cash available - Total, encaisse 17,268 21,788 28,707 25,457 18,303 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,043 3,570 7,148 4,858 586 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -461 5,124 6,566 4,332 1,743 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,228 -1,220 505 561 -1,430 
Loans - Prêts 645 -334 Wie -35 273 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12,016 13,528 15,235 14,499 13,013 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,128 5,818 5,846 6,712 6,234 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 17,100 22,916 28,229 26,070 19,833 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 168 -1,128 477 -613 -1,530 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 307,650 304,465 305,080 306,342 316,006 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 18,994 18,999 18,935 18,119 16,082 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,878 8,363 7,665 7,753 7,024 
Net profit - Bénéfice net 8,885 8,376 7,295 7,744 7,027 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.81% 6.50% 6.13% 6.16% 5.73% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 9.34% 8.67% 7.70% 7.53% 6.78% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.17% 6.24% 6.21% 5.91% 5.09% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.235 1.224 1.191 1.161 1.166 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.266 1271 1.273 1.260 1.265 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.34% -1.04% 0.20% 0.41% 3.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.26% -1.11% 0.24% 0.73% 4.06% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 2.59% 0.02% -0.34% -4.31% -11.24% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) À 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,167,503 1,184,481 1,206,115 1,212,410 1,225,876 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 48,892 51,901 57,847 58,587 59,645 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 35,185 37,432 38,859 33,679 35,808 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 64,963 66,939 66,460 69,793 69,380 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 269,377 272,416 279,467 283,520 287,695 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 346,502 346,814 351,254 352,419 354,682 
Non-mortgage - Non hypothécaires 335,323 340,657 343,771 342,357 345,593 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -13,677 -13,805 -13,496 -10,736 -10,946 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,788 26,826 26,647 27,214 27,098 
Other assets - Autres actifs 22,008 22,531 21,570 23,411 23,599 

Liabilities - Passifs 1,055,307 1,071,187 1,092,261 1,097,519 1,109,644 
Deposits - Dépôts 671,188 677,601 680,465 690,377 697,893 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 83,299 86,432 94,800 92,537 93,929 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 17,578 19,401 19,447 20,327 19,467 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 10,506 10,517 11,255 9,468 8,789 
From others - Auprès d’autres 16,362 15,123 17,072 16,035 16,530 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14,028 14,365 13,757 13,887 13,738 
Bonds and debentures - Obligations 35,081 36,249 35,551 36,329 37,055 
Mortgages - Hypothèques 2,219 2,300 2,292 2,260 2,167 
Deferred income tax - Impét sur le revenu différé 224 294 382 102 US 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 33,320 
Other liabilities - Autres passifs 55,744 58,427 64,859 64,337 66,392 
Equity - Avoir 112,196 113,294 113,854 114,891 116,232 
Share capital - Capital-actions 51,467 51,283 50,589 50,399 50,199 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 5,400 5,543 5,694 5,435 5,413 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 55,329 56,469 575712 59,057 60,620 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 37,577 38,198 38,242 38,440 39,619 
Sales of services - Ventes de services 4,032 4,142 4,477 4,457 4,635 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 11,370 10,248 9,733 9,789 10,394 
Interest - Intéréts 19,689 21,191 21,368 21,345 21,468 
Dividends - Dividendes 485 517 521 440 559 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 31 81 162 182 260 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,970 2,019 1,981 2,227 2,304 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 33,208 33,128 33,464 33,876 34,011 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 11,050 9,911 9,400 9,799 10,126 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 563 518 578 560 711 
Interest - Intéréts 8,831 9,935 10,012 9,723 9,816 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,765 12,765 13,474 13,793 13,357 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,369 5,070 4,778 4,564 5,608 

Other Expenses - Autres dépenses 1,924 2,118 2,222 2,244 2,190 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 1,924 2,118 2,222 2,244 2,190 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 128 246 256 236 322 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,574 3,199 2,814 2,557 3,741 
Income tax - Impôt sur le revenu 794 982 1,109 846 1,232 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -8 113 42 2 26 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,771 2,330 1,746 1,713 2,535 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - -2 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,772 2,330 1,744 1,713 2,535 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 
| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance ; 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,666 5,901 16,253 1,487 4,151 


Net profit - Bénéfice net 1,772 2,330 1,744 1,713 2,535 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 563 518 578 560 711 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 153 258 150 -161 79 
Working capital - Fonds de roulement 628 251 9,795 1,661 -748 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 632 2,670 4,073 -2,347 1,663 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -83 -126 -86 61 -90 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,145 8,954 4,716 8,088 5,679 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 6,898 6,844 3,758 8,560 7,721 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1,237 28 651 -1,812 -668 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -1,421 1,832 73 885 -1,576 

Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,036 339 -246 129 -10 
Bonds and debentures - Obligations 692 1,252 -697 773 698 
Mortgages - Hypothèques 69 71 -8 -21 -100 
Other - Autres -183 -1,228 1,949 -1,048 499 
Equity - Avoir -183 -184 -764 622 -885 
Total cash available - Total, encaisse 11,811 14,855 20,969 9,575 9,830 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 15,359 9,697 14,360 6,519 7,302 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,994 1,982 -801 3,349 -857 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 9,599 1,848 6,384 3,268 2,418 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 1,159 490 5155 1,260 2,841 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 6,595 5,377 3,621 -1,358 2,900 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 740 674 492 1,329 423 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,133 1,072 986 1,533 1,123 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 17,232 11,443 15,838 9,381 8,848 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -5,422 3,412 5,131 195 982 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 36,702 38,544 38,594 38,618 38,792 
Operating profit - Benéfice d’exploitation 4,240 4,749 4,594 5,199 5,488 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,658 2,023 1,603 PLOT 2,429 
Net profit - Bénéfice net 1,659 2,023 1,602 2,277 2,429 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.93% 6.75% 5.91% 7.20% 7.59% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 5.91% 7.14% 5.63% 7.93% 8.36% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.55% 12.32% 11.90% 13.46% 14.15% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.854 0.865 0.873 0.856 0.841 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.34% 5.02% 0.13% 0.06% 0.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.80% 4.11% 0.61% -1.71% -0.35% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -0.02% 11.99% -3.27% 13.18% 5.56% 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 
1996 


1995 
| Il lil IV I 


millions of dollars-millions de dollars 
eee OF dIarsmiImons CO GOATS 
—— eS ee ee eee 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 69,714 68,886 68,681 69,963 69,239 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,684 2,788 2,883 3,312 3,085 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,944 9,326 9,554 9,643 9,044 
Inventories - Stocks 14,015 13,877 13,486 13,957 13,840 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,467 7,552 7,745 7,833 7,673 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,767 1,832 1,633 1,594 1,595 
Loans - Prêts 1,249 1,190 1,190 1,190 1,201 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,252 26,075 25,995 26,270 26,123 
Other assets - Autres actifs 6,336 6,245 6,196 6,164 6,679 

Liabilities - Passifs 45,299 44,967 45,039 46,657 45,822 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,384 12,927 12,837 13,376 12,618 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,510 8,072 7,838 8,198 8,143 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 7,276 7,104 7,615 7,948 7,890 

From others - Auprès d’autres 4,000 3,943 3,872 3,892 3,823 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,048 1,983 1,928 2,017 2,114 
Bonds and debentures - Obligations 4,254 4,097 4,066 4,059 4,032 
Mortgages - Hypothèques 2,275 2,221 2,187 2,259 2,256 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,482 1,415 1,369 1,391 1,424 
Other liabilities - Autres passifs 3,069 3,204 3,327 3,519 3,522 
Equity - Avoir 24,415 23,920 23,642 23,306 23,417 
Share capital - Capital-actions 10,200 9,538 9,416 9,228 9,200 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,981 1,969 1,803 1,796 1,849 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 12,234 12,413 12,423 12,282 12,368 
Current assets - Actifs à court terme 29,418 30,010 29,629 30,455 29,612 
Current liabilities - Passifs à court terme 23,690 23,735 23,703 25,010 24,010 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 37,780 39,009 41,973 40,789 39,058 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 37,376 38,606 41,571 40,411 38,696 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 404 402 402 378 362 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 37,037 37,929 40,861 39,749 38,062 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 685 680 730 698 668 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 36,352 37,248 40,131 39,052 37,394 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 744 1,080 1,112 1,040 996 

Other Revenue - Autre revenu 120 136 124 122 111 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 120 136 124 122 111 

Other Expenses - Autres dépenses 479 479 496 497 485 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 158 165 159 171 156 
Long-term debt - Dette à long terme 320 313 337 326 329 

Gains/losses - Gains/pertes -8 6 1 -120 -44 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 6 32 -3 4 
Others - Autres -9 -12 -31 -117 -38 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 377 732 742 545 579 
Income tax - Impôt sur le revenu 176 289 270 271 259 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 11 39 44 16 17 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 212 482 516 290 337 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires : os = _ ä 4 


Net profit - Bénéfice net 212 482 516 290 337 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 532 1,388 1,138 1,067 537 
Net profit - Bénéfice net 212 482 516 290 337 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 685 680 730 698 668 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3 -- 16 57 45 
Working capital - Fonds de roulement -169 188 29 61 -54 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -163 28 -148 104 -451 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -38 9 5 -21 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2 -1,494 -248 789 131 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 122 -129 -91 267 30 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -136 -386 -230 394 -35 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 112 -64 -55 108 65 
Bonds and debentures - Obligations 4 -150 -31 29 if 
Mortgages - Hypotheques 5 -45 -34 50 14 
Other - Autres -65 -70 -71 66 -2 
Equity - Avoir -82 651 264 -126 52 
Total cash available - Total, encaisse 534 -107 890 1,856 668 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 59 -978 60 358 -26 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 36 -985 139 396 -39 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 35 66 -199 -38 -8 
Loans - Prêts -12 -59 -- -1 21 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 605 475 679 769 661 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 262 297 251 392 274 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 926 -206 870 1,518 909 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -392 99 20 338 -241 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 39,908 39,354 40,198 40,090 41,296 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 959 969 977 1071 1,214 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 412 379 394 315 543 
Net profit - Bénéfice net 412 379 394 315 543 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.52% 5.43% 5.63% 4.93% 6.62% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 6.75% 6.34% 6.67% 5.40% 9.27% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.40% 2.46% 2.43% 2.67% 2.94% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.162 1.146 1.163 1.217 1.207 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.242 1.264 1.250 1.218 1.233 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.48% -1.89% 2.15% -0.27% 3.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 2.34% -1.45% 2.18% -0.52% 2.72% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.19% 1.10% 0.77% 9.66% 13.35% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1995 1996 
I Ill IV | 
millions of doliars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 20,897 21,620 22,628 22,280 22,157 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 200 247 353 340 319 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,421 1,797 1,588 1,725 1,418 
Inventories - Stocks 2,432 2,439 2,267 2,293 2,327 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,270 10,345 9,527 9,273 9,077 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 121 132 126 103 104 
Loans - Préts 34 37 38 36 36 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,414 3,488 3,709 3,628 3,651 
Other assets - Autres actifs 3,004 3,136 5,020 4,882 5,225 
Liabilities - Passifs 12,683 13,155 14,679 14,201 14,151 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,405 2,635 2,517 2,463 2,360 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,314 2,118 3,892 2,689 2,608 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,244 1,352 2,474 2,132 2,245 
From others - Auprès d’autres 467 474 545 595 583 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,511 1,801 1,188 2,183 2,211 
Bonds and debentures - Obligations 4,006 4,007 3,083 3,075 3,075 
Mortgages - Hypothèques 107 109 108 105 114 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé 318 325 360 353 316 
Other liabilities - Autres passifs 251 334 511 606 640 
Equity - Avoir 8,214 8,466 7,949 8,079 8,006 
Share capital - Capital-actions 4,121 4,205 4,516 4,505 4,492 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 252 271 299 294 287 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,841 3,989 3,134 3,279 3,227 
Current assets - Actifs 4 court terme 4,648 5,020 4,480 4,607 4,372 
Current liabilities - Passifs à court terme is 5,000 5,232 5,200 5,008 5,012 
Income Statement - État des résultats 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,264 3,925 3,970 4,081 3,422 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,246 3,906 3,950 4,059 3,399 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 18 19 20 22 23 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,895 3,407 3,364 3,642 3,156 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 90 104 94 119 119 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 2,804 3,303 3,270 3,523 3,037 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 369 518 605 439 266 
Other Revenue - Autre revenu 24 126 105 283 267 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 24 126 105 283 267 
Other Expenses - Autres dépenses 160 171 159 196 196 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-terrn debt - Dette à court terme 43 49 51 58 59 
Long-term debt - Dette a long terme uz 121 109 138 137 
Gains/losses - Gains/pertes : -90 36 1 36 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 -3 4 21 -- 
Others - Autres -92 39 3 15 -2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 144 509 552 561 335 
Income tax - Impôt sur le revenu 91 135 160 112 109 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 5 5 18 -3 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 52 379 396 467 223 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 
Net profit - Bénéfice net 52 379 396 467 223 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1995 1996 
I Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -26 258 -120 541 19 
Net profit - Bénéfice net : 52 379 396 467 223 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 90 104 94 119 119 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3 3 -5 -32 -39 
Working capital - Fonds de roulement 33 -146 118 -191 183 
Other non-cash items - Autres élérnents non monétaires -203 -77 -731 176 -322 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -5 7 1 -145 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 117 248 351 -519 -3 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 126 104 716 -340 98 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -39 804 821 -1,204 -81 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 56 -770 613 994 27 
Bonds and debentures - Obligations 19 -- -924 8 -- 
Mortgages - Hypotheques 6 -- -1 -- 1 
Other - Autres -29 4 71 53 -11 
Equity - Avoir -22 107 281 -14 -37 
Total cash available - Total, encaisse 91 506 231 22 16 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -119 84 -357 -294 -136 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -142 70 -351 -269 -135 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 25 di -7 -23 -- 
Loans - Préts -2 2 1 -1 -1 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 48 167 111 31 93 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 419 231 393 319 245 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 347 482 148 57 203 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -257 24 83 -35 -187 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d’exploitation 3,653 3,924 3,796 3,866 3,838 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 497 521 511 402 395 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 193 353 362 387 364 
Net profit - Bénéfice net 193 353 362 387 364 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.00% 10.28% 10.03% 11.38% 11.12% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.41% 16.70% 18.19% 19.16% 18.20% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.61% 13.29% 13.45% 10.40% 10.29% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.182 1.165 1.420 1.334 1.353 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.930 0.960 0.862 0.920 0.872 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) ~4.23% 7.43% -3.26% 1.86% -0.74% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -4.56% 7.83% -8.45% 5.46% -0.62% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.02% 4.89% -2.06% -21.29% -1.80% 
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Table 6 - Wood and paper 

Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 
| Il Hl IV | 

millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 71,997 73,572 75,767 79,539 79,906 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,662 2,11 à. 2,880 2,965 2,792 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,668 10,348 10,198 9,345 8,461 
Inventories - Stocks 10,309 10,085 10,426 10,660 11,412 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,615 7,293 7,250 9,275 8,986 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 967 1,001 1,101 1,182 1,223 
Loans - Préts 298 319 311 306 315 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 34,700 35,933 37,515 39,002 38,904 
Other assets - Autres actifs 5,777 5,821 6,087 6,803 7,812 
Liabilities - Passifs 45,134 45,157 45,990 46,735 47,284 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,140 10,135 10,611 10,651 10,344 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,715 6,231 5,771 5,633 5,817 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 7,138 6,865 7,156 8,084 8,890 

From others - Auprès d’autres 6,629 6,375 6,399 6,235 5,181 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,222 1,191 1,187 1,131 2,169 
Bonds and debentures - Obligations 7,363 7,822 7,533 7,016 6,979 
Mortgages - Hypotheques 575 585 626 625 608 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,317 3,764 4,246 4,918 4,851 
Other liabilities - Autres passifs 2,036 2,189 2,461 2,444 2,443 
Equity - Avoir 26,863 28,415 29,777 32,804 32,622 
Share capital - Capital-actions 16,833 17,084 17,020 19,202 19,156 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,300 2,361 2,393 2,393 2,437 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,730 8,970 10,364 11,209 11,029 
Current assets - Actifs à court terme 24,989 25,189 25,555 25,600 25,787 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 17,464 17,586 17,690 17,305 17,778 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,360 21,322 21,208 19,731 17,581 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,245 21,219 21,058 19,637 17,495 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 115 103 150 93 85 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 16,916 18,459 18,055 17,358 16,545 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 821 848 875 872 885 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 16,096 17,611 17,179 16,486 15,660 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,443 2,863 3,154 2,372 1,035 

Other Revenue - Autre revenu 54 iS 70 139 75 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 54 75 70 139 75 

Other Expenses - Autres dépenses 556 579 544 535 524 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 90 103 93 91 94 
Long-term debt - Dette a long terme 466 476 452 443 430 

Gains/losses - Gains/pertes 53 22 37 -73 -69 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 90 68 37 52 2 
Others - Autres -36 -46 -- -125 -70 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,995 2,382 2,717 1,904 517 
Income tax - Impôt sur le revenu 701 LYS 893 782 221 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 45 48 87 62 19 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,339 1,655 1,911 1,184 315 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 8 2 1 - 

Net profit - Bénéfice net 1,340 1,663 1,912 1,185 315 


Statistics Canada 52 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 


1995 1996 
I Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 671 2,504 3,332 2,496 604 
Net profit - Bénéfice net 1,340 1,663 1,912 1,185 315 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 821 848 875 872 885 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 328 432 454 421 78 
Working capital - Fonds de roulement -1,347 -421 335 505 -293 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -480 -12 -240 -532 -851 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 7 5 45 -30 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 986 -457 12 -501 1,847 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -189 -863 266 56 796 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 336 -525 -825 -168 382 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 394 -30 à -57 1,057 
Bonds and debentures - Obligations 22 777 -103 -134 354 
Mortgages - Hypotheques 46 2 28 -1 -1 
Other - Autres 199 -63 436 -171 -1,060 
Equity - Avoir 178 245 213 -26 319 
Total cash available - Total, encaisse . 1,657 2,047 3,344 1,995 2,451 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 216 277 938 305 1,235 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 260 222 833 273 1,151 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -43 34 100 37 79 
Loans - Préts -- 21 5 5 5 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,185 1,349 1,857 1,213 1,023 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 255 286 454 340 336 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,657 1,912 3,248 1,859 2,595 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse - 135 96 136 -143 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 
Operating revenue - Revenu d’exploitation 19,808 20,605 21,181 20,026 18,023 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,415 2,731 S217 2,469 1,007 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,288 1,583 1,890 1,327 264 
Net profit - Bénéfice net 1,289 1,591 1,891 1,328 264 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.16% 12.96% 14.42% 10.28% 3.71% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 19.18% 22.29% 25.38% 16.18% 3.23% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.19% 13.25% 15.19% 12.33% 5.59% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.103 1.023 0.963 0.876 0.909 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.431 1.432 1.445 1.479 1.450 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.02% 4.02% 2.79% -5.45% -10.00% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.42% 2.77% 0.50% -2.27% -3.08% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -3.08% 13.07% 17.79% -23.24% -59.23% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 


1995 1996 


| Il Ill IV I 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 143,931 144,426 146,567 155,454 157,987 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,534 2,510 3,255 3,196 3,531 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,243 12,119 11,674 13,542 13,799 
Inventories - Stocks 4,994 4,950 5,189 5,156 5,037 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 16,945 17,647 17,967 17,813 18,342 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,957 3,359 3,588 3,648 3,341 
Loans - Préts 713 709 702 723 872 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 98,145 98,853 99,960 106,605 108,049 

. Other assets - Autres actifs 4,399 4,282 4,232 4,770 5,017 

Liabilities - Passifs 85,272 85,131 86,964 91,299 91,613 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,264 13,765 13,869 15,639 15,652 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,204 10,357 10,604 10,278 10,829 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 8,747 7,999 7,355 7,331 7,043 

From others - Auprès d’autres 4,870 4,837 4,640 5,005 3,784 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6,584 6,693 8,184 7,975 Wele 
Bonds and debentures - Obligations 25,909 26,446 27,162 28,999 30,405 
Mortgages - Hypotheques 357 388 350 377 426 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 10,097 10,076 10,041 10,492 10,672 
Other liabilities - Autres passifs 4,240 4,571 4,759 5,203 5,590 
Equity - Avoir 58,659 59,295 59,603 64,155 66,373 
Share capital - Capital-actions 36,506 35,422 35,800 37,555 38,122 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,173 3,975 3,966 6,597 6,363 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 17,979 19,898 19,837 20,003 21,889 
Current assets - Actifs à court terme 25,237 24,918 25,729 27,165 27,453 
Current liabilities - Passifs à court terme 22,373 22,359 24,373 26,935 26,371 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 24,899 24,053 22,910 26,040 27,743 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 24,334 23,511 22,357 25,407 27,105 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 565 543 553 634 637 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 21,683 21,265 20,823 23,822 24,130 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,285 2,222 2,396 2,603 2,549 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 19,398 19,042 18,427 21,220 21,581 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 3,216 2,788 2,088 2,218 3,613 

Other Revenue - Autre revenu 271 220 239 279 360 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 271 220 239 279 360 

Other Expenses - Autres dépenses 1,152 1,174 1,138 1,203 1,142 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 136 142 141 156 104 
Long-term debt - Dette à long terme 1,016 1,032 997 1,047 1,038 

Gains/losses - Gains/pertes 37 13 -56 -522 133 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 254 27 61 34 193 
Others - Autres -217 -14 -117 -556 60 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,371 1,848 1,133 772 2,963 
Income tax - Impôt sur le revenu i 866 671 430 433 740 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 171 68 22 202 182 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,677 1,245 726 540 2,405 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 5 -7 -- - 

Net profit - Bénéfice net 1,677 1,250 719 541 2,405 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 


1995 1996 
| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,306 3,453 3,446 3,574 4,739 
Net profit - Bénéfice net 1,677 1,250 719 541 2,405 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,285 2,222 2,396 2,603 2,549 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 70 91 52 -139 68 
Working capital - Fonds de roulement 104 -393 311 170 255 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -647 369 1 152 -358 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -183 -87 -34 247 -181 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -76 591 1,778 997 981 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -54 -694 -884 -372 -109 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 7 239 247 -377 399 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -182 167 1,728 -283 -595 
Bonds and debentures - Obligations -139 449 716 517 677 
Mortgages - Hypotheques 4 30 -38 27 56 
Other - Autres 871 -20 -196 351 -91 
Equity - Avoir -84 420 205 1,135 645 
Total cash available - Total, encaisse 3,230 4,044 5,223 4,570 5,720 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -270 471 538 -148 1,508 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 309 1,065 317 -223 1,783 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -650 -590 229 54 -420 
Loans - Prêts 71 4 -7 21 145 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,986 3,166 3,570 4,316 2,911 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 643 526 474 580 620 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,359 4,163 4,582 4,747 5,039 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -129 -119 641 -177 681 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 24,198 24,936 23,662 25,107 27,020 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,781 2,968 2,259 2,308 8,176 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,297 1,892 754 745 2,024 
Net profit - Bénéfice net 1,297 1,397 747 745 2,024 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.85% 7.04% 4.96% 4.70% 8.45% 
Retum on equity - Rendement de lavoir 8.84% 9.39% 5.06% 4.64% 12.20% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.49% 11.90% 9.52% 9.19% 11.75% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.966 0.957 0.978 0.935 0.899 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.128 1.114 1.056 1.009 1.041 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.54% 8.05% -5.11% 6.11% 7.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.83% 2.57% -2.55% 6.50% 4.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 17.97% 6.73% -24.09% 2.43% 37.60% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1995 1996 
Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 16,128 16,129 16,344 16,697 17,141 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 317 337 352 353 349 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,013 946 1,004 1,092 1,118 
Inventories - Stocks 839 837 865 849 880 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,146 1,115 Uns 1,230 1,406 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 63 64 84 66 83 
Loans - Préts 51 75 90 122 91 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,113 12,125 12,169 12,301 12,521 
Other assets - Autres actifs 587 629 664 685 693 
Liabilities - Passifs ; 9,728 9,799 9,947 10,193 10,300 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 960 894 958 1,056 1,066 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,107 2,155 2,172 2,143 2,169 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 1,141 1,206 1,296 1,312 1,280 
From others - Auprès d’autres 179 151 158 143 127 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 444 420 399 325 317 
Bonds and debentures - Obligations 3,649 3,706 3,733 3,957 4,073 
Mortgages - Hypothèques 75 75 75 73 i 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 616 620 628 636 644 
Other liabilities - Autres passifs 556 571 528 548 547 
Equity - Avoir 6,400 6,330 6,397 6,504 6,841 
Share capital - Capital-actions 4,933 4,769 4,769 4,779 4,961 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 802 811 816 817 815 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 666 750 812 908 1,066 
Current assets - Actifs 4 court terme 2,141 2,124 2,288 2,445 2,357 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 1,870 1,793 1,932 1,888 1,895 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,720 1,836 1,739 1,926 2,024 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,698 1,819 1,724 1,912 2,010 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 22 16 15 14 13 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,236 1,408 1,323 1,471 1,506 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 191 202 199 208 211 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,045 1,206 1,124 1,263 1,295 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 484 428 417 455 518 
Other Revenue - Autre revenu 27 30 38 39 35 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 27 30 38 39 35 
Other Expenses - Autres dépenses 165 175 174 170 173 

Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 12 11 10 9 8 
Long-term debt - Dette à long terme 154 164 164 161 164 
Gains/losses - Gains/pertes 5 4 Zh 24 2 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs L -- 2 3 2 
Others - Autres 4 3 5 21 -- 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 350 287 288 348 382 
Income tax - Impôt sur le revenu 124 110 106 99 140 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 6 5 8 6 10 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 232 182 190 255 252 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -8 - 
Net profit - Bénéfice net 232 182 190 247 252 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 378 310 249 433 371 
Net profit - Bénéfice net 232 182 190 247 252 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 191 202 199 208 211 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 4 8 16 6 
Working capital - Fonds de roulement 30 5 -22 18 41 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -78 -83 -140 -56 -58 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 1 14 1 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 42 -3 124 134 -21 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 33 65 90 16 -31 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 15 48 17 -29 5 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -159 -24 -22 -73 -9 
Bonds and debentures - Obligations 131 57 27 224 13 
Mortgages - Hypothèques - -- -- -2 -- 
Other - Autres 3 -28 7 -15 -27 
Equity - Avoir 20 -119 5 13 28 
Total cash available - Total, encaisse 420 307 373 568 349 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 118 -7 28 123 -28 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 100 -32 8 110 4 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3 2 20 -19 7 
Loans - Prêts 15 24 15 32 -31 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 156 223 227 346 296 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 207 117 143 131 134 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 481 334 397 600 402 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 62 -26 -24 -33 -53 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation ; 1,669 1,846 1,823 1,882 2,004 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 435 455 451 442 468 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 195 188 220 256 213 
Net profit - Bénéfice net 195 188 220 248 213 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.59% 8.55% 9.22% 9.81% 8.68% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 12.18% 11.90% 13.76% 15.76% 12.46% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 26.05% 24.65% 24.75% 23.48% 23.34% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.187 1.218 1.224 1.223 1.176 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.145 1.185 1.185 1.295 1.244 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.83% 10.61% -1.27% 3.25% 6.51% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.98% 12.70% -1.42% 5.00% 6.70% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.29% 4.65% -0.83% -2.09% 5.87% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1995 1996 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,419 58,065 58,976 59,270 58,527 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,397 2,530 2,518 2,446 2,200 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,794 11,329 11,333 11,209 10,985 
Inventories - Stocks 9,297 9,573 9,447 9,389 9,448 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,307 9,565 9,787 10,265 9,833 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,630 1,460 1,746 1,526 1,516 
Loans - Préts 921 945 978 991 962 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,434 17,752 17,867 18,000 17,697 
Other assets - Autres actifs 4,639 4,912 5,300 5,446 5,887 

Liabilities - Passifs 30,117 32,205 32,048 32,003 31,674 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,543 9,828 9,764 9,682 9,582 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,067 7,372 7,284 7,246 7,214 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 4,059 5,575 5,521 5,599 5,536 

From others - Auprès d'autres 2,378 2,220 2,126 2,092 1,911 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,231 1,224 1,410 1,320 1,170 
Bonds and debentures - Obligations 1,807 1,840 1,791 1,849 1,881 
Mortgages - Hypothèques 466 455 449 449 427 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,506 1,579 1,642 1,611 1,613 
Other liabilities - Autres passifs 2,060 2e 2,061 2,155 2,340 
Equity - Avoir 25,302 25,860 26,929 27,267 26,854 
Share capital - Capital-actions 10,666 10,439 11,110 11,374 11,178 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,626 1,701 1,670 1,651 1,557 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 13,010 13,720 14,149 14,242 14,119 
Current assets - Actifs a court terme 24,512 25,519 25,862 25,189 24,923 
Current liabilities - Passifs à court terme 15,773 16,528 16,789 16,885 16,456 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 16,816 17,856 17,084 17,341 16,635 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,717 17,749 16,980 17,234 16,534 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 100 107 104 107 101 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,275 16,035 15,493 15,982 15,466 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 528 541 523 532 523 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 14,747 15,494 14,970 15,450 14,943 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,541 1,821 1,591 1,359 1,169 

Other Revenue - Autre revenu 110 137 106 131 107 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 110 137 106 131 107 

Other Expenses - Autres dépenses 308 341 332 329 315 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 96 106 107 100 94 
Long-term debt - Dette a long terme 212 235 226 229 221 

Gains/losses - Gains/pertes 63 30 6 -10 5 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 52 3 8 11 22 
Others - Autres 11 27 -2 -21 -27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,406 1,647 1,370 1,151 955 
Income tax - Impôt sur le revenu 495 575 582 395 376 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 15 35 59 58 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 925 1,087 823 815 638 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -3 1 -1 -- 

Net profit - Bénéfice net 924 1,084 824 814 638 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 908 920 1,302 1,074 955 
Net profit - Bénéfice net 924 1,084 824 814 638 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 528 541 523 532 523 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 50 101 78 4 -37 
Working capital - Fonds de roulement -99 -538 154 -31 360 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -400 -204 -259 -182 -493 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -94 44 -18 -55 -36 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 458 1,872 249 411 611 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -26 1,515 -134 115 -315 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -140 291 -142 48 -25 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 165 4 186 -90 -54 
Bonds and debentures - Obligations -111 28 -49 58 4 
Mortgages - Hypothèques -45 7 6 -3 11 
Other - Autres 551 -157 -94 4 -121 
Equity - Avoir 65 208 488 287 -112 
Total cash available - Total, encaisse 1,366 2,792 1,551 1,485 344 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 493 1,748 882 338 -315 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 311 1,850 562 502 -239 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 170 -125 286 -176 -46 
Loans - Prêts 12 23 34 12 -30 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 562 689 501 609 478 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 198 269 185 673 329 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,253 2,706 1,568 1,621 492 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 113 86 -17 -136 -149 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 17,388 17,021 17,132 112555 17,205 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,670 1,626 1,528 1,488 1,301 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,015 953 793 890 731 
Net profit - Bénéfice net 1,014 950 793 889 731 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.25% 10.23% 8.61% 9.34% 8.08% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 16.04% 14.74% 11.77% 13.05% 10.89% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.60% 9.55% 8.92% 8.48% 7.56% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.672 0.723 0.690 0.680 0.675 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.554 1.544 1.540 1.492 1.514 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.73% -2.11% 0.65% 2.47% -1.99% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.19% -2.06% 1.35% 2.97% -1.02% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 10.40% -2.64% -5.99% -2.64% -12.54% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 17,007 17,470 18,067 18,168 17,899 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 439 471 595 533 434 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,692 2,748 2,750 2,541 2,708 
Inventories - Stocks 2,833 3,234 3,473 3,513 3,171 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 2,855 3,151 3,281 3,393 3,378 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,235 860 822 989 1,003 
Loans - Préts 62 37 46 27 28 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,262 6,302 6,366 6,485 6,498 
Other assets - Autres actifs 628 667 733 687 681 

Liabilities - Passifs 9,178 9,411 9,874 9,736 9,431 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,450 2,618 alee 2,797 2,420 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 781 803 759 743 789 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 666 742 623 586 587 

From others - Auprès d’autres 1,275 1,193 1,192 1,184 1,163 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 244 315 277 208 184 
Bonds and debentures - Obligations 1,449 1,419 1,987 1,990 1,987 
Mortgages - Hypothèques 46 46 46 45 45 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 968 1,002 1,015 1,018 1,012 
Other liabilities - Autres passifs 1,298 1,272 1,255 1,164 1,246 
Equity - Avoir 7,829 8,059 8,192 8,433 8,468 
Share capital - Capital-actions 4,749 4,709 4,910 4,928 4,966 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 650 595 332 350 314 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,430 2,755 2,951 3,154 3,187 
Current assets - Actifs a court terme 7,116 7,301 7,609 7,473 7,233 
Current liabilities - Passifs à court terme 3,432 3,635 3,693 3,740 3,456 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,360 4,543 4,297 4,317 4,481 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,354 4,538 4,292 4,309 4,475 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 6 5 5 8 6 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,858 4,030 3,858 3,912 4,119 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 174 176 181 170 199 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,684 3,854 3,677 3,742 3,920 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 502 512 439 405 362 

Other Revenue - Autre revenu 31 39 38 92 35 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 31 39 38 92 35 

Other Expenses - Autres dépenses 93 95 106 117 100 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 14 15 14 22 14 
Long-term debt - Dette a long terme 79 80 92 95 86 

Gains/losses - Gains/pertes -2 29 -1 ity 6 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 3 36 8 35 10 
Others - Autres 5 7 8 -18 -4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 437 486 370 396 302 
Income tax - Impôt sur le revenu 159 163 127 112 98 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 35 18 21 15 -8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 313 341 265 299 202 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- : 2 - - 

Net profit - Bénéfice net 313 341 267 299 202 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 341 151 175 601 174 
Net profit - Bénéfice net 313 341 267 299 202 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 174 176 181 170 199 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 38 20 14 -1 -7 
Working capital - Fonds de roulement -75 -258 -150 245 -263 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -94 -124 -116 -107 75 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ‘ “15 -5 -21 4 -29 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 118 -46 302 -85 66 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -115 73 -119 -35 53 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -336 22 45 -16 -3 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 16 67 -38 -66 -24 
Bonds and debentures - Obligations 171 -30 568 4 -2 
Mortgages - Hypotheques -- -- -- -1 -- 
Other - Autres -27 -82 -2 -7 -24 
Equity - Avoir 409 -96 -61 36 68 
Total cash available - Total, encaisse 459 105 477 516 241 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 263 -117 80 245 32 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 262 283 109 98 15 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8 -875 -38 167 16 
Loans - Préts -7 -25 9 -20 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 135 176 235 266 223 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 113 64 50 76 73 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 511 123 364 588 328 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -53 -18 113 -71 -87 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,399 4,393 4,444 4,281 4,526 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 505 491 441 421 366 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 363 305 256 294 252 
Net profit - Bénéfice net 363 305 258 294 252 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.98% 10.82% 9.26% 10.38% 9.08% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 18.56% 15.14% 12.49% 13.93% 11.91% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.49% 11.17% 9.92% 9.85% 8.08% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.570 0.561 0.596 0.564 0.561 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.074 2.009 2.060 1.998 2.093 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.10% -0.13% 1.17% -3.68% 5.73% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.53% 0.23% 2.59% -8.60% 7.81% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.67% -2.94% -10.16% ~4.38% -13.28% 


Statistics Canada 61 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 53,262 55,764 55,422 56,200 56,542 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,929 2,354 2,641 1757 2,285 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,775 4,110 3,521 3,471 3,300 
Inventories - Stocks 3,032 3,312 3,350 3,434 3,580 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 19,168 20,191 20,929 22,364 22,117 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 833 1,168 1,139 1,133 1,041 
Loans - Préts 25 25 33 34 34 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,034 23,196 22,182 22,443 22,610 
Other assets - Autres actifs 1,465 1,409 1,626 1,564 1,576 

Liabilities - Passifs 23,123 24,197 23,971 24,438 24,691 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,962 3,161 3,258 3,440 3,168 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,723 4,313 3,955 4,198 4,350 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,718 1,975 1,867 1,519 1,643 

From others - Auprès d’autres 2,963 2,953 2,951 2,849 2,719 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 524 486 513 207 386 
Bonds and debentures - Obligations 5,744 5,489 5,694 6,367 6,460 
Mortgages - Hypothèques 39 39 39 45 37 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,142 3,264 2,895 2,986 3,039 
Other liabilities - Autres passifs 2,309 PATS I 2,798 2,828 2,889 
Equity - Avoir 30,140 31,568 31,451 31,762 31,852 
Share capital - Capital-actions 20,743 21,738 22,292 22,591 22,765 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,930 2,995 2,975 3,056 3,003 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,467 6,835 6,184 GS 6,084 
Current assets - Actifs à court terme 9,648 10,346 10,161 9,398 9,871 
Current liabilities - Passifs à court terme 4,776 5,022 5,093 5,025 5,537 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 6,081 6,193 5,711 5,889 5,664 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,007 6,142 5,646 5,781 5,603 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 51 65 108 62 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,163 5,450 5,135 5,571 5,142 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 422 445 439 463 479 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,740 5,005 4,696 5,108 4,663 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 918 743 576 318 522 

Other Revenue - Autre revenu 137 159 138 381 128 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 137 159 138 381 128 

Other Expenses - Autres dépenses 261 275 272 282 279 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 31 38 33 34 28 
Long-term debt - Dette a long terme 230 238 239 248 251 

Gains/losses - Gains/pertes 14 -10 26 14 103 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 12 14 29 -- 85 
Others - Autres 1 -25 -3 14 18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 808 617 468 431 474 
Income tax - Impôt sur le revenu 302 209 161 69 164 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 80 67 83 52 70 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 586 475 390 414 380 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 4 -378 - -- 

Net profit - Bénéfice net 586 479 12 414 380 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 452 789 694 1,139 506 
Net profit - Bénéfice net 586 479 12 414 380 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 422 445 439 463 479 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 86 94 -91 62 43 
Working capital - Fonds de roulement -457 -379 100 167 -195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -190 268 211 67 -152 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -118 23 -34 -50 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,678 1,389 ° 1,108 532 675 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -30 255 -107 200 83 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -937 591 542 243 132 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 61 -38 27 -306 199 
Bonds and debentures - Obligations -114 -256 205 128 92 
Mortgages - Hypotheques -1 -1 -- 6 -7 
Other - Autres 179 -10 -8 -102 -14 
Equity - Avoir -836 846 444 363 191 
Total cash available - Total, encaisse -1,226 2,178 1,801 1,671 1,181 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -1,814 1,041 651 1,390 -299 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,729 731 672 1,395 -186 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -86 311 -29 6 116 
Loans - Prêts 1 -1 8 1 3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -21 475 513 747 716 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 237 276 350 417 225 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -1,598 1,791 1,514 2,554 642 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 372 386 287 -883 539 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 6,181 5,987 5,852 5,855 5,745 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 882 699 580 395 483 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 601 461 267 535 398 
Net profit - Bénéfice net 601 464 -111 535 398 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.40% 5.34% 3.72% 5.99% 4.62% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 7.97% 5.84% 3.40% 6.74% 5.00% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.26% 11.67% 9.91% 6.74% 8.41% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.488 0.483 0.478 0.478 0.490 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.020 2.060 1.995 1.870 1.783 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 10.11% -3.14% -2.25% 0.06% -1.88% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.20% -0.21% -0.31% 3.58% -8.64% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.22% -20.73% -17.00% -31.95% 22.46% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 


1995 1996 
| Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 24,604 24,923 24,684 25,337 23,859 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,256 1,202 1,193 1,397 1,075 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,372 6,643 6,447 6,257 5,864 
Inventones - Stocks 5,631 5,712 5,478 5,538 5,356 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,676 3,738 3,748 3,851 3,640 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 339 344 429 481 383 
Loans - Préts 190 192 187 190 185 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,431 5,425 5,441 5,556 5,135 
Other assets - Autres actifs 1,710 1,667 1,762 2,067 2,222 
Liabilities - Passifs 14,201 14,392 14,046 14,335 13,634 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,368 5,421 5,379 5,533 5,258 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,214 2,229 2,222 2,200 2,021 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 2,212 2,363 2,356 2,349 2,126 
From others - Auprès d’autres 1,087 1,011 978 993 973 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 696 725 607 527 631 
Bonds and debentures - Obligations 920 876 831 824 903 
Mortgages - Hypothèques 492 484 473 513 509 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 235 241 245 246 228 
Other liabilities - Autres passifs 978 1,040 955 1,151 984 
Equity - Avoir 10,403 10,531 10,638 11,002 10,225 
Share capital - Capital-actions 4,640 4,549 4,486 4,718 4,115 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 493 499 502 512 565 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,270 5,484 5,651 Site 5,545 
Current assets - Actifs à court terme 14,260 14,486 14,201 14,449 13,500 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,225 9,389 9,098 9,228 8,762 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 10,659 11,174 10,873 10,617 10,583 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,587 11,099 10,749 10,537 10,511 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation ive. 75 124 80 72 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,197 10,574 10,391 10,210 10,164 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 188 187 192 195 190 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,009 10,387 10,199 10,015 9,974 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 462 601 482 406 419 
Other Revenue - Autre revenu 40 41 40 43 36 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 40 41 40 43 36 
Other Expenses - Autres dépenses 146 148 147 150 147 

Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court terme 58 57 58 59 57 
Long-term debt - Dette a long terme 88 91 89 91 89 
Gains/losses - Gains/pertes 5 9 = -24 -5 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- 1 -- 2 2 
Others - Autres 5 8 -- -26 -7 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 362 502 376 275 303 
Income tax - Impôt sur le revenu 145 208 160 140 146 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 22 37 52 43 14 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 239 331 268 179 171 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -- -3 
Net profit - Bénéfice net 239 331 268 179 167 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -120 108 471 413 -171 
Net profit - Bénéfice net 239 331 268 179 167 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 188 187 192 195 190 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 19 10 -10 7 
Working capital - Fonds de roulement -468 -313 396 301 21 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -82 -97 -384 -246 -545 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -19 -11 5 -12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 173 102 -303 61 76 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 132 176 -38 -38 -60 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 57 6 -8 2 -108 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 60 29 -118 -81 67 
Bonds and debentures - Obligations 9 -34 -35 -15 125 
Mortgages - Hypotheques -14 -- -12 35 57 
Other - Autres : -110 64 -32 4 -55 
Equity - Avoir 39 1 60 153 50 
Total cash available - Total, encaisse 53 210 168 474 -95 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -118 73 36 78 17 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -111 63 -44 26 24 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -13 8 85 49 -2 
Loans - Préts 6 2 5 3 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 185 209 155 254 56 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 162 74 82 80 88 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 229 356 272 411 162 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -176 -146 -104 63 -257 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,188 10,875 10,579 10,681 11,078 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 476 539 453 483 431 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 268 294 208 247 199 
Net profit - Bénéfice net 268 294 208 247 196 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.18% 8.57% 6.76% 7.44% 6.90% 
Retum on equity - Rendement de I’avoir 10.30% 11.16% 7.83% 8.98% 7.79% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.25% 4.95% 4.29% 4.53% 3.89% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.732 0.730 0.702 0.673 0.701 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.546 1.543 1.561 1.566 1.541 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.83% -2.80% -2.73% 0.97% 3.71% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 4.29% -3.51% -2.04% 0.72% 4.40% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.52% 13.21% -15.83% 6.62% -10.80% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 
1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 32,550 33,648 33,912 34,163 34,325 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,821 1,823 1,953 1,825 1,720 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,649 9,082 8,456 8,600 8,349 
Inventories - Stocks 8,729 9,028 9,140 9,177 9,301 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,183 3,304 3,260 3,349 3,376 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 709 747 786 758 727 
Loans - Préts 1,519 1,513 1,505 1,532 1,399 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,409 6,650 6,714 6,837 6,818 
Other assets - Autres actifs 1,530 1,501 2,098 2,084 2,635 

Liabilities - Passifs 20,595 21,315 21,444 21,483 22,171 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,149 7,400 7,159 7,224 7,229 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,849 3,827 3,863 4,237 4,431 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,036 3,145 3,157 3,161 3,353 

From others - Auprès d’autres 1,480 1,541 1,904 1,856 1,861 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,353 1,51 1,453 1155 1,243 
Bonds and debentures - Obligations 1,079 1,039 1,028 1,032 1,039 
Mortgages - Hypothèques 455 495 484 490 543 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 527 488 458 440 426 
Other liabilities - Autres passifs 1,666 1,869 1,938 1,889 2,045 
Equity - Avoir 11,954 12,333 12,468 12,680 12,153 
Share capital - Capital-actions 3,669 3,726 3,749 3,760 33750 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 981 988 956 985 “990 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,304 7,620 7,763 7,936 7,413 
Current assets - Actifs à court terme 19,882 20,589 20,663 20,652 20,670 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,541 13,993 13,677 13,711 14,054 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,333 14,221 12,875 13,448 12,934 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,775 13,630 12,328 12,908 12,434 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 558 591 547 541 500 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ) 12,533 13,305 12,160 12,695 12,272 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 247 271 267 311 "283 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,287 13,034 11,893 12,384 11,989 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 799 915 715 753 662 

Other Revenue - Autre revenu 84 86 101 88 72 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 84 86 101 88 we 

Other Expenses - Autres dépenses 186 196 195 213 215 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 92 101 100 111 112 
Long-term debt - Dette a long terme 94 95 95 102 103 

Gains/losses - Gains/pertes 6 1 3 19 _ 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 2 5 5 = 
Others - Autres 2 -1 -1 14 == 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu - 703 806 625 647 519 
Income tax - Impôt sur le revenu 321 358 276 263 209 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -2 -9 4 10 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 380 440 344 394 314 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- - 2 5 

Net profit - Bénéfice net 380 440 344 396 319 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 


1995 1996 
I Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -141 127 98 169 -179 
Net profit - Bénéfice net 380 440 344 396 319 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 247 271 267 311 283 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -13 -22 -20 4 9 
Working capital - Fonds de roulement -329 -517 295 -113 -55 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -434 -26 -795 -372 -739 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 9 -19 7 -49 4 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 462 399 299 62 446 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 122 104 -19 2 104 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -84 -2 32 370 112 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 168 158 -59 -298 91 
Bonds and debentures - Obligations 69 -40 -11 4 -2 
Mortgages - Hypothèques 6 40 -11 5 18 
Other - Autres -66 92 363 -48 86 
Equity - Avoir 197 47 4 , 26 37 
Total cash available - Total, encaisse 322 526 397 231 267 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 94 166 8 76 -153 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 118 132 -38 75 -14 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -5 39 39 -29 -5 
Loans - Prêts -19 6 -8 30 -134 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 307 514 320 357 436 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 122 140 144 160 229 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 523 820 456 593 512 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -201 -294 -59 -362 -246 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,694 13,955 13,060 13,168 13,256 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 833 863 712 TS 695 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 391 391 352 423 325 
Net profit - Bénéfice net 391 391 352 425 330 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.77% 8.54% 7.84% 9.02% 7.61% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 13.09% 12.69% 11.30% 13.35% 10.70% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.08% 6.18% 5.45% 5.88% 5.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.941 0.937 0.954 0.941 1.026 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.468 1.471 1.511 1.506 1.471 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 4.46% 1.91% -6.41% 0.82% 0.66% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.47% 1.80% -5.68% 0.36% 1.35% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.38% 3.63% -17.49% 8.80% -10.36% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 
leau 14 - Véhicules automobiles 


Tab _piéces et accessoires et pneus 


1995 1996 


| Il HT} IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


EE LSA teeth tyne ent REP PRES CRIE Ne 


Assets - Actifs 77,057 78,765 79,337 80,269 81,999 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,035 3,077 3,088 3,368 3,380 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,650 14,286 12,914 12,882 14,087 
Inventories - Stocks 17,386 17,107 16,340 16,269 17,114 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,545 8,240 10,423 10,125 9,053 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,553 1,227 998 1,731 842 
Loans - Préts 1,028 739 851 622 967 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 24,967 26,038 26,357 26,601 27,658 
Other assets - Autres actifs 7,892 8,051 8,366 8,670 8,899 

Liabilities - Passifs 54,323 55,181 54,952 55,202 56,452 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,660 16,875 16,609 17,074 17,118 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,510 10,776 12,057 11,973 12,315 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 5,071 5,312 5,232 4,926 4,927 

From others - Auprès d’autres 8,446 8,386 7,773 7 STI 7,964 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,298 1,891 117497 1,740 1,774 
Bonds and debentures - Obligations 1,914 2,013 2,141 2,595 2,590 
Mortgages - Hypothèques 1,083 1,094 1,023 1,035 1,085 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,375 1,331 1,305 1,456 1,571 
Other liabilities - Autres passifs 6,967 7,503 7,054 6,827 7,109 
Equity - Avoir 22,733 23,584 24,385 25,066 25,546 
Share capital - Capital-actions 7,878 7,948 8,121 8,055 8,178 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 609 628 668 686 789 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 14,246 15,008 15,597 16,326 16,579 
Current assets - Actifs à court terme 37,657 37,881 37,490 37,842 38,989 
Current liabilities - Passifs à court terme 32,804 32,256 31,560 30,353 30,230 


LS ee ee en ae 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 43,742 46,174 38,337 41,082 42,971 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 42,717 44,978 37,098 39,893 41,813 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,025 1,196 1,238 1,189 1,159 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 42,120 44,378 37,119 39,417 41,426 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,092 1,119 1,109 1,122 1,167 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 41,028 43,259 36,010 38,295 40,259 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,622 1,796 1,217 1,665 1,545 

Other Revenue - Autre revenu 146 189 200 152 205 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 146 189 200 152 205 

Other Expenses - Autres dépenses 413 457 455 424 425 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 165 189 194 170 163 
Long-term debt - Dette a long terme 248 268 262 253 262 

Gains/losses - Gains/pertes -11 92 -9 -99 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 23 8 12 9 
Others - Autres -19 69 -17 -111 -13 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,344 1,621 953 1,294 1,322 
Income tax - Impôt sur le revenu 514 566 323 449 413 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 51 19 45 67 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 882 1,074 675 912 931 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -2 - 

Net profit - Bénéfice net 882 1,074 675 910 931 


I 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus 


1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 199 1,045 2,249 2,000 -316 
Net profit - Bénéfice net 882 1,074 675 910 931 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,092 1,119 1,109 1,122 1,167 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 60 15 49 113 60 
Working capital - Fonds de roulement -1,780 -1,269 1,831 666 -2,030 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 12 127 -1,234 -779 -406 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -67 -21 -183 -33 -38 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,772 1,227 674 -217 1,123 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 479 252 -19 -311 427 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 918 1,239 1,237 -113 371 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 456 -406 -134 -18 -26 
Bonds and debentures - Obligations -97 100 128 471 -- 
Mortgages - Hypothèques 65 13 72 11 34 
Other - Autres 807 -38 -666 -213 195 
Equity - Avoir 142 68 199 -42 121 


Total cash available - Total, encaisse 2,971 2,272 2,922 1,783 807 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 313 120 1,650 189 -1,191 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 111 735 1,765 -302 -623 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -320 -326 -227 719 -898 
Loans - Préts 522 -289 112 -229 330 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 2,111 1,994 1,283 1,235 1,794 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 194 185 199 152 220 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,619 2,298 3,132 1,576 823 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 352 -26 -209 207 -16 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 45,145 41,242 41,571 41,376 44,470 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,700 1370 1552 1,679 1,621 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,026 697 840 981 1,074 
Net profit - Bénéfice net 1,026 697 840 979 1,074 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.19% 7.52% 8.42% 9.12% 9.50% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 18.05% 11.82% 13.77% 15.66% 16.81% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.77% 3.32% 3.73% 4.06% 3.64% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.246 1.250 1.230 1.191 1.200 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.148 1.174 1.188 1.247 1.290 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 5.89% -8.64% 0.80% -0.47% 7.48% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.33% -8.22% 0.37% -0.81% 7.94% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -4.28% -19.39% 13.23% 8.19% -8.45% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 11,562 11,509 11,396 11,871 12,362 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 932 1,003 867 914 829 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,394 2,244 2,166 2,315 2,477 
Inventories - Stocks 3,248 3,400 3,424 3,707 3,899 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,880 1,839 1,879 1,933 1,902 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 164 165 162 107 205 
Loans - Préts 50 49 47 45 46 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,359 2,357 2,337 2,391 2,455 
Other assets - Autres actifs 534 453 515 458 547 

Liabilities - Passifs 7,123 6,929 6,655 7,084 7,244 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,512 2,374 2,184 2,390 2,492 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 928 911 850 847 914 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 836 868 864 985 1,028 

From others - Auprès d’autres 477 473 469 446 481 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 127 130 109 90 95 
Bonds and debentures - Obligations 1,058 969 971 963 977 
Mortgages - Hypothèques 156 155 149 150 138 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 60 53 80 89 103 
Other liabilities - Autres passifs 970 997 979 1,123 1,018 
Equity - Avoir 4,439 4,580 4,741 4,787 5,118 
Share capital - Capital-actions 1,865 1,861 1,888 1,906 1,933 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 145 147 145 128 146 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,429 2,572 2,708 2,753 3,038 
Current assets - Actifs a court terme 6,831 6,773 6,655 7,100 7,412 
Current liabilities - Passifs a court terme 4,308 4,215 3,933 4,125 4,350 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,636 4,244 4,041 4,222 4,645 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,590 4,198 4,004 4,184 4,603 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 46 46 37 38 42 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,375 3,953 3,775 4,040 4,456 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 81 80 79 80 95 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,294 3,872 3,696 3,960 4,361 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 261 291 265 182 189 

Other Revenue - Autre revenu 17 27 26 53 42 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 17 27 26 53 42 

Other Expenses - Autres dépenses 50 54 53 53 56 
Interest on borrowings - intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 21 22 22 22 23 
Long-term debt - Dette a long terme 29 31 31 31 33 

Gains/losses - Gains/pertes 4 3 4 23 9 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -- -- 9 18 - 
Others - Autres 4 -2 -5 4 9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 224 262 243 204 166 
Income tax - Impôt sur le revenu 86 76 64 57 46 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -- -1 -3 -2 -1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 137 184 175 146 119 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 3 - - - 

Net profit - Bénéfice net 139 187 175 146 119 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 484 217 46 151 -34 
Net profit - Bénéfice net 139 187 175 146 119 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 81 80 79 80 95 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -9 -5 22 7 -1 
Working capital - Fonds de roulement 185 -136 -132 -256 -87 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 88 86 -98 178 -159 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 4 -- 3 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 152 -79 68 84 92 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 28 32 4 124 15 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 82 -17 61 8 44 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -14 2 -20 ~ -19 - 
Bonds and debentures - Obligations 41 -90 3 -8 5 
Mortgages - Hypothèques 8 -1 7 1 6 
Other - Autres -36 4 4 -24 17 
Equity - Avoir 43 -8 25 1 16 
Total cash available - Total, encaisse 637 137 -22 235 58 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 161 -40 28 - 21 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 103 -40 33 57 -62 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 54 1 -3 -55 80 
Loans - Prêts 3 -1 -2 -2 3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 170 73 58 130 133 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 164 46 39 48 160 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 495 78 125 178 314 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 142 59 -147 57 -256 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,495 4,325 4,218 4,105 4,533 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 235 282 265 218 163 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 170 185 159 110 
Net profit - Bénéfice net 130 173 185 159 110 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.07% 10.26% 10.84% 9.48% 6.91% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.53% 14.81% 15.58% 13.30% 8.61% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.23% 6.51% 6.28% 5.30% 3.59% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.807 0.765 0.720 0.727 0.710 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.585 1.607 1.692 1.721 1.704 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 8.57% -3.78% -2.49% -2.68% 10.43% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 9.03% -5.08% -2.25% -1.66% 12.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.98% 19.69% -5.84% -17.92% -25.12% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 11,949 12,041 12,572 12,963 13,105 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 610 535 472 502 556 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,309 3,198 3,570 3,522 3,369 
Inventories - Stocks 3,322 3,501 3,548 3,477 3,570 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,146 1,166 1,181 1,569 1,603 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 114 100 92 123 106 
Loans - Préts 46 48 49 50 64 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,072 2,107 2,158 PAV AL 2,209 
Other assets - Autres actifs 1,330 1,387 1,502 1,544 1,628 

Liabilities - Passifs 7,403 7,478 7,964 8,278 8,458 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,940 2,962 3,068 3,085 3,103 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,616 1,535 1,573 1,573 1,562 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ? 
_ From banks - Auprès de banques 848 856 985 1,391 1,484 


From others - Auprès d'autres 578 712 879 790 726 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 389 260 210 143 189 
Bonds and debentures - Obligations 70 108 112 122 137 
Mortgages - Hypotheques 112 115 1574 126 133 

Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 16 14 9 -13 -42 
Other liabilities - Autres passifs 834 916 1,011 1,061 1,165 
Equity - Avoir 4,545 4,563 4,608 4,686 4,647 
Share capital - Capital-actions 2,438 2,643 2,656 2,620 2,643 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 261 259 256 310 311 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,846 1,662 1,696 1,756 1,693 
Current assets - Actifs a court terme 7,743 7,872 8,150 7,996 8,194 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,507 5,497 5,632 5,506 5,521 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,848 4,957 5,383 5,419 5,250 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,830 4,939 5,364 5,351 5,180 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 18 19 68 70 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,763 4,820 5,212 5,181 5,149 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 78 92 98 82 88 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,685 4,728 5,115 5,099 5,061 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 85 137 171 237 101 

Other Revenue - Autre revenu 39 16 33 35 29 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 39 16 33 35 29 

Other Expenses - Autres dépenses 58 70 68 65 65 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 35 46 42 37 36 
Long-term debt - Dette a long terme 23 23 26 28 28 

Gains/losses - Gains/pertes -2 -9 - -35 -3 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 -1 -1 -- -- 
Others - Autres 4 7 1 -35 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 64 75 136 172 62 
Income tax - Impôt sur le revenu 21 29 32 67 37 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -- 4 -- 4 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 44 49 105 102 26 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = -1 -1 -- -- 

Net profit - Bénéfice net a4 48 104 101 26 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -52 26 -192 355 123 
Net profit - Bénéfice net 44 48 104 101 26 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 78 92 98 82 88 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -30 3 -8 -11 -24 
Working capital - Fonds de roulement -56 -77 -320 140 96 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -81 10 -52 25 -48 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 -45 -18 17 -15 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 114 89 302 230 79 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 41 30 130 406 47 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -83 -34 38 -- 32 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 146 -129 -50 -67 4 
Bonds and debentures - Obligations -27 38 3 11 12 
Mortgages - Hypotheques -1 3 2 1 -- 
Other - Autres 57 142 166 -88 -66 
Equity - Avoir -19 38 12 -82 51 
Total cash available - Total, encaisse 63 115 110 585 202 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -56 44 8 426 36 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 107 56 15 395 44 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -162 -15 -7 30 -19 
Loans - Prêts -1 2 1 1 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 31 123 130 85 57 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 34 28 44 44 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 4 200 167 556 136 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 59 -85 -57 30 66 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,148 5,164 5,264 5,030 5,581 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 115 135 167 214 132 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 54 57 92 97 37 
Net profit - Bénéfice net 54 56 91 96 37 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.94% 5.17% 6.55% 6.46% 3.98% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 4.72% 4.98% 8.00% 8.24% 3.15% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.23% 2.61% 3.17% 4.25% 2.36% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.795 0.786 0.841 0.885 0.910 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.406 1.432 1.447 1.452 1.484 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.03% 0.32% 1.94% -4.45% 10.94% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.39% -0.08% 1.36% -5.51% 13.13% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -49.47% 17.68% 23.75% 28.06% -38.35% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1995 1996 


| Il Ill IV I 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 32,100 33,017 32,676 32,405 33,655 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,507 1,397 1,398 1,468 1,459 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,512 10,302 10,094 9,461 9,553 
Inventories - Stocks 4,426 4,501 4,637 4,490 4,827 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,224 8,298 8,438 8,746 9,020 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,344 1,390 1,247 1,211 1,260 
Loans - Prêts 1,083 1,108 889 880 904 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,541 4,500 4,490 4,526 4,652 
Other assets - Autres actifs 1,464 1,520 1,482 1,622 1,979 

Liabilities - Passifs 18,369 19,320 18,717 18,265 18,995 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,800 8,628 8,191 7,452 7,658 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,723 2,744 2,395 2,608 2,849 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 1,190 1,205 1,196 1,146 1,226 

From others - Auprès d’autres 1,519 1,459 1,605 1,667 1,762 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 117 178 219 204 204 
Bonds and debentures - Obligations 2,928 2,919 2,890 2,878 2,782 
Mortgages - Hypotheques 133 133 133 133 175 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 43 2 -40 -148 -105 
Other liabilities - Autres passifs 1,914 2,052 2,129 2,324 2,443 
Equity - Avoir 13,732 13,697 13,959 14,140 14,660 
Share capital - Capital-actions 7,538 7,438 7,484 7,404 7,683 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 487 470 449 446 467 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,707 5,788 6,026 6,291 6,509 
Current assets - Actifs à court terme 17,527 18,170 17,713 17,108 17,420 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,404 12,274 11,637 10,956 11,334 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,448 11,533 11,361 13,001 12,399 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,141 11,261 11,059 12,691 12,056 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 307 272 302 309 342 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,852 11,075 10,776 12,596 11,687 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 360 375 382 402 410 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,492 10,700 10,394 12,195 11,277 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 596 458 584 404 712 

Other Revenue - Autre revenu 77 63 63 115 67 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes FE 63 63 115 67 

Other Expenses - Autres dépenses 155 156 162 164 166 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 33 34 41 37 39 
Long-term debt - Dette a long terme 123 122 120 127 127 

Gains/losses - Gains/pertes -19 46 -24 -3 -21 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 4 10 -3 -2 
Others - Autres -19 -50 -34 1 -19 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 499 320 462 352 592 
Income tax - Impôt sur le revenu 134 104 110 46 181 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 37 54 26 29 32 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 402 270 378 335 442 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 8 -- - 

Net profit - Bénéfice net 402 270 386 335 442 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 230 580 372 603 415 
Net profit - Bénéfice net 402 270 386 335 442 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 360 375 382 402 410 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 8 -28 -15 -92 18 
Working capital - Fonds de roulement -535 -56 -407 21 -302 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -36 20 47 -81 -177 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 32 -1 -21 18 24 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 336 -48 -179 196 383 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -63 19 -9 -51 -7 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 224 24 -349 244 99 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 18 61 41 -14 -5 
Bonds and debentures - Obligations 15 -10 -29 -12 -91 
Mortgages - Hypothèques 4 -- -- -- 12 
Other - Autres 75 -59 145 64 55 
Equity - Avoir 72 -84 22 -36 320 
Total cash available - Total, encaisse 567 532 194 799 798 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 153 139 -247 234 199 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 222 67 114 279 163 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -88 46 -143 -36 29 
Loans - Préts 18 25 -219 -9 7 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 345 308 342 350 316 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 112 217 114 168 226 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 610 664 209 752 741 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 43 -132 -15 47 57 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,643 11,583 12,065 12,052 12,599 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 507 479 703 354 624 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 280 339 503 262 320 
Net profit - Bénéfice net 280 339 512 262 320 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.15% 8.25% 11.27% 6.63% 7.58% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.16% 9.91% 14.42% 7.41% 8.72% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.35% 4.14% 5.83% 2.94% 4.95% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.627 0.631 0.604 0.611 0.614 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.537 1.480 1.522 1.561 1.537 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 4.42% 0.52% 4.16% 0.11% 4.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.09% -0.29% 2.33% 2.96% 2.37% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -26.59% -5.38% 46.71% -49.68% 76.19% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 


1995 1996 
| Ill IV I 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 153,373 150,796 152,396 152,249 155,235 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 5,841 5,806 5,934 6,059 6,308 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,171 7,981 8,306 8,176 7,634 
Inventories - Stocks 15,085 14,616 14,932 1516 15,944 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 27,859 27,714 28,350 29,015 29,276 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,642 5,397 5,598 5,521 5,755 
Loans - Prêts 5,920 SAMA 5,832 5,855 5,735 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 80,068 78,528 78,407 77,227 79,064 
Other assets - Autres actifs 4,808 4,999 5,059 5,304 5,543 
Liabilities - Passifs 131,700 130,060 126,614 126,579 129,214 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,084 14,023 11,860 11,928 11,682 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 30,229 30,131 30,906 31,508 32,396 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 13,776 13,609 12,860 12,729 12,774 
From others - Aupres d’autres 10,071 9,824 9,751 9,851 9,958 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,196 1,481 1,660 1,450 1,440 
Bonds and debentures - Obligations 15,203 14,932 12,960 12,428 12,301 
Mortgages - Hypothèques 35,317 34,067 34,046 33,547 34,699 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,849 2,813 2,681 2,535 2,792 
Other liabilities - Autres passifs 8,975 9,180 9,890 10,602 11,171 
Equity - Avoir 21,673 20,736 25,782 25,670 26,022 
Share capital - Capital-actions 21,142 21,055 21,526 21,492 21,961. 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,345 4,319 4,719 5,754 5,534 
Retained eamings - Bénéfices non répartis -3,813 ~4,638 -463 -1,575 -1,474 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 14,695 14,167 14,989 15,259 14,084 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,524 10,149 10,944 11,041 9,872 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,171 4,018 4,045 4,218 4,211 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 13,193 12,728 13,568 13,726 12,917 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 597 587 599 607 653 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,596 12,140 12,969 13,119 12,264 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,502 1,439 1,421 1,533 1,166 
Other Revenue - Autre revenu 503 488 502 503 455 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 503 488 502 503 455 
Other Expenses - Autres dépenses 1,847 1,833 1,862 1,864 1,884 

Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 243 254 261 255 253 
Long-term debt - Dette a long terme 1,604 1,579 1,600 1,609 1,632 
Gains/losses - Gains/pertes -53 -26 -19 612 -103 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 24 36 49 17 7 
Others - Autres -77 42 -68 629 -96 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 105 68 42 -439 -366 
Income tax - Impôt sur le revenu 151 132 102 -128 37 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 6 4 4 4 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -42 -58 -56 -315 -399 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -- -- -- - 
Net profit - Bénéfice net 41 -57 -56 -315 -399 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,038 904 -1,903 1,165 1,075 
Net profit - Bénéfice net 41 -57 -56 -315 -399 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 595 585 597 605 651 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé . 20 21 26 -161 19 
Working capital - Fonds de roulement 738 479 -3,016 111 623 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -242 -83 568 923 184 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 -42 -23 1 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 112 -1,540 4,030 -24 -154 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 106 -161 -750 -158 -73 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -110 -115 785 693 -146 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 286 179 -211 -1 
Bonds and debentures - Obligations -84 -255 -1,972 -547 -5 
Mortgages - Hypothèques -128 -891 32 -637 3 
Other - Autres 109 -199 -73 41 -28 
Equity - Avoir 218 -205 5,828 794 96 
Total cash available - Total, encaisse 1,151 -636 2,128 1,141 921 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -8 -535 870 636 -34 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 76 -208 612 734 81 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -36 -205 201 -103 -10 
Loans - Préts -47 -122 57 5 -104 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 535 -707 510 -347 420 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 672 630 675 822 755 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,199 612 2,056 1,111 1,141 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -49 -24 72 30 -220 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 15,199 14,217 14,654 15,040 14,550 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,510 1,406 1,363 1,617 1,171 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 141 -192 -262 -157 -217 
Net profit - Bénéfice net 142 -192 -262 -157 -217 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.58% 8.22% 8.27% 4.06% 8.52% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 2.60% -3.71% -4.07% -2.45% -3.34% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.93% 9.89% 9.30% 10.75% 8.05% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 4.881 5.018 3.963 3.955 3.980 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -4.55% -6.46% 3.08% 2.64% -3.26% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.93% -6.42% 8.74% 1.00% -0.33% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 10.09% -6.89% -8.01% 18.60% -27.58% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1995 1996 


| Il Ill IV I 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 33,767 35,190 36,659 35,598 35,948 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,233 2,095 2,122 2,239 2,384 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,868 6,462 7,377 6,478 5,751 
Inventories - Stocks 4,448 4,579 4,541 4,456 4,483 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,821 4,981 5,203 5,094 5,274 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 675 668 752 724 815 
Loans - Préts 356 367 379 394 365 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,749 11123 11,487 115315 11,356 
Other assets - Autres actifs 4,617 4,917 4,799 4,898 5,520 

Liabilities - Passifs 22,425 24,071 25,481 24,652 25,344 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,034 7,478 7,909 7,498 7,347 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,824 5,076 5,288 5,053 5,163 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 8,545 3,751 3,994 3,709 3,835 

From others - Auprès d’autres 1,700 1,582 1,625 1,631 1,651 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 381 560 586 576 567 
Bonds and debentures - Obligations 887 894 810 804 816 
Mortgages - Hypothèques 843 860 884 850 1,014 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 841 817 769 718 694 
Other liabilities - Autres passifs 2,370 3,053 3,616 3,814 4,257 
Equity - Avoir 11,343 11,119 11,178 10,945 10,604 
Share capital - Capital-actions 3,870 3,964 4,066 4,045 4,242 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 386 382 420 443 382 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,087 6,774 6,693 6,457 5,981 
Current assets - Actifs a court terme 14,695 15,326 15,770 15,357 15,170 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 10,746 10,902 11,452 11,053 10,945 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,929 8,892 10,453 9,557 8,831 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,743 8,682 10,201 9,340 8,560 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 186 210 252 218 271 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,213 8,772 10,087 9,384 9,465 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 401 421 443 434 486 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 7,812 8,351 9,644 8,950 8,979 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation -284 120 367 174 -633 

Other Revenue - Autre revenu 43 46 47 64 52 
Interest and dividends - intérêts et dividendes 43 46 47 64 52 

Other Expenses - Autres dépenses 190 203 209 212 286 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 74 83 84 84 128 
Long-term debt - Dette a long terme 116 120 126 129 158 

Gains/losses - Gains/pertes 22 8 6 19 42 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 18 5 8 174 43 
Others - Autres 4 3 -2 2 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 410 -29 211 45 824 
Income tax - Impôt sur le revenu -43 89 146 97 49 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 4 8 1 = 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -365 -123 73 -51 -873 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - -2 - 

Net profit - Bénéfice net -365 -123 73 -53 -873 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 228 270 611 907 -82 
Net profit - Bénéfice net -365 -123 73 -53 -873 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 401 421 443 434 486 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 45 -48 -43 67 -50 
Working capital - Fonds de roulement 1,274 -250 -484 567 649 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,009 297 629 16 -295 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -27 -7 11 2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 248 599 578 -538 60 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -72 213 247 -267 120 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 30 237 212 -231 -42 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 251 179 26 -11 -16 
Bonds and debentures - Obligations 31 6 -84 6 6 
Mortgages - Hypotheques -46 18 22 -27 -15 
Other - Autres -39 -142 43 6 -34 
Equity - Avoir 93 87 110 -1 41 
Total cash available - Total, encaisse 477 869 1,188 369 -22 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 65 191 325 -123 90 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 31 191 229 -110 60 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 29 -8 84 : -28 33 
Loans - Prêts 4 8 13 14 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 334 711 730 239 300 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 163 148 150 159 167 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 561 1,050 1,206 275 558 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -84 -181 -18 94 -579 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,835 9,091 9,419 9,487 9,914 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation DT 109 | 78 163 -322 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -159 -150 -128 -31 -667 
Net profit - Bénéfice net -159 -150 -128 -33 -667 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés -0.08% 0.09% 0.51% 2.18% -7.14% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -5.60% -5.39% -4.57% -1.138% -25.17% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.30% 1.20% 0.82% 1.72% -3.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.074 1.144 1.180 1.153 1.230 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.368 1.406 WS77, 1.389 1.386 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -18.44% 2.90% 3.61% 0.72% 4.50% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -18.34% 1.97% 4.00% -0.19% 9.78% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 42.61% 308.01% -28.79% 110.88% -296.81% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 


1995 1996 


I Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 44,806 45,819 46,687 51,706 52,159 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,797 2,950 3,071 2,852 2,785 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,722 6,016 6,403 6,225 6,077 
Inventories - Stocks 1,124 1,132 1,091 1,284 1,286 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,055 11,294 11,347 11,696 11,707 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 516 495 514 528 493 
Loans - Préts 395 442 465 566 575 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 19,573 19,716 20,052 24,062 24,459 
Other assets - Autres actifs 3,625 3,775 3,744 4,493 4,776 

Liabilities - Passifs 31,197 31,869 32,992 36,263 36,591 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,068 6,150 6,293 7,453 7,477 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,459 5,733 6,074 5,327 5,175 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,448 3,575 3,467 3,937 3,834 

From others - Aupres d’autres 3,119 3,053 3,289 3,408 3,319 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 173 170 185 158 238 
Bonds and debentures - Obligations 7,629 7,664 7,423 8,683 8,709 
Mortgages - Hypothèques 714 714 712 688 701 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,469 1,425 1,421 1,276 1,273 
Other liabilities - Autres passifs 3,116 3,385 4,128 5,334 5,865 
Equity - Avoir 13,609 13,950 13,695 15,443 15,568 
Share capital - Capital-actions 7,122 7,404 7,525 9,524 9,586 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,274 2,281 2,291 2,410 2,386 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,213 4,265 3,879 3,509 3,597 
Current assets - Actifs à court terme 11,613 11,944 12,420 12,717 12,653 
Current liabilities - Passifs à court terme 12,665 13,019 13,025 15,084 15,158 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,886 10,593 11,230 11,020 10,463 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,436 10,128 10,757 10,522 9,997 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 450 465 472 498 466 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,498 9,920 10,317 10,676 10,286 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 554 570 575 581 585 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 8,944 9,350 9,741 10,094 9,701 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 388 673 913 344 177 

Other Revenue - Autre revenu 106 120 116 130 121 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 106 120 116 130 121 

Other Expenses - Autres dépenses 387 408 390 430 413 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 79 85 87 91 84 
Long-term debt - Dette a long terme 307 323 304 339 328 

Gains/losses - Gains/pertes -28 -8 -577 -703 7 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 15 12 65 40 11 
Others - Autres 43 -20 642 -743 -18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 79 377 61 -659 -122 
Income tax - Impôt sur le revenu 83 123 127 -196 79 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 10 8 7 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 3 264 -57 -456 -198 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 1 1 - - 

Net profit - Bénéfice net 3 264 -56 -455 -198 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -124 453 790 1,316 576 
Net profit - Bénéfice net €) 264 -56 -455 -198 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 554 570 515 581 585 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -18 14 -- -311 -13 
Working capital - Fonds de roulement -51 -275 -278 1,082 216 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 604 -101 523 181 2 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 -19 25 239 -15 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 916 671 567 -747 17 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 140 127 -8 471 -20 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 736 276 344 -746 -15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -51 3 19 -27 30 
Bonds and debentures - Obligations 39 36 -196 -132 -31 
Mortgages - Hypotheques -- -3 5 -24 4 
Other - Autres 6 66 256 -63 -21 
Equity - Avoir 59 304 146 -225 78 
Total cash available - Total, encaisse 792 1,123 1,357 569 593 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -249 263 395 369 -34 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -183 235 351 345 5 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -69 -20 21 15 -48 
Loans - Prêts 3 48 24 10 9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 600 652 861 546 637 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 121 141 120 161 320 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 473 1,056 1,376 1,076 923 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 319 67 -19 -507 -331 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,432 10,505 10,739 11,052 11,019 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 635 533 646 503 426 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 160 121 -263 -264 -41 
Net profit - Bénéfice net 160 121 -262 -263 -41 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.99% 4.15% 0.48% 1.04% 2.90% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 4.69% 3.46% -7.67% -6.83% -1.05% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.09% 5.08% 6.02% 4.55% 3.86% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.510 1.499 1.544 1.438 1.412 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.917 0.917 0.954 0.843 0.835 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.12% 0.70% 2.23% 2.92% -0.30% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.60% 1.79% 1.21% 4.52% 0.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 11.93% -16.02% 21.17% -22.12% -15.38% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 


1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 44,478 45,419 48,239 49,321 47,190 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,631 1,296 1,186 1,530 1,231 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,357 5,762 5,757 6,412 5,263 
Inventories - Stocks 1,826 1,915 2,125 its 1,982 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,613 17,742 19,098 18,553 18,334 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 778 761 HAS 760 716 
Loans - Prêts 286 290 289 395 269 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,641 9,841 9,909 10,315 10,480 
Other assets - Autres actifs 7,345 7,813 9,100 9,245 8,915 

Liabilities - Passifs 28,699 29,662 29,463 28,295 26,966 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,751 4,971 5,113 5,590 5,047 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,008 8,471 6,552 7,103 6,432 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,910 3,103 3,809 3,466 3,437 

From others - Auprès d'autres 1,567 1,675 1,529 1,742 1,266 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,361 1,110 1,530 1,118 1,220 
Bonds and debentures - Obligations : 5,600 5,569 5,716 6,275 6,579 
Mortgages - Hypotheques 286 291 315 312 374 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,103 1,144 1,163 1212 1,243 
Other liabilities - Autres passifs 3,113 3,328 3,737 1,479 1,367 
Equity - Avoir 15,780 15,757 18,776 21,025 20,224 
Share capital - Capital-actions 11,464 11,571 14,579 14,085 13,447 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,588 1,668 1,679 1,913 1,819 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,728 2,518 2,518 5,027 4,958 
Current assets - Actifs a court terme 9,999 10,169 10,454 11,417 9,761 
Current liabilities - Passifs à court terme 8,150 8,771 8,495 9,613 8,594 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,439 8,306 8,167 9,026 7,871 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 7,341 8,196 8,061 8,908 7,742 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 98 110 107 118 129 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,054 7,683 7,663 8,336 7,486 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 403 448 445 465 451 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 6,651 7,235 Teir 7,871 7,035 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 384 623 505 690 385 

Other Revenue - Autre revenu 262 353 225 230 185 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 262 353 225 230 185 

Other Expenses - Autres dépenses 399 444 432 417 392 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 53 56 59 47 39 
Long-term debt - Dette a long terme 346: 388 373 370 352 

Gains/losses - Gains/pertes 411 -145 8 32 . -1 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 348 7 21 276 23 
Others - Autres 63 -152 -12 -244 -24 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 658 386 306 535 178 
Income tax - Impôt sur le revenu 194 134 79 87 60 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 8 89 10 80 S7. 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 471 341 237 527 175 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -1 - 2 - 

Net profit - Bénéfice net 471 341 237 529 175 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 325 528 685 177 391 
Net profit - Bénéfice net 471 341 237 529 175 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 403 448 445 465 451 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 54 49 10 4 -1 
Working capital - Fonds de roulement -49 -377 -10 -177 262 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -533 65 21 633 -476 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 3 -17 -2 -19 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,005 654 843 756 -1 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -829 148 424 -482 21 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 73 465 -50 469 -79 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 148 -250 420 411 63 
Bonds and debentures - Obligations 957 -6 147 648 191 
Mortgages - Hypothèques 4 5 24 -3 -22 
Other - Autres 574 108 -146 213 157 
Equity - Avoir 78 183 24 322 -332 
Total cash available - Total, encaisse 1,330 1,182 1,528 933 390 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 224 510 714 442 -122 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 41 525 712 -566 -15 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 70 -19 4 18 -28 
Loans - Prêts 113 4 -2 106 -79 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 355 500 503 678 388 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 393 540 443 361 232 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 972 1,550 1,661 597 498 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 358 -368 -132 335 -108 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,766 8,096 8,411 8,666 8,218 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 518 512 ; 571 601 520 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 504 310 336 427 206 
Net profit - Bénéfice net 504 310 336 428 206 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.96% 7.00% 6.76% 7.21% 4.76% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 12.77% 7.88% 7.15% 8.12% 4.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.67% 6.32% 6.79% 6.94% 6.33% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.250 1.283 1.036 0.952 0.955 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.227 1.159 1.231 1.188 1.136 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -0.10% 4.25% 3.89% 8.03% -5.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.92% 4.64% 8.36% 2.87% -4.55% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.09% -1.25% 11.71% 5.25% -13.48% 


Statistics Canada 83 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 40,645 40,886 41,231 41,439 42,227 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 282 250 679 550 643 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,713 2,886 2,934 8,123 3,197 
Inventories - Stocks 332 390 398 382 420 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,517 3,562 3,578 3,559 3,649 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 268 264 324 331 285 
Loans - Préts 137 140 144 145 150 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,024 30,911 31,029 31,066 31,087 
Other assets - Autres actifs 2,372 2,484 2,145 2,283 2,796 

Liabilities - Passifs 24,396 24,839 25,255 25,580 26,111 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,196 3,151 3,270 3,526 3,626 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,109 3,206 3,190 3,210 3,256 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 218 268 316 331 296 

From others - Auprès d’autres 575 571 585 625 707 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,544 1,674 1,086 1,097 1,448 
Bonds and debentures - Obligations 11,461 11,538 12,288 12,108 12,090 
Mortgages - Hypothèques 57 79 79 79 108 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,916 2,961 3,044 3,041 3,040 
Other liabilities - Autres passifs 1,319 1,390 1,397 1,563 1,540 
Equity - Avoir 16,249 16,047 15,976 15,859 16,116 
Share capital - Capitai-actions 11,759 11,704 11,750 11,798 12,039 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,300 1,301 1,303 1,303 1,311 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,190 3,042 2,923 2,758 2,765 
Current assets - Actifs a court terme 4,058 4,256 4,810 4,614 4,928 
Current liabilities - Passifs a court terme 8,247 8,482 8,583 8,729 9,184 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,749 5,000 5,011 5,314 5,426 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,680 4,930 4,938 5,232 5,333 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 70 73 83 94 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,027 4,205 4,193 4,540 4,534 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 903 929 947 951 1,029 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,124 3,276 3,245 3,590 3,505 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 721 795 818 774 893 

Other Revenue - Autre revenu 65 69 64 64 62 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 65 69 64 64 62 

Other Expenses - Autres dépenses 384 405 399 394 395 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 93 97 85 79 73 
Long-term debt - Dette a long terme 291 307 314 316 322 

Gains/losses - Gains/pertes -19 -1 24 -9 ai 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 3 20 43 10 56 
Others - Autres -23 -21 -19 -18 -15 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 383 459 507 436 601 
Income tax - Impôt sur le revenu 198 242 262 232 267 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 6 -5 -- -- 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 182 211 240 204 334 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = : ë 


Net profit - Bénéfice net 182 211 240 204 334 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 384 873 1,364 1,243 895 
Net profit - Bénéfice net 182 PANG 2 240 204 334 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 903 929 947 951 1,029 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 29 29 80 -19 58 
Working capital - Fonds de roulement 85 -270 54 106 -60 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -815 -19 40 1 -470 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- 5 2 2 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 695 286 313 -47 249 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -734 50 52 15 44 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 48 97 27 20 27 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 733 130 -588 12 350 
Bonds and debentures - Obligations 641 eh 758 -181 -182 
Mortgages - Hypothèques 19 -1 -- -- == 
Other - Autres 462 4 14 40 36 
Equity - Avoir 50 -64 50 47 62 
Total cash available - Total, encaisse 1,079 1,159 1,678 1,196 1,144 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -12 48 86 -12 -12 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -34 50 21 -19 42 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 21 4 60 7 -54 
Loans - Prêts 1 3 5 il -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 684 791 804 969 841 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 358 354 360 370 346 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,029 1,193 1,250 1,327 1,175 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 50 -34 427 -131 -31 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,787 4,962 5,051 5,273 5,469 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 778 796 746 789 951 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 227 199 215 195 381 
Net profit - Bénéfice net 227 199 215 195 381 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.11% 5.02% 5.02% 5.03% 6.70% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 5.59% 4.97% 5.39% 4.91% 9.46% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.26% 16.03% 14.78% 14.96% 17.38% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.044 1.080 1.098 1.100 Tlie, 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.492 0.502 0.560 0.529 0.537 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.05% 3.66% 1.79% 4.39% 3.72% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.97% 3.94% 3.32% 4.16% GITE 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -1.46% 2.24% -6.19% 5.70% 20.50% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 35,679 35,759 36,415 36,024 39,440 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,029 3,062 3,088 3,124 3,281 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,477 6,631 6,824 6,223 6,102 
Inventories - Stocks 991 1,004 1,030 1,038 1,081 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,907 9,856 9,984 10,075 11,047 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,508 3,537 3,558 3,520 4,966 
Loans - Préts 1,342 1,353 1,377 1,343 1,469 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,490 7,508 7,675 7,778 8,389 
Other assets - Autres actifs 2,937 2,808 2,878 2,922 3,106 

Liabilities - Passifs 20,293 20,466 20,912 20,532 22,531 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,523 5,561 5,695 5,119 5,355 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,946 7,074 7,231 7,374 8,297 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,592 1,580 1,617 1,619 1,747 

From others - Auprès d’autres 1,674 1,658 1,675 1,602 1,646 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 123 122 106 104 104 
Bonds and debentures - Obligations 1,127 1,124 Its 1,181 1,539 
Mortgages - Hypotheques 1,138 1,113 1,087 1,047 1,127 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 307 309 308 310 360 
Other liabilities - Autres passifs 1,863 1,924 2,079 2,175 2,356 
Equity - Avoir 15,386 15,293 15,503 15,491 16,909 
Share capital - Capital-actions 10,995 10,869 11,063 11,098 12,958 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,064 1,069 1,074 1,090 1,225 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,327 3,355 3,366 3,303 2,726 
Current assets - Actifs à court terme 14,723 14,799 15,105 14,591 15,395 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,257 11,233 11,486 10,841 11,755 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,150 7,315 7,474 7,503 8,132 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,631 6,810 6,927 6,994 7,496 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 519 505 547 559 636 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,734 6,818 6,959 7,121 7,846 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 263 269 272 279 292 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 6,471 6,549 6,686 6,842 7,554 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 417 497 515 431 286 

Other Revenue - Autre revenu 178 182 184 189 190 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 178 182 184 189 190 

Other Expenses - Autres dépenses 180 174 175 170 167 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 65 68 68 68 61 
Long-term debt - Dette a long terme 115 107 106 102 106 

Gains/losses - Gains/pertes 2 -1 -1 11 118 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 -- 1 13 117 
Others - Autres -- -1 “1 2 = 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 417 504 524 462 426 
Income tax - Impôt sur le revenu 144 180 179 148 190 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 5 4 3 9 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 276 329 350 316 244 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 -3 3 1 1 

Net profit - Bénéfice net 279 326 353 318 245 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 


1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 610 586 543 554 568 
Net profit - Bénéfice net 279 326 353 318 245 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 263 269 272 279 292 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 5 4 -1 90 
Working capital - Fonds de roulement 303 -146 -87 16 204 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -214 127 9 -35 -265 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 5 -- -23 1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -258 124 357 145 240 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -105 -16 38 8 5 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -820 131 156 139 40 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 5 -1 -16 -2 2 
Bonds and debentures - Obligations 2 -1 -10 67 -8 
Mortgages - Hypothèques -21 -24 -26 41 13 
Other - Autres -25 -15 16 -73 27 
Equity - Avoir 705 50 199 48 160 
Total cash available - Total, encaisse 351 710 900 699 807 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -106 -7 171 2 75 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -28 -51 125 75 -29 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -65 32 21 -39 -21 
Loans - Prêts -13 12 25 -85 125 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 140 307 398 341 348 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 343 359 341 371 333 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 377 659 910 714 756 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -26 51 -10 -15 51 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,294 TO 7,487 7,334 8,299 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 423 484 480 473 293 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 260 311 354 345 229 
Net profit - Bénéfice net 264 308 357 346 230 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.69% 6.38% 6.91% 6.67% 4.52% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 6.76% 8.13% 9.15% 8.91% 5.42% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.80% 6.56% 6.41% 6.45% 3.54% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.819 0.829 0.828 0.834 0.855 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.308 1.317 1.315 1.346 1.310 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.71% 1.14% 1.49% -2.04% 13.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.43% 0.32% 1.65% -2.09% 16.68% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 11.72% 14.45% -0.81% -1.45% -37.98% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseiqnement, de santé et récréatif 
1995 1996 


| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs - 42,772 42,448 43,597 43,968 44,627 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,066 3,096 3,070 3,352 3,309 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,801 2,845 2,918 2,956 3,114 
Inventories - Stocks 1,271 1,263 1,325 1,345 1,355 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,431 6,357 6,567 6,300 6,302 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,790 1,711 1,716 1,663 1,718 
Loans - Préts 1,125 1,091 1,087 1,104 1,089 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,490 20,135 20,523 20,588 20,656 
Other assets - Autres actifs 5,798 5,952 6,390 6,659 7,083 

Liabilities - Passifs 31,812 31,097 31,533 31,581 31,967 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,950 6,010 6,086 6,056 6,066 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,829 8,786 8,924 9,010 8,872 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,526 3,354 3,336 3,381 3,398 

From others - Auprès d’autres 2,578 2,532 2,560 2,576 ear ale! 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 813 875 909 818 740 
Bonds and debentures - Obligations 2,546 2,332 2,440 2,338 2,338 
Mortgages - Hypothèques 5,053 4,805 4,704 4,713 5,061 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 268 294 283 287 415 
Other liabilities - Autres passifs 2,248 2,109 2,291 2,403 2,360 
Equity - Avoir 10,961 11,351 12,064 12,387 12,660 
Share capital - Capital-actions 5,858 5,868 6,093 6,212 6,541 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 954 972 1,014 1,033 869 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,148 4,512 4,958 5,142 5,250 
Current assets - Actifs à court terme 10,641 10,683 10,790 11,086 11,243 
Current liabilities - Passifs 4 court terme ‘ 12,220 12,088 12,272 12,003 11,967 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,452 11,770 12,061 12,478 13,336 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,466 10,778 11,005 11,372 12,302 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 985 992 1,055 1,105 1,033 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,982 11,130 11,214 11,831 12,619 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 467 460 457 466 477 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,515 10,671 10,757 11,365 12,142 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 470 640 847 647 717 

Other Revenue - Autre revenu 77 78 80 134 78 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 77 78 80 134 78 

Other Expenses - Autres dépenses 392 388 386 388 398 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 97 100 98 103 101 
Long-term debt - Dette a long terme 295 288 288 285 297 

Gains/losses - Gains/pertes -15 6 6 63 3 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 1 14 -8 78 7 
Others - Autres -15 -8 2 -142 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 141 336 535 330 400 
Income tax - Impôt sur le revenu 26 88 141 123 55 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 13 40 11 24 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 128 287 405 231 355 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- - -- 

Net profit - Bénéfice net 128 287 405 231 356 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseiqnement, de santé et récréatif 
1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 509 557 698 720 675 
Net profit - Bénéfice net 128 287 405 231 356 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 467 460 457 466 477 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 19 31 25 44 
Working capital - Fonds de roulement 8 67 -108 -103 -2 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -215 -434 -336 -208 -441 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 115 157 249 308 241 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -722 -71 499 79 308 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -104 -127 -21 32 -135 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -220 157 149 75 168 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 63 34 -90 -76 
Bonds and debentures - Obligations 7 -105 108 -87 170 
Mortgages - Hypothèques -224 -51 -36 ; -15 34 
Other - Autres À -40 -32 27 22 34 
Equity - Avoir -134 24 237 143 113 
Total cash available - Total, encaisse -213 486 1,197 799 983 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -322 -216 211 -235 174 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -257 -120 196 -194 101 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -31 -77 2 -56 58 
Loans - Prêts -34 -19 13 15 16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -100 519 838 481 556 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 254 213 221 228 220 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -168 516 1,270 474 949 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -45 -30 -73 325 34 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,601 11,677 12,084 12,399 13,458 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 552 585 686 782 800 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 209 245 274 325 438 
Net profit - Bénéfice net 209 245 274 325 438 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.91% 6.39% 6.51% 7.12% 8.13% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.62% 8.62% 9.10% 10.48% 13.84% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.76% 5.01% 5.67% 6.31% 5.95% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 2.130 1.998 1.896 1.844 1.827 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.871 0.884 0.879 0.924 0.940 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -4.11% 0.65% 3.49% 2.61% 8.54% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -3.39% 0.38% 2.76% 1.92% 8.95% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -16.56% 5.99% 17.22% 14.02% 2.39% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 69,318 72,053 71,827 74,267 72,669 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,662 3,603 3,595 3,799 3,859 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,111 10,214 10,538 10,024 9,767 
Inventories - Stocks 21,427 22,960 22,346 23,177 22,267 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,639 9,942 10,166 11,447 10,892 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,661 1,666 1,671 1,744 1,696 
Loans - Préts 752 769 768 784 764 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 15,918 16,485 16,219 16,514 16,424 
Other assets - Autres actifs 6,148 6,413 6,525 6,777 6,999 

Liabilities - Passifs 49,613 51,521 51,280 54,047 53,217 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,824 16,332 16,471 17,528 16,740 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,520 11,422 10,837 11,171 11,086 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,477 6,570 6,675 6,606 6,395 

From others - Auprès d’autres 3,264 3,331 3,390 3,435 3,125 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 874 1,452 1,305 1,476 1,128 
Bonds and debentures - Obligations 3,717 3,720 3,952 4,145 4,282 
Mortgages - Hypotheques 1,667 1,686 1,674 1,672 1,657 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 106 -1 461 444 373 
Other liabilities - Autres passifs 6,163 7,009 6,514 7,570 8,432 
Equity - Avoir 19,704 20,532 20,548 20,220 19,451 
Share capital - Capital-actions 8,095 9,768 10,098 10,364 10,119 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 960 930 868 865 806 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 10,649 9,833 9,582 8,992 8,527 
Current assets - Actifs 4 court terme 38,603 40,250 39,928 40,588 39,704 
Current liabilities - Passifs a court terme 28,656 29,993 29,687 31,022 29,723 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,512 32,169 32,654 33,621 33,133 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 31,502 31,173 31,647 32,618 32,138 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,010 996 1,007 1,003 995 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 31,830 32,050 32,103 32,957 32,824 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 581 608 610 608 608 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 31,249 31,441 31,493 32,348 32,216 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 682 120 551 664 308 

Other Revenue - Autre revenu 174 157 164 222 253 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 174 157, 164 222 253 

Other Expenses - Autres dépenses 498 514 507 548 525 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 220 232 228 234 225 
Long-term debt - Dette a long terme 278 282 279 314 300 

Gains/losses - Gains/pertes -155 16 1 -17 -23 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -86 1 -- 43 -14 
Others - Autres -70 15 1 60 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 203 -221 209 321 14 
Income tax - Impôt sur le revenu 133 38 188 239 110 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 29 24 19 14 16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 99 -235 40 96 -80 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -- -2 1 

Net profit - Bénéfice net 99 -235 40 93 -79 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,557 59 701 2,004 1,416 
Net profit - Bénéfice net 99 -235 40 93 -79 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 581 608 610 608 608 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -75 -104 6 -10 -59 
Working capital - Fonds de roulement 682 625 -89 686 550 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 249 442 383 655 390 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 20 -27 -237 -28 5 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -398 1,170 371 954 -936 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -140 151 109 -68 -90 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -106 -73 13 333 -277 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -273 401 -76 171 -404 
Bonds and debentures - Obligations -69 9 232 192 102 
Mortgages - Hypothèques 4 18 -12 4 -24 
Other - Autres 4 48 59 66 -53 
Equity - Avoir 183 617 45 264 -190 
Total cash available - Total, encaisse 1,159 1,229 1,072 2,958 479 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -128 296 208 1,343 -452 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 65 285 204 1,254 -379 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -75 7 5 72 -56 
Loans - Préts 11 18 -1 16 -17 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 662 816 610 883 331 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 707 670 630 658 655 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,241 1,781 1,449 2,884 535 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -82 -552 -377 74 -55 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 33,220 33,330 32,390 32,016 33,906 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 543 447 554 472 168 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 25 -44 22 -3 -158 
Net profit - Bénéfice net 25 -44 22 4 -157 
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Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.26% 2.81% 3.10% 3.05% 1.72% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 0.51% -0.86% 0.43% -0.07% -3.24% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.64% 1.34% 1.71% 1.47% 0.50% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.397 1370 1.355 1.410 1.423 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.347 1.342 1.345 1.308 1.336 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.25% 0.33% -2.82% -1.16% 5.90% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.61% 0.63% -3.18% -0.92% 6.95% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -13.74% -17.68% 23.94% -14.88% -64.38% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 71,625 72,082 71,136 67,851 67,855 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,287 1,468 1,067 1,044 1,291 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru SAT 637 473 439 430 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,626 1,613 1,693 1,654 1,612 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 11,982 12,648 12,094 12,007 10,274 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 43,511 43,136 42,243 40,299 40,838 
Non-mortgage - Non hypothécaires 11,999 12,000 13,116 11,908 13,009 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -817 -777 -729 -694 -752 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 924 905 768 789 777 
Other assets - Autres actifs 536 452 411 406 376 

Liabilities - Passifs 68,338 68,769 68,014 64,912 64,932 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 13,030 13,273 13,029 13,047 12,794 
Tem - À terme 51,406 51,513 50,800 47,622 47,565 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,946 1,946 2,016 2,072 1,769 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 297 284 379 342 335 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 127 163 123 116 106 

From others - Auprès d’autres 810 : 545 565 544 962 
Bonds and debentures - Obligations 513 713 692 823 1,122 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -56 66 -71 -87 -122 
Other liabilities - Autres passifs 237 371 453 403 373 
Equity - Avoir 3,287 3,313 3,121 2,939 2,923 
Share capital - Capital-actions 2,880 2,865 2,749 2,328 Cire 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 48 47 197 42 41 


Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés -- == -- -- -- 
Unappropriated - Non affectés 358 401 175 569 707 


re 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,628 1,695 1,649 1,607 1,512 
Sales of services - Ventes de services 184 182 177 183 182 
Interest - Intéréts 1,392 1,451 1,426 1,313 1,270 
Dividends - Dividendes 34 31 28 26 23 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 2 1 61 6 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 19 30 17 eo: 30 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,505 1,545 1,855 1,435 1,350 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 32 30 29 30 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 136 147 147 143 132 
Term - A terme 882 915 890 794 772 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 56 56 359 47 30 
Other - Autres 402 396 429 422 384 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 123 150 -207 171 162 
Other Expenses - Autres dépenses 53 55 42 40 30 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 53 55 42 40 30 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -57 -- 25 -13 8 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 12 95 -223 118 140 
Income tax - Impôt sur le revenu -5 36 35 51 60 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -- 1 -25 -- - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 17 60 -283 67 81 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = - = = 


Net profit - Bénéfice net 17 60 -283 67 . 81 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 296 203 88 44 -187 
Net profit - Bénéfice net 17 60 -283 67 81 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 32 30 29 30 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 -2 -5 -25 -2 
Working capital - Fonds de roulement 86 -68 246 76 -324 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 171 181 100 -100 70 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 -- 1 -3 42 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 757 290 -439 -335 518 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue -950 243 -213 151 -254 
Tem - A terme 1,479 107 433 682 -56 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 10 36 -39 -7 -10 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 47 -14 96 -37 -- 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -1 200 -20 131 299 
Mortgages - Hypothèques - -- - 1 -- 
Other - Autres 120 -265 20 1 539 
Equity - Avoir 52 -16 150 107 -- 
Total cash available - Total, encaisse 1,053 494 -351 -291 331 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 672 378 525 -628 49 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -37 -14 105 -45 -41 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 560 666 -496 286 -1,692 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -272 -286 -264 -1,052 662 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 421 11 1,180 183 1,119 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 42 11 -109 71 21 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 18 18 24 330 26 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 732 407 440 -227 96 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 321 87 -791 -64 235 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,625 1,689 1,667 1,598 1,508 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 48 102 -150 238 86 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -34 19 -277 152 30 
Net profit - Bénéfice net -34 19 -277 152 30 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.51% 4.86% -20.79% 15.31% 3.29% 
Retum on assets - Rendement de l'actif -0.19% 0.11% -1.56% 0.90% 0.18% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -4.10% 2.31% -35.47% 20.66% 4.10% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.95% 6.02% -8.98% 14.90% 5.69% 
Capital ratio - Ratio du capital 21.793 21.757 22.789 23.084 23.211 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.540 0.523 0.573 0.631 0.873 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d’actifs $ 8.81 $ 8.81 $ 10.21 $ 8.02 $ 8.38 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.74% 3.98% -1.82% 4.16% -5.62% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.77% 0.68% 14.43% -25.16% 4.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -58.85% 112.30% -247.03% 259.06% -63.93% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
| Il Ill IV l 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 120,174 122,284 123,432 124,409 125,886 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 17,651 19,176 18,366 18,242 18,335 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 941 962 1,089 1,059 946 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,043 1,066 1,050 1,065 1,067 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,365 15,982 16,173 16,384 16,702 
Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 53,106 53,495 54,516 54,995 55,263 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,211 29,810 30,364 30,777 31,534 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -481 -574 -450 -484 -407 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,929 1,952 1,971 2,007 2,007 
Other assets - Autres actifs 408 416 353 363 440 

Liabilities - Passifs 112,695 114,690 115,781 116,682 118,097 
Deposits - Dépôts 
Demand - À vue 36,072 37,464 37,056 36,608 37,009 
Tem - A terme 67,934 69,033 69,638 70,729 71,991 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,088 2,314 2,615 2,588 2,188 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 26 16 19 33 24 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 301 291 451 472 430 
From others - Aupres d’autres 5,539 4,845 5,221 5,531 5,600 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypothèques 3 3 3 3 3 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 5 6 6 7 
Other liabilities - Autres passifs 727 721 772 711 844 
Equity - Avoir 7,479 7,593 7,651 7,727 7,789 
Share capital - Capital-actions 3,116 3,088 3,027 3,048 2,988 
Other - Autres 3 3 3 3 3 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropnated - Affectés 3,566 3,676 3,684 3,714 3,748 
Unapproprated - Non affectés 794 827 938 963 1,050 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,652 2,870 2,803 2,772 2,821 
Interest - Intérêts 2,379 2,576 2515 2,468 2,503 
Dividends - Dividendes 3 F2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 2 1 2 2 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 272 289 285 301 315 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,317 2,487 2,461 2,473 2,492 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 31 31 31 34 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 282 316 313 300 306 

Term - A terme 1,101 1,220 1,211 1,179 1,190 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 904 920 905 963 961 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 335 383 343 299 330 
Other Expenses - Autres dépenses 141 130 111 136 139 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 141 130 111 136 139 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 1 _ _ - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 194 254 232 164 191 
Income tax - Impôt sur le revenu 31 38 40 23 36 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 2 1! -1 -1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 164 218 194 139 153 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - -2 = = 
Net profit - Bénéfice net 165 218 192 139 153 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
| Il Il IV | 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 117 466 321 82 -142 
Net profit - Bénéfice net 165 218 192 139 153 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 31 31 31 34 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 -- 1 -- 1 
Working capital - Fonds de roulement -8 205 174 3 -285 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -33 35 -30 =112 -39 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 41 -23 47 20 6 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,535 1,747 677 1,009 1,621 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 277 1,392 -408 448 401 
Term - À terme 3,037 1,099 605 1,091 1,262 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -31 -10 160 21 -42 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5 -10 3 13 -8 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - 5 2 : . 
Mortgages - Hypotheques -- ce oo Es 


Other - Autres -658 695 377 310 69 
Equity - Avoir -95 -28 61 21 -60 
Total cash available - Total, encaisse 2,653 2,212 997 1,091 1,479 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,292 624 1,747 1,120 1,344 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 18 21 -18 17 3 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,384 616 190 211 316 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 93 389 1,021 479 662 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -202 -401 553 413 363 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 32 50 48 62 29 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 13 14 12 33 12 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,337 688 1,807 1,216 1,385 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 1,316 1,524 -810 -125 94 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,679 2,848 2,755 2,816 2,852 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 351 373 309 326 346 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 179 199 162 175 168 
Net profit - Bénéfice net 180 199 160 175 168 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.00% 9.89% 7.74% 7.94% 8.22% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.59% 0.65% 0.52% 0.56% 0.53% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.55% 10.49% 8.46% 9.05% 8.60% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.10% 13.09% 11.23% 11.57% 12.14% 
Capital ratio - Ratio du capital 16.069 16.104 16.133 16.100 16.161 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.785 0.679 0.744 0.782 0.778 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 7275 $ 8.10 $ 7.92 $ 8.01 $ 7.96 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 9.73% 6.32% -3.28% 2.22% Loue 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 10.44% 6.34% -1.22% 1.83% qe 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.27% 6.19% -16.97% 5.31% 6.26% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 
1995 1996 


| Il I IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 659,044 667,276 680,134 694,065 701,383 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 22,093 22,950 30,206 29,957 317107 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,679 7,988 7,618 8,253 8,194 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,203 18,903 17,955 20,895 21,128 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 117,888 116,836 116,927 122,423 125,205 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 194,170 194,967 199,140 201,953 202,885 
Non-mortgage - Non hypothécaires 257,787 262,005 264,367 263,414 264,159 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -9,604 -9,658 -9,572 -6,753 -7,014 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 Arr 33,736 32,166 33,320 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,404 7,397 7,388 8,041 8,062 
Other assets - Autres actifs 12,831 13,117 12,369 13,716 13,726 

Liabilities - Passifs 616,764 624,015 636,540 649,992 657,245 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 163,593 168,326 170,434 173,142 173,370 
Tem - A terme 331,185 330,029 331,358 341,099 347,043 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 42,549 44,364 49,615 51,634 51,507 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 8 8 25 9 14 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,980 2,759 2,868 2,401 2,448 
From others - Auprès d’autres 3,041 3,234 3,797 3,060 3,076 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 214 199 207 173 175 
Bonds and debentures - Obligations 14,965 15,185 14,764 15,192 15,220 
Mortgages - Hypothèques 150 162 177 160 00101 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 57 154 208 4 73 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,140 32,771 33,736 32,166 - 33,320 
Other liabilities - Autres passifs 25,881 26,825 29,351 30,953 30,839 
Equity - Avoir 42,281 43,261. 43,594 44,072 44,138 
Share capital - Capital-actions 24,184 24,563 24,221 24,028 23,932 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 570 592 603 583 583 
Retained earings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 17,525 18,105 18,769 19,460 19,621 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 12,803 13,838 14,582 14,439 14,867 
Sales of services - Ventes de services 1,850 1,867 2,171 2,103 2,203 
interest - Intérêts 10,753 11,784 12,148 12,138 12,279 
Dividends - Dividendes 148 197 208 89 227 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 4 43 -1 10 68 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 48 53 55 99 89 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,005 11,931 12,408 12,488 12,334 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 260 267 272 273 258 


Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 1,042 1,285 1,233 1,164 1,094 
Term - À terme 5,029 5,648 5,859 5,787 5,978 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 659 694 725 779 552 
Other - Autres 4,015 4,036 4,318 4,486 4,452 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,798 1,907 2,175 1,952 2,532 
Other Expenses - Autres dépenses 660 804 967 953 946 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 660 804 967 953 946 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 247 304 306 318 336 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,384 1,407 1,514 1,317 1,922 
Income tax - Impôt sur le revenu 461 471 662 530 756 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées -- == om - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 923 937 852 787 1,166 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = - = Bs 


Net profit - Bénéfice net 923 937 852 787 1,166 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques a charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 


1995 1996 


| Il ll IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -397 3,277 9,685 -654 1,157 
Net profit - Bénéfice net 923 937 852 787 1,166 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 260 267 272 273 258 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 100 246 93 -115 69 
Working capital - Fonds de roulement -166 1,359 5,581 1,315 -69 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,514 468 2,887 -2,914 -267 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- -- - - -- 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,672 4,164 3,373 8,839 6,147 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -8,870 4,734 2,108 2,607 228 
Term - A terme 11,286 -1,139 1,329 7,256 5,944 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 299 -222 109 -467 47 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 3 -- 18 -5 5 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 22 -15 9 -34 1 
Bonds and debentures - Obligations 207 220 -421 429 28 
Mortgages - Hypothèques 48 12 16 -18 1 
Other - Autres -94 193 563 -759 17 
Equity - Avoir -228 382 -357 -170 -123 
Total cash available - Total, encaisse 2,275 7,442 13,059 8,185 7,304 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 8,278 5,997 5,413 7,397 4,290 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -772 1,700 -949 2,992 235 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,427 -789 -215 4,764 2,378 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 1,263 818 4,216 1,934 932 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 5,359 4,268 2,362 -2,293 746 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 278 261 262 901 279 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 584 581 551 567 594 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 9,140 6,839 6,226 8,865 5,163 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 6,865 603 6,833 -681 2,141 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,734 14,134 14,467 14,327 14,789 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,771 1,905 2,070 2,085 2,513 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 853 920 837 888 1,101 
Net profit - Bénéfice net 853 920 837 888 1,101 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.10% 8.84% 8.68% 9.19% 10.30% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.52% 0.55% 0.49% 0.51% 0.63% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.07% 8.50% 7.68% 8.06% 9.98% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.91% 13.48% 14.31% 14.55% 16.99% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.587 15.424 15.602 15.748 15.891 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.505 0.498 0.501 0.476 0.478 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 6.65 $ 7.33 $ 7.29 $ 7.06 $ 7.00 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.38% 10.99% 2.36% -0.97% cee 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.45% 11.54% 1.38% -1.25% 0.28 - 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.80% 7.57% 8.65% 0.71% 20.53% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 62,591 64,494 64,695 66,444 66,228 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,024 1,096 1,253 1,961 1,086 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,624 1,479 1,527 1,671 1,717 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20,687 21,245 21,621 22,218 21,766 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,691 3,714 4,082 4,060 4,211 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,739 2,825 2,883 2,874 2,988 

Non-mortgage - Non hypothécaires : 29,855 31,254 30,355 30,571 31,240 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -578 -545 -559 -578 -614 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,443 2,359 2,452 2,472 2,532 
Other assets - Autres actifs 1,107 1,067 1,079 1,195 1,304 

Liabilities - Passifs 52,994 55,497 55,540 57,022 56,598 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,045 1,974 2,036 2,169 1,993 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,232 9,584 9,877 10,564 9,838 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,468 2,472 2,481 2,537 2092 
From others - Auprès d’autres 2,793 2,800 3,141 3,169 3,246 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,481 13,848 13,113 13,329 13,224 
Bonds and debentures - Obligations 17,603 18,185 17,935 18,169 18,533 
Mortgages - Hypothèques 637 644 651 652 646 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 102 124 172 191 179 
Other liabilities - Autres passifs 5,459 5,693 5,952 6,064 6,204 
Equity - Avoir 9,597 8,997 9,155 9,422 9,631 
Share capital - Capital-actions 8,863 8,211 8,242 8,570 8,761 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,536 1,605 1,674 1,591 1,640 
Retained eamings - Bénéfices non répartis -802 -820 -761 -740 -770 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,137 2,332 2,287 2,330 2,255 
Sales of services - Ventes de services 45 46 43 42 41 
Interest - Intérêts 1,342 1,490 1,406 1,429 1,407 
Dividends - Dividendes 59 45 49 64 65 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs vA 68 110 47 49 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 684 682 679 747 693 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,196 1,253 1,211 1,378 1,265 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 195 210 224 225 241 
Interest - Intérêts 

On short-term paper - Sur papiers à court terme 158 193 140 158 150 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 839 847 843 991 871 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 941 1,079 1,076 952 990 

Other Expenses - Autres dépenses 729 802 773 783 760 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 729 802 773 783 760 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -20 4 -2 -13 9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 192 274 301 156 221 
Income tax - Impôt sur le revenu 68 59 84 26 47 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 4 5 1 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 127 219 222 131 175 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 


Net profit - Bénéfice net 127 219 222 131 175 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises 


1995 1996 


| Il Il IV I 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 67 570 713 368 115 
Net profit - Bénéfice net 127 219 222 131 175 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 195 210 224 225 241 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 49 9 62 53 14 
Working capital - Fonds de roulement -197 57 101 -39 -242 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -70 181 142 -22 -33 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -37 -105 -38 20 -39 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -979 1,872 214 1,551 -179 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -271 6 14 45 9 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -1,891 1,360 318 681 -857 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,039 369 -372 215 26 
Bonds and debentures - Obligations 193 664 -250 230 372 
Mortgages - Hypothèques -22 U 8 -- 4 
Other - Autres 78 24 341 11 25 
Equity - Avoir -87 -592 69 366 260 
Total cash available - Total, encaisse -912 2,442 926 1,919 63 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -723 2,150 319 773 453 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1,488 660 443 638 -335 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -108 -29 273 -77 51 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -20 88 60 -9 9 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 893 1,432 -456 220 728 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 320 102 267 234 282 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 168 73 87 213 99 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -234 2,325 673 1,220 834 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -678 118 253 699 -897 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,159 2,265 2,319 2,344 2,280 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 920 1,019 1,070 1,039 969 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 124 179 216 180 171 
Net profit - Bénéfice net 124 179 216 180 171 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.13% 5.67% 5.69% 5.34% 5.86% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 5.15% 7.95% 9.46% 7.64% 7.09% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 42.62% 45.02% 46.15% 44.33% 42.50% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 4.712 5.283 5.156 5.139 4.988 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.49% 4.90% 2.40% 1.09% -2.73% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.20% 0.52% 0.31% 4.49% 027 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.55% 10.81% 4.97% -2.88% -6.75% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 163,162 164,176 166,162 168,021 171,075 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,451 2,400 2173 2,553 2,457 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,497 3,639 4,107 3,963 4,304 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 15,585 14,994 15,296 15,351 15,294 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 79,059 81,204 82,406 84,067 86,210 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 48,610 47,964 48,129 47,942 48,525 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,051 4,065 4,088 4,211 4,319 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -546 -546 -531 -570 -660 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,766 9,710 9,697 9,598 9,526 
Other assets - Autres actifs 689 746 797 907 1,100 

Liabilities - Passifs 137,561 138,583 140,157 141,194 143,526 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,149 5,112 5,212 5,189 5,189 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 119,584 120,383 121,400 122,455 123,039 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,674 1,654 1,700 1,608 1,619 
Other - Autres 1,740 1,805 1,629 1,799 1,904 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,597 1,762 1,721 1,912 1,974 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,075 820 1,265 914 954 
From others - Aupres d’autres 713 634 702 648 646 
Bonds and debentures - Obligations 527 699 699 698 700 
Mortgages - Hypothèques 573 548 541 552 516 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -63 -90 -109 -166 -202 
Other liabilities - Autres passifs 4,991 5,256 5,396 5,587 7,188 
Equity - Avoir 25,601 25,594 26,005 26,827 27,549 
Share capital - Capital-actions 2,293 2,156 2,167 2,163 2,227 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 685 655 636 620 710 
Retained eamings - Bénéfices non répartis . 
Appropriated - Affectés 4,902 4,756 4,677 3,953 3,835 
Unappropnated - Non affectés 17,722 18,026 18,526 20,091 20,777 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,523 9,452 8,679 8,926 9,603 
Premiums - Primes 3,780 3,898 3,682 3,642 3,781 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 3,393 2,148 1,690 1,718 2,193 
Interest - Intéréts 2,842 2,890 2,845 2,988 3,023 
Dividends - Dividendes 86 81 72 87 74 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -13 -3 -22 3 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 435 438 412 489 530 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,138 9,001 8,156 8,270 8,833 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,651 2,591 2,405 2,735 2,828 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,451 3,420 2,770 2,695 2,854 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 1,949 1,016 1,009 938 1,043 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 -101 -70 -99 37 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dépôts 97 96 99 83 79 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 398 373 368 433 401 

Other - Autres 1,654 1,606 1,574 1,484 1,591 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 384 451 523 656 769 

Other Expenses - Autres dépenses 60 58 57 60 64 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 60 58 57 60 64 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -39 -52 -48 -54 -15 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 285 342 418 542 691 
Income tax - Impôt sur le revenu 102 138 129 110 163 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -18 107 56 6 20 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 165 311 345 425 548 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires # = ë = 5 


Net profit - Bénéfice net 165 311 345 425 548 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1995 1996 
| Il I IV | 
millions of doilars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,330 1,002 642 1,423 2,827 
Net profit - Bénéfice net 165 311 345 425 548 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 -101 -70 -99 37 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -10 11 -9 -39 -2 
Working capital - Fonds de roulement 127 -66 -561 329 -107 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,118 847 939 784 2,351 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 1 -2 22 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,152 -269 261 -59 261 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 125 -13 100 -23 18 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 295 -255 346 -351 66 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 168 164 41 191 34 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 292 172 -- -1 -- 
Mortgages - Hypotheques 34 -25 7 11 -17 
Other - Autres 38 -78 68 -54 73 
Equity - Avoir 199 -233 -205 169 87 
Total cash available - Total, encaisse 3,482 733 903 1,364 3,088 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,647 107 1,067 1,014 2,989 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 8 -652 -95 -296 109 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,479 1,331 934 1,288 1,926 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 66 -586 205 -101 830 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 94 14 22 123 125 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -79 -10 61 23 92 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 68 68 66 65 100 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,635 165 1,195 1,103 3,181 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 847 568 -291 262 -93 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,732 9,585 9,141 9,121 8,883 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 384 482 426 721 769 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 156 273 244 574 540 
Net profit - Bénéfice net 156 273 244 574 540 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 6,444 6,169 5,807 5,532 5,240 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,532 2,596 2,494 2,760 2,709 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.73% 4.19% 3.70% 7.92% 7.42% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 2.44% 4.26% 3.76% 8.55% 7.84% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.95% 5.03% 4.66% 7.91% 8.66% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 0.175 0.174 0.190 0.176 0.174 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.245 1.184 1.089 0.967 0.884 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.667 0.668 0.668 0.769 0.713 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) 3.59% -1.51% -4.63% -0.22% -2.61% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.80% -2.62% -4.26% -8.62% -3.40% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -1.46% 25.60% -11.65% 69.26% 6.63% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1995 1996 


| Il Ill IV l 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 38,589 40,047 40,884 41,164 41,916 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,369 1,648 1,576 1,622 1,636 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,240 6,953 6,530 6,337 6,575 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 802 822 835 704 692 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 27,006 27,370 28,678 29,153 29,480 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 668 662 593 596 597 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -6 -7 -6 -6 -13 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 723 742 772 742 TAME 
Other assets - Autres actifs 1,786 1,856 1,905 2,016 2,173 

Liabilities - Passifs 26,560 27,607 28,214 28,678 28,931 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 16,663 16,768 17,244 17,590 17,991 
Other - Autres 1,446 1,722 1,719 1,851 1,678 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 273 270 272 273 288 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 214 242 223 201 243 
From others - Auprès d’autres - 1 1 1 -- 
Mortgages - Hypotheques 34 40 40 27 Zh 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -142 -150 -145 -174 -187 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 7,551 8,149 8,328 8,358 8,250 
Other - Autres 521 565 532 550 640 
Equity - Avoir 12,029 12,440 12,670 12,486 12,985 
Share capital - Capital-actions 2,514 2929 2,513 2,606 2,559 
Contributed surplus - Surplus d'apport 752 748 750 756 715 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropnated - Affectés 963 928 991 991 976 
Unappropriated - Non affectés 7,794 8,241 8,416 8,133 8,736 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,833 4,938 5,081 5,188 5,271 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,196 4,200 4,359 4,428 4,393 
Interest - Intérêts 493 518 526 517 519 
Dividends - Dividendes 56 59 59 67 61 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 34 76 70 66 126 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 54 85 67 111 172 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,318 4,220 4,604 4,939 4,841 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,999 2,882 3,215 3,429 3,377 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 26 4 10 16 32 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,293 1,343 1,380 1,493 1,431 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 515 718 477 249 430 

Other Expenses - Autres dépenses 5 4 6 3 4 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 5 4 6 3 4 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 2 -7 -11 -2 _ 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 512 708 460 245 427 
Income tax - Impôt sur le revenu 142 199 120 93 124 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 -2 Ss 6 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 375 506 345 159 305 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - : 

Net profit - Bénéfice net 375 506 345 159 305 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 3,897 4,820 4,546 4,421 4,238 

Underwriting expense - Dépenses d’assurance 4,284 4,182 4,556 4,844 4,753 

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -77 54 -179 -379 “325 

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 579 - 649 648 646 703 


Statistics Canada 102 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises i Statistiques financiéres des entreprises 


Table 31 - Property and casualty insurers 
Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 


1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 48 664 1,283 694 -170 
Net profit - Bénéfice net 375 506 345 159 305 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 26 4 10 16 32 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 11 -7 5 -37 -8 
Working capital - Fonds de roulement 18 -375 877 732 -145 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -389 549 48 -179 -358 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 -2 -1 2 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -135 1 -99 61 -18 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 29 28 -11 -23 49 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5 -3 2 1 18 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypotheques -- 7 1 -14 -- 
Other - Autres -- -- -- -- -- 
Equity - Avoir -167 -31 -90 97 -86 
Total cash available - Total, encaisse -87 666 1,184 755 -188 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 306 264 1,185 606 -157 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 116 7 -2 120 5 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 215 262 1,254 484 -164 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -25 6 66 2 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 12 39 46 -13 43 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 41 72 19 73 43 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 359 374 1,250 666 -71 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -446 291 66 89 -117 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,795 4,958 5,021 5,266 5,222 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 514 528 473 444 429 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 381 378 349 276 312 
Net profit - Bénéfice net 381 378 349 276 312 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,168 4,235 4,333 4,447 4,360 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,997 3,083 3,168 3,279 3,373 
Underwriting expenses - Dépenses d’assurance 4,271 4,364 4,501 4,729 4,736 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.41% 11.90% 10.87% 8.66% 9.42% 
Retum on equity - Rendement de |’avoir 12.68% 12.17% 11.01% 8.84% 9.62% 
Profit margin - Marge bénéficiaire . 10.71% 10.65% 9.42% 8.44% 8.21% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.043 0.044 0.042 0.040 0.043 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.507 1.472 1.484 1.547 1.452 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.719 0.728 0.731 0.737 0.774 
Combined ratio - Ratio combiné 1.025 1.031 1.039 1.063 1.086 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). 5.96% 3.42% 1.27% 4.87% -0.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.78% 3.49% 2.66% 6.01% -0.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 42.90% 2.83% -10.46% -6.02% -8.55% 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


| Il II IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 4,107 4,559 4,254 4,374 4,300 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 626 684 688 671 667 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,015 1,303 1,071 1,146 1,075 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 575 565 554 565 577 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 441 473 473 503 453 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 192 199 195 196 200 
Non-mortgage - Non hypothécaires 142 147 144 144 147 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 429 445 437 442 456 
Other assets - Autres actifs 687 743 692 707 725 

Liabilities - Passifs 3,242 3,694 3,438 3,552 3,520 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,525 1,809 1,617 1,647 1,585 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 468 549 489 508 472 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 190 189 187 189 190 
From others - Auprès d’autres 234 241 235 237 244 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 52 55 55 54 54 
Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327 
Mortgages - Hypothèques 118 122 120 120 122 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 110 113 114 113 112 
Other liabilities - Autres passifs 219 289 296 359 415 
Equity - Avoir 865 865 816 822 780 
Share capital - Capital-actions 482 491 483 504 548 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 90 92 88 103 105 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 294 282 245 214 128 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 906 949 944 969 1,015 
Sales of services - Ventes de services ; 848 890 882 908 921 
Premiums - Primes 2 2 2 2 26 
Interest - Intéréts 17 17 7 17 28 
Dividends - Dividendes - -- ‘ — = .e 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - 2 - - 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 40 40 41 42 41 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 922 901 919 962 995 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 1 1 1 1 24 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 20 21 21 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 901 879 897 940 950 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation -16 48 25 7 20 

Other Expenses - Autres dépenses 18 18 18 18 19 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 18 18 18 18 19 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -. -- 1 = - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -33 30 8 -12 
Income tax - Impôt sur le revenu -16 12 3 -10 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - 2 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -17 19 5 1 5 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 4 = à 2 


Net profit - Bénéfice net -17 19 5 1 5 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


| Il Il IV I 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 37 69 102 25 68 
Net profit - Bénéfice net -17 19 5 1 5 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 20 21 21 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 3 1 -1 1 
Working capital - Fonds de roulement 15 4 39 46 2 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 15 31 38 51 38 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -- -1 -1 -- 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -25 109 -83 59 -2 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 2 -1 -2 2 -- 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -18 82 -60 18 -29 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 4 -1 -1 - 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypothèques -1 4 -3 1 1 
Other - Autres -2 7 4 2 3 
Equity - Avoir 4 13 -12 36 23 
Total cash available - Total, encaisse 11 178 19 83 66 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5 35 -17 43 -10 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -1 -9 -10 11 7 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -2 32 -- 30 -21 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1 v 4 1 2 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -1 5 -3 1 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations | 15 37 9 24 24 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 29 31 30 31 56 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 39 103 21 97 69 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -28 75 -3 -14 3 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 942 937 957 932 1,053 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 4 24 36 9 31 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -10 5 13 -1 12 
Net profit - Bénéfice net -10 G 13 -1 12 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.13% 2.56% 3.84% 1.29% 4.12% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir -4.70% 2.50% 6.23% 0.60% 6.33% 
Profit margin - Marge bénéficiaire -0.47% 2.58% 3.72% 0.92% 2.98% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 1.604 1.715 1.729 1.746 1.805 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -11.26% -0.48% 2.12% -2.62% 13.01% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -11.04% -8.50% 0.93% 0.21% 10.67% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -88.65% 652.21% 46.96% -75.85% 265.29% 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1995 1996 


| Il Ill IV | 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 48,211 49,564 55,418 46,082 47,232 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,390 2,479 2,516 2,537 2,457 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,612 14,472 16,443 10,812 12,569 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,443 7,729 7,455 7,341 7,244 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14,445 14,190 18,634 14,922 15,162 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,505 3,566 3,554 3,564 3,386 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,327 1,375 1,338 1,333 1,184 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,171 3,316 3,162 3,123 2,961 
Other assets - Autres actifs 2,318 2,435 2,315 2,450 2,268 
Liabilities - Passifs 37,154 38,332 44,576 35,486 36,795 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,363 2,751 3,333 1,937 2,123 
Other - Autres 9,261 9,325 11,274 7,642 9,572 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,676 6,929 6,666 6,687 6,522 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,150 3,581 3,656 2,638 1,865 
From others - Aupres d’autres 3,232 2,824 3,410 2,845 2,195 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 282 264 382 331 285 
Bonds and debentures - Obligations 1,145 1,141 1,135 1,120 1,153 
Mortgages - Hypotheques 676 754 732 718 664 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 211 207 208 214 216 
Other liabilities - Autres passifs 10,158 10,556 13,779 11,353 11,639 
Equity - Avoir 11,057 11,232 10,842 10,595 10,437 
Share capital - Capital-actions 7,134 7,385 7,187 7,151 7,011 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1711 1,801 1,742 1,797 1,616 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,212 2,045 1,913 1,707 1,810 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,096 2,125 2,218 2,208 2,274 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 408 449 452 458 594 
Other - Autres 698 710 752 763 694 
interest - Intérêts 471 463 485 474 440 
Dividends - Dividendes 99 102 103 105 106 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 - 2 7 7 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 418 402 425 415 434 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,807 1,792 1,851 1,930 1,900 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 65 61 64 57 
Interest - Intéréts 102 111 116 111 110 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,644 1,616 1,674 1,756 1,733 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 289 334 367 278 374 
Other Expenses - Autres dépenses 258 248 248 250 228 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 258 248 248 250 228 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 5 3 -15 -1 2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 26 89 104 28 148 
Income tax - Impôt sur le revenu 11 29 36 22 49 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 2 - : 3 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 17 61 68 5 102 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - = 


Net profit - Bénéfice net 17 61 68 5 102 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 


1995 1996 
| Il Il IV | 
millions of dollars-millions de dollars 

Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,167 -351 3,420 -493 482 
Net profit - Bénéfice net 17 61 68 5 102 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement . 61 65 61 64 57 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 -1 2 2 6 
Working capital - Fonds de roulement 754 -857 3,337 -710 423 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 334 377 -51 146 -100 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- 4 3 1 -5 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,169 1,040 811 -3,038 -2,669 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 534 388 583 -1,396 187 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 903 446 The} -1,032 -786 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 260 254 -263 21 -738 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -24 -18 118 -52 -37 
Bonds and debentures - Obligations 1 4 4 -15 - 
Mortgages - Hypotheques 10 66 -22 -1 -82 
Other - Autres 335 414 586 -559 -227 
Equity - Avoir 149 322 -259 4 -987 
Total cash available - Total, encaisse 3,336 689 4,231 -3,531 -2,188 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,893 141 4,121 -3,808 -1,657 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 162 268 -274 -88 -839 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2,645 -242 4,444 -8,719 -376 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 56 66 -12 5 -259 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 30 49 -38 5 -183 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 120 184 -92 26 -347 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 212 217 197 221 194 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,224 542 4,226 -3,560 -1,810 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 112 147 5 29 -378 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,038 2,128 2,267 2,215 2,205 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 257 315 359 337 345 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9 49 59 33 95 
Net profit - Bénéfice net 9 49 59 33 95 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.99% 3.59% 3.81% 3.34% 4.47% 
Retum on equity - Rendement de !’avoir 0.33% 1.76% 2.19% 1.25% 3.65% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.61% 14.79% 15.84% 15.20% 15.64% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.371 1.379 1.474 1.353 1.269 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -3.14% 4.42% 6.54% -2.29% -0.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d exploitation (DES.) -0.37% 1.82% 5.23% -1.55% -0.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -18.79% 22.48% 14.07% -6.20% 2.39% 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 


Assets -TOtAI = AC... cis ost scene eue 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


Invéntones = SIOCKS ME EMEA ciate mick chee ee 


Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes auprès des affiliées ......... 


Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... 
Loans -'Préts RME PR APN ENS RUE 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. 
Otherassets ="Autresiactifs ANR RE ack «retain ee 
Liabilities - Total - Passif ......................... 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées........... 


Borrowings = Emprunts "17. ROOMS ME TE 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Auprès de banques ................... 
From others - Auprès d’autres ...................... 


Bankers’ acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 


Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages = Hypotheques: 1 seem «roe ete 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé....... 
Other liabilities - Autres passifs ..................... 
Equity'="Totall "AVOIR icles. cits sata ce seers Sere 
Share capital - Capital-actions ...................... 


Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport AUTOS catia. samrten wits oS ame ae 


Retained eamings - Bénéfices non répartis............ 
Current assets - Actif a court terme .................. 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
et HS SENMNICOS AE MR c sie MELON ae hie ER 


Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'EXDIOIAION ER RE RER RAS aoa eee 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... 
Other Revenue - Autre revenu..................... 


Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. 
Others Autres. ct. se faves Solara tc AL CR Re 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur: le revenues ces economies 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ eamings - 

Partides gains des afiiées PAM eect 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires. .......................... 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 
Net Profit - Bénéfice net.......................... 


D86229 
D86230 


D86231 
D86232 
D86233 
D86235 
D86234 
D86236 


D86237 


D86238 
D86239 
D86240 
D86241 
D86242 


D86243 
D86244 
D86245 
D86246 
D86247 
D86248 
D86249 


D86250 
D86251 
D86252 
D86253 
D86254 


D86255 


D86256 
D86257 


D86258 


D86259 
D86260 
D86261 
D86262 
D86263 
D86264 
D86265 
D86266 
D86267 
D86268 
D86269 


D86270 
D86271 


D86272 


D86273 
D86274 
D86275 


D86405 
D86406 


D86407 
D86408 


D86409 
D86410 
D86411 
D86413 
D86412 
D86414 


D86415 


D86416 
D86417 
D86418 
D86419 
D86420 


D86421 
D86422 
D86423 
D86424 
D86425 
D86426 
D86427 


D86428 
D86429 
D86430 
D86431 
D86432 


D86433 


D86434 
D86435 


D86436 


D86437 
D86438 
D86439 
D86440 
D86441 
D86442 
D86443 
D86444 
D86445 
D86446 
D86447 


D86448 
D86449 


D86450 


D86451 
D86452 
D86453 


D86494 
D86495 


D86496 
D86497 


D86498 
D86499 
D86500 
D86502 
D86501 
D86503 


D86504 


D86505 
D86506 
D86507 
D86508 
D86509 


D86510 
D86511 
D86512 
D86513 
D86514 
D86515 
D86516 


D86517 
D86518 
D86519 
D86520 
D86521 


D86522 


D86523 
D86524 


D86525 


D86526 
D86527 
D86528 
D86529 
D86530 
D86531 
D86532 
D86533 
D86534 
D86535 
D86536 


D86537 
D86538 


D86539 


D86540 
D86541 
D86542 
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6 7 8: FS 


D86583 D86672 D86761 D86850 
D86584 D86673 D86762 D86851 

D86585 D86674 D86763 D86852 
D86586 D86675 D86764 D86853 
D86587 D86676 D86765 D86854 
D86588 D86677 D86766 D86855 
D86589 D86678 D86767 D86856 
D86591 D86680 D86769 D86858 
D86590 D86679 D86768 D86857 
D86592 D86681 D86770 D86859 
D86593 D86682 D86771 D86860 
D86594 D86683 D86772 D86861 
D86595 D86684 D86773 D86862 
D86596 D86685 D86774 D86863 
D86597 D86686 D86775 D86864 
D86598 D86687 D86776 D86865 
D86599 D86688 D86777 D86866 
D86600 D86689 D86778 D86867 
D86601 D86690 D86779 D86868 
D86602 D86691 D86780 D86869 
D86603 D86692 D86781 D86870 
D86604 D86693 D86782 D86871 

D86605 D86694 D86783 D86872 
D86606 D86695 D86784 D86873 
D86607 D86696 D86785 D86874 
D86608 D86697 D86786 D86875 
D86609 D86698 D86787 D86876 
D86610 D86699 D86788 D86877 
D86611 D86700 D86789 D86878 
D86612 D86701 D86790 D86879 
D86613 D86702 D86791 D86880 
D86614 D86703 D86792 D86881 

D86615 D86704 D86793 D86882 
D86616 D86705 D86794 D86883 
D86617 D86706 D86795 D86884 
D86618 D86707 D86796 D86885 
D86619 D86708 D86797 D86886 
D86620 D86709 D86798 D86887 
D86621 D86710 D86799 D86888 
D86622 D86711 D86800 D86889 
D86623 D86712 D86801 D86890 
D86624 D86713 D86802 D86891 

D86625 D86714 D86803 D86892 
D86626 D86715 D86804 D86893 
D86627 D86716 D86805 D86894 
D86628 D86717 D86806 D86895 
D86629 D86718 D86807 D86896 
D86630 D86719 D86808 D86897 
D86631 D86720 D86809 D86898 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table No. - N° du tableau 2 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86277 
Neteprolitte: BeneniCe NET RS nec te de eue cours D86278 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86284 


Cash from financing activities - Encaisse 
générée par le financement. .................... D86285 


Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 
Borrowing from affiliates - 


Emprunts auprès des affiliées. .................... D86287 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 
Mortgages = Hypotheques. ..:. MAMIE. eee bales D86291 
QITCRETALIIES or eerie ER hie ean, okie ee ears D86292 
EQUITY TAVOM an ee rat dco den ites ale ee oe D86293 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements........... D86295 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D86296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. .... .. D86297 
FOANSEIPrEIS ERP TORRENT. RAR inte as D86298 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 
Purchases. AChatS ah poet re ao seu Meroe D86300 
Disposals SRCAIISAIONS Lee cc dent e D86301 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 
Retum on capital employed - Rendement 

desicapitauxiemploves CR LIEN Mere D86308 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 

- Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) ................:... D86314 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 


D86455 
D86456 
D86457 


D86458 
D86459 
D86460 


D86461 


D86462 


D86463 
D86464 


D86465 
D86466 


D86467 
D86468 
D86469 
D86470 
D86471 
D86454 


D86473 


D86474 
D86475 
D86476 


D86477 
D86478 
D86479 


D86480 


D86472 


D86481 
D86482 
D86483 


D86484 
D86485 


D86486 
D86487 
D86488 
D86489 
D86490 
D86491 


D86492 
D86493 


D86544 
D86545 
D86546 


D86547 
D86548 
D86549 


D86550 


D86551 


D86552 
D86553 


D86554 
D86555 


D86556 
D86557 
D86558 
D86559 
D86560 
D86543 


D86562 


D86563 
D86564 
D86565 


D86566 
D86567 
D86568 


D86569 


D86561 


D86570 
D86571 
D86572 


D86573 
D86574 


D86575 
D86576 
D86577 
D86578 
D86579 
D86580 


D86581 
D86582 
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D86633 
D86634 
D86635 


D86636 
D86637 
D86638 


D86639 


D86640 


D86641 
D86642 


D86643 
D86644 


D86645 
D86646 
D86647 
D86648 
D86649 
D86632 


D86651 


D86652 
D86653 
D86654 


D86655 
D86656 
D86657 


D86658 


D86650 


D86659 
D86660 
D86661 


D86662 
D86663 


D86664 
D86665 
D86666 
D86667 
D86668 
D86669 


D86670 
D86671 


D86722 
D86723 
D86724 


D86725 
D86726 
D86727 


D86728 


D86729 


D86730 
D86731 


D86732 
D86733 


D86734 
D86735 
D86736 
D86737 
D86738 
D86721 


D86740 


D86741 
D86742 
D86743 


D86744 
D86745 
D86746 


D86747 


D86739 


D86748 
D86749 
D86750 


D86751 
D86752 


D86753 
D86754 
D86755 
D86756 
D86757 
D86758 


D86759 
D86760 


D86811 
D86812 
D86813 


D86814 
D86815 
D86816 


D86817 


D86818 


D86819 
D86820 


D86821 
D86822 


D86823 
D86824 
D86825 
D86826 
D86827 
D86810 


D86829 


D86830 
D86831 
D86832 


D86833 
D86834 
D86835 


D86836 


D86828 


D86837 
D86838 
D86839 


D86840 
D86841 


D86842 
D86843 
D86844 
D86845 
D86846 
D86847 


D86848 
D86849 


D86900 
D86901 
D86902 


D86903 
D86904 
D86905 


D86906 


D86907 


D86908 
D86909 


D86910 
D86911 


D86912 
D86913 
D86914 
D86915 
D86916 
D86899 


D86918 


D86919 
D86920 
D86921 


D86922 
D86923 
D86924 


D86925 


D86917 


D86926 
D86927 
D86928 


D86929 
D86930 


D86931 
D86932 
D86933 
D86934 
D86935 
D86936 


D86937 
D86938 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 10 
Assets = Total = Actif... wae eis ene D86939 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86940 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 
INVENTIONES StOCKS RES ceci here ves NT Cl D86942 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86943 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D86944 
LoansiPrets.. hist, csc cherie Ts CORRE D86945 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 
Otherassets = Autres actits MA deca D86946 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86948 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86949 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D86950 
BOTTOWINOS =IEMmpmumtSivccmickic sick En ne D86951 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86952 
From banks - Auprès de banques ................... D86953 
From others - Auprès d’autres ................0.05-- D86954 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86956 
Mortaages = Hypothéques. A sneer e D86957 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86958 
Other liabilities - Autres passifs ..................... D86959 
Equity = Total = AVOIR cic MERE RS anion cere D86960 
Share capital - Capital-actions ...................... D86961 
Contnbuted surplus and other - Surplus 

d'apport et AUITES AM: 222 RE NE D86962 
Retained eamings - Bénéfices non répartis. ........... D86963 
Current assets - Actif à court terme .................. D86964 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86965 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86966 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

OT CC SOTVICOS: A ee D86967 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86968 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86969 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86970 
Other operating expenses - Autres dépenses 

GiOxDIOIAtion. AE SE RES NM ee ic RE A SRE D86971 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86972 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86973 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D86974 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86976 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86977 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86978 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86979 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86980 
Others Autres. Gene), aed TRE CN a D86981 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt:sur le revenu... 302007... reas D86982 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86983 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des affiliées. 2... 12... 0... ee. D86984 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires. .......................... D86985 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 
Net Profit - Bénéfice net.......................... D86987 
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D87028 
D87029 


D87030 
D87031 


D87032 
D87033 
D87034 
D87036 
D87035 
D87037 


D87038 


D87039 
D87040 
D87041 
D87042 
D87043 


D87044 
D87045 
D87046 
D87047 
D87048 
D87049 
D87050 


D87051 
D87052 
D87053 
D87054 
D87055 


D87056 


D87057 
D87058 


D87059 


D87060 
D87061 
D87062 
D87063 
D87064 
D87065 
D87066 
D87067 
D87068 
D87069 
D87070 


D87071 
D87072 


D87073 


D87074 
D87075 
D87076 
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D87117 
D87118 


D87119 
D87120 


D87121 
D87122 
D87123 
D87125 
D87124 
D87126 


D87127 


D87128 
D87129 
D87130 
D87131 
D87132 


D87133 
D87134 
D87135 
D87136 
D87137 
D87138 
D87139 


D87140 
D87141 
D87142 
D87143 
D87144 


D87145 


D87146 
D87147 


D87148 


D87149 
D87150 
D87151 
D87152 
D87153 
D87154 
D87155 
D87156 
D87157 
D87158 
D87159 


D87160 
D87161 


D87162 


D87163 
D87164 
D87165 
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D87206 
D87207 


D87208 
D87209 


D87210 
D87211 
D87212 
D87214 
D87213 
D87215 


D87216 


D87217 
D87218 
D87219 
D87220 
D87221 


D87222 
D87223 
D87224 
D87225 
D87226 
D87227 
D87228 


D87229 
D87230 
D87231 
D87232 
D87233 


D87234 


D87235 
D87236 


D87237 


D87238 
D87239 
D87240 
D87241 
D87242 
D87243 
D87244 
D87245 
D87246 
D87247 
D87248 


D87249 
D87250 


D87251 


D87252 
D87253 
D87254 
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D87295 
D87296 


D87297 
D87298 


D87299 
D87300 
D87301 
D87303 
D87302 
D87304 


D87305 


D87306 
D87307 
D87308 
D87309 
D87310 


D87311 
D87312 
D87313 
D87314 
D87315 
D87316 
D87317 


D87318 
D87319 
D87320 
D87321 
D87322 


D87323 


D87324 
D87325 


D87326 


D87327 
D87328 
D87329 
D87330 
D87331 
D87332 
D87333 
D87334 
D87335 
D87336 
D87337 


D87338 
D87339 


D87340 


D87341 
D87342 
D87343 
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D87384 
D87385 


D87386 
D87387 


D87388 
D87389 
D87390 
D87392 
D87391 
D87393 


D87394 


D87395 
D87396 
D87397 
D87398 
D87399 


D87400 
D87401 
D87402 
D87403 
D87404 
D87405 
D87406 


D87407 
D87408 
D87409 
D87410 
D87411 


D87412 


D87413 
D87414 


D87415 


D87416 
D87417 
D87418 
D87419 
D87420 
D87421 
D87422 
D87423 
D87424 
D87425 
D87426 


D87427 
D87428 


D87429 


D87430 
D87431 
D87432 
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D87473 
D87474 


D87475 
D87476 


D87477 
D87478 
D87479 
D87481 
D87480 
D87482 


D87483 


D87484 
D87485 
D87486 
D87487 
D87488 


D87489 
D87490 
D87491 
D87492 
D87493 
D87494 
D87495 


D87496 
D87497 
D87498 
D87499 
D87500 


D87501 


D87502 
D87503 


D87504 


D87505 
D87506 
D87507 
D87508 
D87509 
D87510 
D87511 
D87512 
D87513 
D87514 
D87515 


D87516 
D87517 


D87518 


D87519 
D87520 
D87521 


or, TS 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table No. - N° du tableau 10 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86989 
Netiproniti- Bénéfice net” 22.2: cm D86990 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86996 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86998 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D86999 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 
Mortgages = HYPOMEÈQUES ERA EMI cee on: D87003 
CNETETAUTES RE RS tt cee ie eee ee TES Rx à D87004 
EQUITYATAVOII Sac TE A GR bn nee à wenn eae TS D87005 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87008 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87009 
POAN SE PrES RE es ne oe ee coca CON D87010 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 
EUTCHASOSE ACRATS AR A Pac Ne D87012 
Disposals P'RSAlISAtIONS See Net, 1 D87013 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 
Retum on capital employed - Rendement 

Gesicapitauxtemployes™. Me ME... D87020 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87023 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87026 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d’exploitation (dés.) ... D87027 
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D87078 
D87079 
D87080 


D87081 
D87082 
D87083 


D87084 


D87085 


D87086 
D87087 


D87088 
D87089 


D87090 
D87091 
D87092 
D87093 
D87094 
D87077 


D87096 


D87097 
D87098 
D87099 


D87100 
D87101 
D87102 


D87103 


D87095 


D87104 
D87105 
D87106 


D87107 
D87108 


D87109 
D87110 
D87111 
D87112 
D87113 
D87114 


D87115 
D87116 
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D87167 
D87168 
D87169 


D87170 
D87171 
D87172 


D87173 


D87174 


D87175 
D87176 


D87177 
D87178 


D87179 
D87180 
D87181 


D87182 : 


D87183 
D87166 


D87185 


D87186 
D87187 
D87188 


D87189 
D87190 
D87191 


D87192 


D87184 


D87193 
D87194 
D87195 


D87196 
D87197 


D87198 
D87199 
D87200 
D87201 
D87202 
D87203 


D87204 
D87205 
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D87256 
D87257 
D87258 


D87259 
D87260 
D87261 


D87262 


D87263 


D87264 
D87265 


D87266 
D87267 


D87268 
D87269 
D87270 
D87271 
D87272 
D87255 


D87274 


D87275 
D87276 
D87277 


D87278 
D87279 
D87280 


D87281 


D87273 


D87282 
D87283 
D87284 


D87285 
D87286 


D87287 
D87288 
D87289 
D87290 
D87291 
D87292 


D87293 
D87294 
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D87345 
D87346 
D87347 


D87348 
D87349 
D87350 


D87351 


D87352 


D87353 
D87354 


D87355 
D87356 


D87357 
D87358 
D87359 
D87360 
D87361 
D87344 


D87363 


D87364 
D87365 
D87366 


D87367 
D87368 
D87369 


D87370 


D87362 


D87371 
D87372 
D87373 


D87374 
D87375 


D87376 
D87377 
D87378 
D87379 
D87380 
D87381 


D87382 
D87383 


15 


D87434 
D87435 
D87436 


D87437 
D87438 
D87439 


D87440 


D87441 


D87442 
D87443 


D87444 
D87445 


D87446 
D87447 
D87448 
D87449 
D87450 
D87433 


D87452 


D87453 
D87454 
D87455 


D87456 
D87457 
D87458 


D87459 


D87451 


D87460 
D87461 
D87462 


D87463 
D87464 


D87465 
D87466 
D87467 
D87468 
D87469 
D87470 


D87471 
D87472 
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D87523 
D87524 
D87525 


D87526 
D87527 
D87528 


D87529 


D87530 


D87531 
D87532 


D87533 
D87534 


D87535 
D87536 
D87537 
D87538 
D87539 
D87522 


D87541 


D87542 
D87543 
D87544 


D87545 
D87546 
D87547 


D87548 


D87540 


D87549 
D87550 
D87551 


D87552 
D87553 


D87554 
D87555 
D87556 
D87557 
D87558 
D87559 


D87560 
D87561 


GS Te dr D pe Se no Gorge germe on tnt eme tata taste 
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Table no. - N° du tableau 


Assets’- Total = AC: 5-0. Leterme emebescsese 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


Inventones:=StOckS: LS RS alo eee ee 


Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes auprès des affiliées ......... 


Portfolio investments - Placements de portefeuille. . . .... 
LGanse Prets 2eme UMR CDR. 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. 
Other assets -’Autres actifs 4 . 246041. 2 ME 
Liabilities - Total - Passif ......................... 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées ........... 


Borrowings = EMpPmuntSes a RE le eee meme 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Auprès de banques ................... 
Fromrothers'-"Aupres!dialitres PAPE ne RU. ve 


Bankers’ acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 


Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages ="Hypotneques if .jisim st re 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... 
Other liabilities - Autres passifs ..................... 
Equity =\Total <|\AVOUN .. os.cc tives eve aye a's css cre eus 
Share capital - Capital-actions ...................... 


Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport et'autres ti... FL. leds. Seton «40 


Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ 
Current assets - Actif à court terme .................. 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
ÉTIOO SONVICES.-. 2 are ets as el de e Re 


Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation : :................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'eXDIOHATON ANT RES RP A en AT 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... 
Other Revenue - Autre revenu..................... 


Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. 
Others STAUTES PARMESAN os 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt surle revenu: "3-2... cet. 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part'Ges'gains des affiliées 2. se. 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires........................... 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 
Net Profit - Bénéfice net.......................... 
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D87562 
D87563 


D87564 
D87565 


D87566 
D87567 
D87568 
D87570 
D87569 
D87571 


D87572 


D87573 
D87574 
D87575 
D87576 
D87577 


D87583 
D87584 


D87585 
D87586 
D87587 
D87588 
D87589 


D87590 


D87591 
D87592 


D87593 


D87594 
D87595 
D87596 
D87597 
D87598 
D87599 
D87600 
D87601 
D87602 
D87603 
D87604 


D87605 
D87606 


D87607 


D87608 
D87609 
D87610 
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D87651 
D87652 


D87653 
D87654 


D87655 
D87656 
D87657 
D87659 
D87658 
D87660 


D87661 


D87662 
D87663 
D87664 
D87665 
D87666 


D87667 
D87668 
D87669 
D87670 
D87671 
D87672 
D87673 


D87674 
D87675 


D87676 
D87677 


D87678 
D87679 


D87680 


D87681 
D87682 
D87683 
D87684 
D87685 
D87686 
D87687 
D87688 
D87689 
D87690 
D87691 


D87692 
D87693 


D87694 


D87695 
D87696 
D87697 
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D87737 
D87738 


D87739 
D87740 


D87741 
D87742 
D87743 
D87745 
D87744 
D87746 


D87747 


D87748 
D87749 
D87750 
D87751 
D87752 


D87753 
D87754 
D87755 
D87756 
D88757 
D87758 
D87759 


D87760 
D87761 
D87762 
D87763 
D87764 


D87765 


D87766 
D87767 


D87768 


D87769 
D87770 
D87771 
D87772 
D87773 
D87774 
D87775 
D87776 
D87777 
D87778 
D87779 


D87780 
D87781 


D87782 


D87783 
D87784 
D87785 
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20 21 22 23 
D87826 D87915 D88004 D88093 
D87827 D87916 D88005 D88094 
D87828 D87917 D88006 D88095 
D87829 D87918 D88007 D88096 
D87830 D87919 D88008 D88097 
D87831 D87920 D88009 D88098 
D87832 D87921 D88010 D88099 
D87834 D87923 D88012 D88101 
D87833 D87922 D88011 D88100 
D87835 D87924 D88013 D88102 
D87836 D87925 D88014 D88103 
D87837 D87926 D88015 D88104 
D87838 D87927 D88016 D88105 
D87839 D87928 D88017 D88106 
D87840 D87929 D88018 D88107 
D87841 D87930 D88019 D88108 
D87842 D87931 D88020 D88109 
D87843 D87932 D88021 D88110 
D87844 D87933 D88022 D88111 
D87845 D87934 D88023 D88112 
D87846 D87935 D88024 D88113 
D87847 D87936 D88025 D88114 
D87848 D87937 D88026 D88115 
D87849 D87938 D88027 D88116 
D87850 D87939 D88028 D88117 
D87851 D87940 D88029 D88118 
D87852 D87941 D88030 D88119 
D87853 D87942 D88031 D88120 
D87854 D87943 D88032 D88121 
D87855 D87944 D88033 D88122 
D87856 D87945 D88034 D88123 
D87857 D87946 D88035 D88124 
D87858 D87947 D88036 D88125 
D87859 D87948 D88037 D88126 
D87860 D87949 D88038 D88127 
D87861 D87950 D88039 D88128 
D87862 D87951 D88040 D88129 
D87863 D87952 D88041 D88130 
D87864 D87953 D88042 D88131 
D87865 D87954 D88043 D88132 
D87866 D87955 D88044 D88133 
D87867 D87956 D88045 D88134 
D87868 D87957 D88046 D88135 
D87869 D87958 D88047 D88136 
D87870 D87959 D88048 D88137 
D87871 D87960 D88049 D88138 
D87872 D87961 D88050 D88139 
D87873 D87962 D88051 D88140 
D87874 D87963 D88052 D88141 
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Statistiques financiéres des entreprises 


Table No. - N° du tableau 17 18 19 20 21 22 23 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d’exploitation ...................... D87612 D87699 D87787 D87876 D87965 D88054 D88143 
fecptott= Bencice nets vo tikes sak vice le wes D87613 D87700 D87788 D87877 D87966 D88055 D88144 
Non-cash items - Éléments non monétaires............ D87614 D87701 D87789 D87878 D87967 D88056 D88145 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 D87702 D87790 D87879 D87968 D88057 D88146 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 D87703 D87791 D87880 D87969 D88058 D88147 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 D87704 D87792 D87881 D87970 D88059 D88148 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 D87705 D87793 D87882 D87971 D88060 D88149 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 D87706 D87794 D87883 D87972 D88061 D88150 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 D87707 D87795 D87884 D87973 D88062 D88151 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 D87708 D87796 D87885 D87974 D88063 D88152 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 D87709 D87797 D87886 D87975 D88064 D88153 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 D87710 D87798 D87887 D87976 D88065 D88154 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier.................. D87624 D87711 D87799 D87888 D87977 D88066 D88155 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 D87712 D87800 D87889 D87978 D88067 D88156 
Mortgages -"HVpotneques: tae ees. cue en uns D87626 D87713 D87801 D87890 D87979 D88068 D88157 
BVO LATO SIE LR AMAR 5S lush Slee 5h iat © D87627 D87714 D87802 D87891 D87980 D88069 D88158 
EQUITY ES AVOIR > 2 bless PPS à eR Go D87628 D87715 D87803 D87892 D87981 D88070 D88159 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 D87698 D87786 D87875 D87964 D88053 D88142 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements........... D87630 D87717 D87805 D87894 D87983 D88072 D88161 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87631 D87718 D87806 D87895 D87984 D88073 D88162 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87632 D87719 D87807 D87896 D87985 D88074 D88163 
MOANS AP TetS etic Le Wis ee eee chon D87633 D87720 D87808 D87897 D87986 D88075 D88164 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations.................... D87634 D87721 D87809 D87898 D87987 D88076 D88165 
Purchases’ AchatsS: 77 ERP ST AL cite eee es D87635 D87722 D87810 D87899 D87988 D88077 D88166 
Disposals RealisationS Le ee nen ce ee due D87636 D87723 D87811 D87900 D87989 D88078 D88167 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 D87724 D87812 D87901 D87990 D88079 D88168 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 D87716 D87804 D87893 D87982 D88071 D88160 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 D87725 D87813 D87902 D87991 D88080 D88169 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés)... D87639 D87726 D87814 D87903 : D87992 D88081 D88170 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 D87727 D87815 D87904 D87993 D88082 D88171 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 D87728 D87816 D87905 D87994 D88083 D88172 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 D87729 D87817 D87906 D87995 D88084 D88173 
Retum on capital employed - Rendement 

desicapitauxiemployesii.. NEA eee D87643 D87730 D87818 D87907 D87996 D88085 D88174 
Retum on equity - Rendement de l’avoir.............. D87644 D87731 D87819 D87908 D87997 D88086 D88175 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 D87732 D87820 D87909 D87998 D88087 D88176 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87646 D87733 D87821 D87910 D87999 D88088 D88177 

.Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 - D87822 D87911 D88000 D88089 D88178 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 D87734 D87823 D87912 D88001 D88090 D88179 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87649 D87735 D87824 D87913 D88002 D88091 D88180 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 D87736 D87825 D87914 D88003 D88092 D88181 
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Statistiques financiéres des entreprises 


Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27 
Assets: Total - "Actif... eeusuebuesesceseee ete eter loreleterors [ors ore D86135  D86316  D88182 D88271 D88360  D88459 
Cash. andideposits)-Encaisse: etidépots CCR PETER CET EN ER CEE i ere oie D86136  D86317 D88183  D88272 D88361 D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318  D88184  D88273 D88362  D88461 
Inventones:= SIOCKS TR ucts caters saci, ces chier ele ne ee OA El ee D86138 - D88185  D88274 - - 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ...D86139 D86319  D88186 D88275  D88363 D88462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140  D86320  D88187 D88276 D88364 D88463 
Loans:- Prêts. SAME D Rd RE. à 1 ER omens testa TE de fede D86141  D86321 D88188 D88277 D88365  D88464 
Mortgage.- Hypothécaires: un te 2 RAIN ole say Ne crane D86142 D86322 - - D88366  D88465 
Non-morgage = Non-hypothécatresit 1727 . --yoseieeis cs see ore et coe steerer seus D86143 D86323 - - D88367  D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ...............,.................. D86144 D86324 - - D89583 D89584 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 D86325 - - - Re 
Capitaljassets, net'=\Immobilisations: net. «.., .sccimc mets a: «sce ens nn... D86146  D86326  D88190 D88279 D88369 D88468 
Other'assetsis Autres iactifs LE SN nities. © ave ab M A orc D89563 D89564 D88189 D88278 D89565  D89566 
Liabilities) + Total <\Passif iss). cts jcrotess: so «aie tement ee SEEN. ARR. ne D86147 D86327 D88191 D88280 D88370 D88469 
Deposits Dépôts SPEARS TN OT oes ENS à: 8 D86148  D86328 - - D88371 D88470 
Démand ie ANue PRET oii fos MA email 0 de LD DE etats - - - = D88372 D88471 
Tems'A tement na oa MO dd Se ORE DA oe oar aes - - - - D88373 D88472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs ....................... D86149 D86329 - - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes: créditeurs et exigibilites 'COUrUeS. 2000 «sree PRET + seme laces D86150 D86330 D88192 D88281 D88374 D88473 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées.......... D86151 D8633 1 D88193  D88282 D88375  D88474 
Borrowings = Emprüunts se ec Pan RS PT Re à D86152  D86332  D88194 D88283 D88376 D88475 
Loans'and'overoraits 2Emprunts et GéCOUVENS 2 yeni ei ie ee D86153  D86333  D88195 D88284 D88377 D88476 
From'banks'-"Aupres de Danques re Re en En eerste crete oe D86154 D86334 D88196 D88285 D88378 D88477 
Fromvothers: /AUpfesiGiautres |. \ fencers.» tos, eee à à: cl ee due eee D86155  D86335  D88197 D88286 D88379  D88478 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156  D86336  D88198  D88287 - - 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157  D86337  D88199 D88288 D88380 D88479 
Mortgages = HyDOeQUeES M EN. 0 nate ACTOR Deere ces thse dis ois af D86158 D86338  D88200 D88289 D88381 D88480 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 D86339  D88201 D88290  D88382 D88481 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 
Other-liabilities:-sAutres|passifs See). Bis... cerns oes Senay aioe Re D86161 D86341 D88202  D88291 D88383  D88482 
Equity:-Total = Avoir Sete de SON LOISIR rent ore D86162 D86342  D88203 D88292 D88384 D88483 
Share.capital;: Capital-actions tisse eA CR RAM Ne RS D86163  D86343  D88204  D88293 D88385  D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... D86164  D86344  D88205 D88294 D88386 D88485 
Retained eamings'-.Benefices non: reparms'.... ..6 «ac aon eee eee ore D86165 086345 D88206 D88295 D88387 D88486 
Currenttassets:= Acti aicourttenme.nscccs cate eee rete entities cies aan: aurea - - D88207 D88296 - - 
Currentiliabilities’=\Rassif;a:courtterme’: 2.2.2 ee at. < Et ane - - D88208 D88297 - - 
Appropnated.:- Afectésiie se CARRE EE VAR RE es Se - - - - D88388  D88487 
Wnappropnated = Non=attectes ss Sr RER RS NE CEE le - - - - D88389  D88488 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D86166  D86346  D88209 D88298 D88390  D88489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services....................... D86167 D86347  D88210 D88299 - - 
Sales;:ofi services: - Ventes de SermMices tt Denise ste en meets ee - - - - D88391 - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168 D86348 - - - = 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ..........................,........ D86169 - - - - - 
interest: Intérêts; MER ANR RE Et TS REM, os ofc Nes va, 7 - D89589 - - D88392  D88490 
Dividends =Diidendes TA SERRE Ron ee D rte ars CR RS oars - D89590  - - D88393  D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gainsisurlavente: de titres et-autres actifs. 27200 a1) meet oe eee cies oe D86170 D89591 - - D88394  D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 D86349  D88211 D88300  D88395  D88493 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ..... SES SE OUEN AO ne HE D86172  D86350  D88212 D88301 D88396 D88494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation nomale du passif actuariel ............... D86173 D86351 - - - - 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D86174  D86352 D88213  D88302 D88397 D88495 
Interest Intérets oe RENE Re RE Le LT Re ER Hen REO NN re RE SARA D86175  D86353 - - D88398  D88496 
On'deposits”-:Sur les 'dépots LOT ee Le a eter ors - - - - D88399  D88497 
Demandi="A vues Sine 71 So see SORA ok 9 ROCA 1e SON CE - - - - D88400  D88498 
TM ANCMME RM TAN SOR ARS PR AR Le ER A A Rte - - - - D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 D86354  D88214  D88303 D88402  D88500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... - - - - D88403  - 

Other 2 Autres TRE heme a aon A EC ER Re à I DE - - - - D88404 - 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ..................................... D86177  D86355  D88215  D88304 D88405  D88501 
Other'Revenuei-’Autre revenue ecssene Meme ee sos clercs D86178 - D88216 D88305 - - 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. .......... ae D86179 - D88217  D88306 - - 
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27 
Other Expenses - Autres dépenses ........:..... nsc eee. D86180 D86356 D88218 D88307 D88406 D88502 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D86181 D86357 D88219 D88308 D88407  D88503 
EON GOD Oe a COUR tonne MÉRITE LL. UE or" - - D88220 D88309 - - 

oe WON GOOU Dee Se TONG lenne it: 00 22 JT CUP EU Te - - D88221 D88310 - - 

MON NLOSS0S CRING/DOIUDS DE Tin ee. au Mel au onu oi laia cé une D86182 D86358 D88222 D88311 D88408  D88504 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente d'actifs. ............................... - - D88223 D88312 - - 
A een Mes à or aes A és rr - - D88224 -D883183 - - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 D86359 D88225 D88314 D88409  D88505 
COME LAXSIIMPOT SUN TE VENU LME A ER M pe ot D86184  D86360  D88226 D88315  D88410  D88506 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. .......................... D86185  D86361 D88227 D88316 D88411 D88507 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186  D86362 D88228 D88317 D88412  D88508 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ..................................... D86187 D86363  D88229 D88318 D88413  D88509 
NetiProfit= Bénéfice net ve cies Meme. eee o's BMS OU EL odd ee’ D86188 D86364 D88230 D88319 D88414 D88510 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190  D86366  D88232 D88321 D88416 D88512 
DR DION DONEAOS Etna IN, terse Fe Mee Lee Le Pooks kebabs’ D86191  D86367 D88233 D88322 0D88417 D88513 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192 D86368 D88234 D88323 D88418  D88514 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ...D86193 D86369 D88235  D88324 D88419 D88515 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194  D86370 D88236 D88325  D88420 D88516 
BUONKWIG CAPA = Fonds de roulement M2. Rues see < Sree brea wae duwcisn ee D86195  D86371 D88237 D88326 D88421 D88517 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 D86372 D88238 D88327 D88422  D88518 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure . . .. D86197 D86373 D88239 D88328 D88423  D88519 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198  D86374 D88240 D88329 D88424  D88520 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D86199  D86375 - - D88425  D88521 
DE NES SRE A - - - - D88426  D88522 
RDA TORRENT << ene mit 2 2 SOINS Lo MMR ST Le 2 Den es ne LU hou en - - - - D88427 D88523 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 D86376  D88241 D88330 D88428  D88524 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 D86377 D88242 D88331 D88429 D88525 
pe TOW NIG!“ AUTOS OMIPTUNS Len en un oes wate chine sos D86202 D86378 D88243 D88332 D88430  D88ss26 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 D86379 D88244 D88333 - 3 

Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204  D86380  D88245 D88334 D88431 D88527 
DOnGages = TVpOU QUES anse ÉCRAN ARR, Pee ne D86205  D86381 D88246 D88335 D88432  D88528 
RP RES PR RO 85 LS EE EN ER barn TVR RES RE D86206  D86382 D88247 D88336 D88433  D88529 
or MODE 2,2 Re BR OR à ne NS ON EE D86207 D86383 D88248 D88337 D88434 D88530 
Total cash available - Total, encaisse. ........................................ D86189 D86365  D88231 D88320 D88415  D88511 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .... D86209 D86385  D88250 D88339 D88436 D88532 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 D86386 D88251 D88340  D88437 D88533 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 D86387 D88252 D88341 D88438  D88534 
LE POS SI Sy 2 | NU D86212 D86388 D88253 D88342 D88439 D88535 
mongage Joansarrets hypothécaires 2702)... HOMME, cu ee eek ae es - D86389 - - D88440  D88536 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - D86390  - - D88441 D88537 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. . ........... D86213  D86391 D88254  D88343 D88442 D88538 
BUTCHASS SET TCL ETS CMR bets oly ee ae Ree tres PUS not el Aie dl ee - - D88255 D88344 - = 
EMEDORMISBIEOANSOUONS serie ee ni ie des ces sue es: - - D88256 D88345 - - 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 D86392 D88257 D88346 D88443 D88539 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 D86384  D88249 D88338 D88435 D88531 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 D86393 D88258 D88347 D88444 D88540 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)............................. D86216 D86394 D88259 D88348 D88445 D88541 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d’exploitation (dés.) .............................. D86217 D86395 D88260 D88349 D88446 D88542 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 D86396 D88261 D88350 088447 D88543 
Nétipronti(s.a) SBénéticeneti(dés) AT RE RS SL dus eee cis dee cere en ee D86219  D86397 D88262 D88351 D88448  D88544 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 D86398  D88263 D88352 D88449 D88545 
Retumoniassets aRendementiGewiacti mere. 2 UN ak ae ene ee eee - - - = D88450  D88546 
metumioniequity.—Rendement:de l'avoir... 2... 00... coe sine eeciens mee ele D86221 D86399  D88264 D88353 D88451 D88547 
Brofiamargin:=1Malgeibenen Calle: EE te La LE toa tesa ALES OC oe ee D86222 D86400 D88265 D88354 D88452 D88548 
Capitalration (Ratio JU CAD RS an separa Er Re ro ce ese Cl an - - - - D88453 D88549 
sDedtto equity Ratio des dettes all 'aVoin en arm ne D86223 D86401 D88266 D88355 D88454  D88550 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ - - - - D88455  D88551 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - - D88267 D88356 - - 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)............................. D86224  D86402 D88268 D88357 D88456 D88552 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d’exploitation (dés.) ......................... D86225 D86403 D88269 D88358 D88457  D88553 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d’exploitation (dés.) ............................. D86226  D86404 D88270 D88359 D88458 D88554 
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Table no. - N° du tableau 28 
Assets'= Total: Actif... EPA AO SR M a ne D88555 
Cash:'and'deposits- Encaisse et depots: STE a se D88556 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru......... D88557 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées . . . D88558 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88559 
Loans Prêts: strc PR ele eee ie ate srs, Lo one GT GLS D88560 
Mortgage = Hypothécaires eee RS EE AR EEE eue de de D88561 
Non-mortgage'-'Non-hypothecaires: FRERE ER RE EC cr tee D88562 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ................................. D88563 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 
Capital'assets, net = Immobilisations net" CR ee ed. D88565 
Othenassets = Autres actifs MU i. Rene Le ee it slam cie D89567 
Liabilities - Total = Passif ii... ete SON os late ele lercleralelere alersieresuve ets cote D88566 
Deposits:- Dépôts:.:: 10e. NGS tee «=<, AE RER nes ce D88567 
Demandi- A Vue se LE RSR: cs terme RC PEL Cle e ee D88568 
TON =A terme hss. doo si cre ais she? vegas cles doper der rarement D88569 


Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt. ............................ 
ACtuañal labilities)="Passif actuatiell Sarna a. 1 dec eeincoter ener emit ee steve a uke nes eiete - 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues..... D88570 
Claims = :‘Sinistres ne At Rae RE aie RE RO RMON Tete rive ose fait la te roseniate tite - 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... - 

Other =s'AUtres ss ri Geechee. «Lai Re Symes ohare Re CR A Ne - 


Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... D88571 
Borrowings =: Emprunts RE ER em ce ae ae ie ec norte et D88572 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D88573 
Fromibanks -"Aupres de banques" <</<.5 6-5... erste pint cera Re tn ent tenant D88574 
From'others.#Aupres d'autres 44.512" tac OR M ea eters eh ose CIC rc D88575 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88577 
Mortgages- HYDOMBQUES oo LIT rue cok & Cae cl Os MEMOS we, scam cemtene D88578 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88579 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580 
Other liabilities - Autres passifs ................... ci I ha Liste a sores She D88581 
Wneamed'premiumsi-Primes:non acquises it fit RE sue dig ale «male wins pile - 

Other <Autres AR ER. nt Ne certes era Me dent becomes - 

Equity = TOR ="Avoir: tee cites e's steisiosbeie Saree ciation ova cobetaabsteoiets <0! clu a) aiptisiclererate D88582 
Share ‘capital - Capital-actionS <2), Mac. sia. 2h nie Re oie heuer dre oo D88583 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... D88584 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ...................................... D88585 
Approprated svAflecteés | PR RER RE dE wk ava Re D88586 
Unappropnated =iNon affectés ts nr RER a eue D88587 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D88588 
Sales of.services.-. Ventes AE SOMVICESS 5, Sen GR. es 2 )~ 6) se sare ares D88589 


Net premiums eamed - Primes nettes acquises .................................. - 
Annuity considerations - Contrepartiés de rentes ................................. - 


Interest-'Intéretsian ae. ace me Ace CE RAR Gas oles ARR ahs D88590 
Dividends Dividendes 8 sche de ee uel = eine ckehs NRA D88591 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains ‘suria’venteidettitres et alitres actifs a3. / at. NS EN AS D88592 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D88593 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................................ D88594 


Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d'assurance. .............. - 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes................... - 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... - 
Depreciation, depletion and amortization - 


Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... D88595 
interest = Intérets PR er CON ne RE Re een Pee D88596 
Onideposits:"SurIes Gepols: LS RE Tr Race ee I IREM Eee D88597 
Demand =A Vue Re RE, A de Re adee nee mine mice ee D88598 
Term As tement nie cle ele nine sl ust celia OC CURE D88599 
On_-short-term paper = Surpapienia court tenne. tn DOC - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D88603 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... D88604 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés ................................. - 

Other Autres ir... cee nf OS OR hc sro rains 22 Aaa char bare D88605 
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D88661 
D88662 
D88663 
D88664 
D88665 
D88666 
D88667 
D88668 


D89585 


D88670 
D89568 
D88671 


D88672 


D88673 
D88674 
D88675 
D88676 
D88677 
D88678 
D88679 
D88680 
D88681 


D88682 


D88683 
D88684 
D88685 
D88686 


D88687 
D88688 


D88689 
D88690 


D88691 
D88692 
D88693 


D88694 
D88695 
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D88747 
D88748 
D88749 
D88750 
D88751 
D88752 
D88753 
D88754 


D89586 


D88756 
D89569 
D88757 


D88758 
D88759 
D88760 
D88761 


D88762 
D88763 
D88764 
D88765 
D88766 
D88767 


D88768 
D88769 
D88770 


D88771 


D88779 


D88780 
D88781 
D88782 


D88783 
D88784 
D88785 
D88786 
D88787 
D88788 


D88789 
D88790 
D88791 


D88792 


D88793 
D88794 
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D88848 
D88849 
D88850 
D88851 
D88852 
D88853 
D88854 


D89587 


D88856 
D89570 
D88857 


D88878 


D88879 
D88880 


D8888 1 
D88882 
D88883 
D88884 


D88885 


D88886 


D88952  D89038 
D88951  D89037 
D88953  D89039 


D88954  D89040 


: D89041 
5 D89042 
D88955  D89043 
D88956  D89044 
D88957  D89045 
D88958  D89046 
D88959  D89047 
D88960  D89048 
D88961  D89049 
D88962 D89050 
D88963  D89051 


D88964  D89052 


D88965  D89053 
D88966  D89054 
D88967  D89055 
D88968  D89056 


D88969  D89057 
D88970  D89058 
= D89059 


D88971 - 


D88972 D89061 
D88973  D89062 


D88974  D89063 
D88975  D89064 
D88976  D89065 
D88977 - 


D88978 D89066 
= D89067 
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ..................................... D88606  D88698 D88795 D88887 D88980 D89069 
Other Expenses - Autres dépenses ........... 0... ccc cccccccccccccccccccceuce D88607 D88699 D88796 D88888 D88981  D89070 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D88608  D88700 D88797 D88889  D88982  D89071 
AO NS =~ AMNGIDOTES sense esse ae n ee TIME. D. à D88609  D88701 D88798 D88890 D88983  D89072 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610  D88702 D88799  D88891 D88984  D89073 
RUE SACS MOOEUT TS TOVENU myst LT EE eu ee AC MET À D D88611 D88703  D88800 D88892  D88985 D89074 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. .......................... D88612 D88704  D88801 D88893 D88986  D89075 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires. .......... D88613 D88705 D88802 D88894 D88987  D89076 
extracrdimary gains = Gains/extraordinaires . 2... 000 Lit 0 D88614  D88706 D88803 D88895  D88988 D89077 
INEUPTONL = BOENGNCE nets... seis ii ciate lee ooh Caves an ae de D88615 D88707 D88804 D88896 D88989 D89078 
Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. - . - D88897 - - 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance. .................................. - - - D88898 - - 
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. ................................ Sd 28 - - - D88899 - - 
Net investment and ancillary profit - 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ - - - D88900 - - 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d'exploitation. . ............ D88617 D88709 D88806 D88902  D88991 D89080 
RES el ET M MEU es Behe ace RER Ne PR tee EN ARE D88618 D88710 D88807  D88903  D88992  D89081 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D88619 D88711 D88808  D88904 D88993 D89082 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D88620  D88712 D88809 D88905  D88994  D89083 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88621 D88713 D88810 D88906  D88995  D89084 
yong Capital: Fonds de roulement’:)... 1... Mat ARE MAUR... 2 D88622 D88714 D88811  D88907  D88996  D89085 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D88623 D88715  D88812 D88908 D88997  D89086 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure....... D88624 D88716 D88813 D88909  D88998 D89087 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625  D88717 D88814 D88910 D88999 Ds9088 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts.................................. D88626 - D88815 - - © 
DD AL VO RC STE ve MU Oe ee I hy D88627 - - - - - 
LENS ANENNE TE PT RENTRER ER NES NN RRT meer OT | D88628 - - = = = 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D88629 D88718 D88816  D88911 D89000  D89089 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D88630 D88719 D88817 D88912  D89001 D89090 
TOO DOTOMMG AUTOS BMDUNES EL RU LdC D88631 D88720 D88818 D88913  D89002 D89091 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88632 D88721 - - D89003 D89092 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88633 D88722 D88819 - D89004  D89093 
wongages EIHYDONNEÈQUES MR NE turer tiaras pan UE ne Re nr D88634  D88723 D88820 D88914  D89005  D89094 
CEPA AICS ERP Mic cet Te Me Er es eh ne ie al Ou es CA Le TRE RTE 2 D88635  D88724 D88821 D88915  D89006  D89095 
EAU VE AVOIR RE Me Na Saas cha a Au ro Spel wads aes dns store D88636  D88725 D88822  D88916 D89007  D89096 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D88616  D88708 D88805  D88901 D88990  D89079 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .... D88638  D88727 D88824 D88918 D89009  D89098 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D88639 D88728 D88825 D88919  D89010 D89099 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88640 D88729 D88826 D88920 D89011 D89100 
LOANS = PréIS Ft CRAN AL ane nt RS ek: eee REY LD NII ENS Dre D88641  D88730 D88827  D88921 D89012  D89101 
Mortgagelloans = Préts AYPOthÉCAIrES ER cscs. ices RE NE EE D88642  D88731 D88828  D88922  D89013 D89102 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires... ................................ D88643  D88732 D88829 - D89014  D89103 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644  D88733 D88830  D88923 D89015  D89104 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D88645  D88734 D88831 D88924 D89016 D89105 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D88637 D88726 D88823 D88917  D89008  D89097 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D88646  D88735 D88832 D88925 D89017 D89106 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)............................. D88647 D88736 D88833 D88926 D89018 D89107 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D88648  D88737 D88834 D88927 D89019 D89108 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D88649  D88738 D88835 D88928 D89020 D89109 
NET DIOfiIL (Stas) CI BENETICOIMEts (CES?) EEE ue rue nn yee es cece ns D88650  D88739 D88836 D88929 D89021 D89110 
Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.)....- - D88837  - - - 
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.)......................... - - - D88930  - - 
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.)....- - D88838  D88931 - - 
Underwnitting expenses (s.a.) - Dépenses d’assurance (dés.)........................ - - - D88932 - © 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 D88740  D88839 D88933  D89022  D89111‘ 
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Rrontimargin = Margelbénéficiaire eue mn milice eue ee ul D88654  D88742 D88841 D88935  D89024  D89113 
DRAC Ratio CRICADIAN ES AE AUS op aia ves CERI ER, ois ee eT D88655  - = à = = 
Debtito'equity -1Ratioides dettes àl'avoin 4220 M eee cee ee D88656  D88743 D88842  D88936 D89025  D89114 
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any topic 


The 1994 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 


From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 

and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 


… the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 


The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 


The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 


# descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 


“a complete guide to 
finding and using 
statistics; 


# electronic products in a 
variety of media, and 


advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 


® tabs to each section -- so 
you can immediately flip to 
the information you need. 


… time and time again 


To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
corners. 


Order today - you'll be lost 
without it. 


1994 Statistics Canada 
Catalogue 


Only $15 (plus GST and 
applicable PST) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 


in other countries). Quote Cat. 
no. 11-2040XPE. 


Write to: 


Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 


Fax: (613) 951-1584 
Call toll-free: 1-800-267-6677 
Via Internet: order@statcan.ca 


Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 


Choisissez un 
sujet... n'importe 


lequel 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 est votre guide pour 
la collection la plus complète de 
faits et de chiffres dans les 
domaines, en constante évolution, 
du commerce, de la société et de 
l'économie du Canada. Peu importe 


_ ce que vous voulez savoir, le 


Catalogue vous mettra sur la 


bonne piste. 


_ Des sujets actuels les plus 

_ populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation - 
_ Odes études de recherche 

_ spécialisées - comme les produits 

_ minéraux expédiés des ports 

: canadiens et la victimisation dans 

__ les régions urbaines -vous 

. trouverez tout dans ce document. 


| Le Catalogue de Statistique 


Canada 1994 vous aidera à 


vous orienter... 
_ Le Catalogue vous met tous ces 


renseignements sous la main. 


__ Lindex augmenté vous permet de 

__ chercher par sujet, auteur ou titre - 
__ les articles de périodiques sont 

_ même indexés. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 

_ produits électroniques. 

_ Le Catalogue a tout ce qu'il vous 

_ faut pour vous procurer les produits 
_ de Statistique Canada: 


: descriptions de plus de 25 
nouveaux titres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
des 7 séries de cartes déja 
disponibles; 

guide complet pour obtenir et 
utiliser les données statistiques; 
produits électroniques sur 
supports divers et conseils sur 
l'obtention d'aide 

d'experts pour 


ET 

les produits électroniques et les 
recherches en direct; 

# système d'onglets pour chaque 
section - pour que vous puissiez 
immédiatement repérer les 
renseignements qui vous 
intéressent. 


maintes et maintes fois 


Pour garantir que le Catalogue 
puisse résister à une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revêtement 
spécial conçue pour éviter les dos 
cassés, les bords abîmés et les 
coins de page pliés. 

Commandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 


Catalogue de Statistique 
Canada 1994 


Seulement 15 $ (plus la TPS et la 
TVP en vigueur) au Canada 

(18 $ US aux Etats-Unis et 

21 $ US dans les autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue : 
11-2040XPF 

Écrivez à : 

Statistique Canada 

Opérations et intégration 
Direction de la circulation 


120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KIA 0T6 


Télécopieur : (613) 951-1584 
Appels sans frais : 1-800-267-6677 
Via l'Internet : order @statcan.ca 


Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 
dans la présente publication). 
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INDICATEURS DES SERVICES 


Au sujet des entreprises au 
service des affaires du Canada 
et a leur intention... 


SERVICES INDICATORS 


For and About Businesses 
Serving the Business 
of Canada... 


At last, current data and expert 
analysis on this VITAL sector in 


ws Services Indicateurs 
Indicators des services 


» Cocamessioions » Communications 
> France, lesen axe teal Estate > Finances, escorances of services beakers 
> Baies Services > Services cx eatroprises 


Enfin regroupées en une publication, des 
données courantes et des analyses 


‘Dhes Mimestre 1994 


one publication! re 


AANA 


he services sector now dominates the 

industrial economies of the world. 

Telecommunications, banking, 
advertising, computers, real estate, engineering 
and insurance represent an eclectic range of 
services on which al! other economic sectors 
rely. 


Despite their critical economic role, however, it 
has been hard to find out what’s happening in 
these industries. Extensive and time-consuming 
efforts have, at best, provided a collection of 
diverse bits and pieces of information ... an 
incomplete basis for informed understanding and effective action. 


Now, instead of this fragmented picture, Services Indicators 
brings you a cohesive whole. An innovative quarterly from Statistics 
Canada, this publication breaks new ground, providing timely 
updates on performance and developments in: 


Communications 
Finance, Insurance and Real Estate 
Business Services 


Services Indicators brings together analytical tables, charts, graphs 
and commentary in a stimulating and inviting format. From a wide 
range of key financial indicators including profits, equity, revenues, 
assets and liabilities, to trends and analysis of employment, salaries 
and output - PLUS a probing feature article in every issue, Services 
Indicators gives you the complete picture for the first time! 


Finally, anyone with a vested interest in the services economy can go 
to Services Indicators for current information on these industries 


.. both at-a-glance and in more detail than has ever been available 
before - all in one unique publication. 


If your business is serving business in Canada, or if you are involved 
in financing, supplying, assessing or actually using these services, 
Services Indicators is a turning point - an opportunity to forge into 
the future armed with the most current insights and knowledge. 


Order YOUR subscription to Services Indicators today! 


eclaitecs sur ce secteur ESSENTIEL! 


e secteur des services domine à l'heure actuelle 

les économies industrielles du monde. Les 

télécommunications, les opérations bancaires, la 
publicité, l'informatique, l’immobilier, le génie et l’assurance 
représentent une gamme éclectique de services sur lesquels 
reposent tous les autres secteurs économiques. 


En dépit de leur rôle critique sur le plan économique, il est 
toutefois difficile de savoir ce qui se passe dans ces branches 
d'activité. Des efforts considérables et fastidieux ont permis, 
au mieux, de rassembler une collection de renseignements 
fragmentaires divers. qui ne favorisent pas la compréhension 
avisée et la prise de mesures efficaces. 


Remplacez maintenant ce tableau fragmentaire par l’image cohérente que vous 
offre Indicateurs des services. Cette publication trimestrielle innovatrice de 
Statistique Canada pénètre dans un domaine inexploré, fournissant des 
aperçus opportuns du rendement et des progrès dans les domaines suivants : 


Communications 


inance, assurance et immobilier 
ervices aux entreprises 


Indicateurs des services rassemble des tableaux analytiques, des 
diagrammes, des graphiques et des observations en un mode de présentation 
stimulant et attrayant. En puisant à même une vaste gamme d'indicateurs 
financiers importants, allant notamment des profits, des capitaux propres, des 
recettes, de l'actif et du passif aux tendances et analyses de l'emploi, des 
salaires et de l’extrant - à laquelle s’ajoute un article de fond exploratif dans 
chaque numéro, Indicateurs des services brosse pour la première fois un 
tableau complet! 


Enfin, quiconque s'intéresse au secteur des services peut consulter 
Indicateurs des services pour trouver des renseignements courants sur ces 


branches d’activité... tant sous une forme sommaire qu'à un niveau de détail 
n'ayant jamais encore été offert - et ce, dans une même publication. 


Si vous étes de ceux qui fournissent des services aux entreprises canadiennes, 
ou si vous financez, fournissez ou évaluez ces services ou y avez en fait recours, 
Indicateurs des services représente un tournant - une chance de s’aventurer 
dans l'avenir en étant armé des réflexions et connaissances les plus actuelles. 


Commandez dès aujourd’hui VOTRE abonnement à Indicateurs des services! 


Services Indicators (catalogue no. 63-0160XPB) is $112 (plus 7% GST and applicable 


PST) in Canada, US$135 in the United States and US$157 in other countries. 

To order, write to Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario K1A 0T6 or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication. 


If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call 1-800-267-6677 toll-free 
in Canada and the United States [1-613-951-7277 elsewhere] and charge to your VISA or 


MasterCard. 
Via Internet: order@statcan.ca 


Indicateurs des services (n° 63-0160XPB au catalogue) coûte 112 $ (plus 7 % de TPS et la TVP en 
vigueur) au Canada, 135 $ US aux Etats-Unis et 157 $ US dans les autres pays. 

Pour commander, écrivez à Statistique Canada, Division des Opérations et de l'intégration, 
Direction de la circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A 0T6, ou communiquez 
avec le Centre régional de consultation de Statistique Canada le plus près (voir la liste qui figure 
dans la présente publication). 

Si vous préférez, vous pouvez télécopier votre commande en composant le 1-613-951-1584 ou 
téléphoner sans frais du Canada et des Etats-Unis au 1-800-267-6677 [ou d’ailleurs, au 
1-613-951-7277] et porter les frais 4 votre compte VISA ou MasterCard. 

Via l'Internet: order@statcan.ca 


56729000279 


re you getting your 


economy “first-hand”? 


Chances are, you spend hours reading several newspapers and 
a handful of magazines trying to get the whole economic 
picture -- only to spend even more time weeding out fiction 
from fact! Wouldn’t it be a great deal more convenient (and 
much more effective) to go straight to the source? 


Join the thousands of successful Canadian decision-makers 
who turn to Statistic Canada’s Canadian Economic Observer 
for their monthly briefing. Loaded with first-hand information, 
collectively published nowhere else, CEO is a quick, concise 


and panoramic overview of the Canadian economy. Its 
reliability and completeness are without equal. 


single source 


Consultations with our many readers - financial analysts, plan- 
ners, economists and business leaders — have contributed to CEO’s 
present, widely-acclaimed, two-part format. The Analysis Section 
includes thought-provoking commentary on current economic 
conditions, issues, trends and developments. The Statistical 
Summary contains the complete range of hard numbers on 
critical economic indicators: markets, prices, trade, 
demographics, unemployment and more. 


More practical, straightforward and user-friendly than ever 
before, the Canadian Economic Observer gives you more 
than 150 pages of in-depth information in one indispensable 
source. 


hy purchase CEO? 
As a subscriber, you'll be directly connected to Statistics 


Canada’s economic analysts - names and phone numbers 
are listed with articles and features. You'll also receive a 
copy of CEO’s annual Historical Statistical Supplement - 
at no additional cost. 


So why wait for others to publish Statistics Canada’s data second- 
hand when you can have it straight from the source? Order your 
subscription to the Canadian Economic Observer today. 


The Canadian Economic Observer (catalogue no. 10-2300XPB) is $220 
(plus GST and applicable PST) annually in Canada, US$260 in the United 
States and US$310 in other countries. 

Highlights of the Canadian Composite Leading Indicator (catalogue no. 
11F0008XFE) are available by fax — the same day of release — for $70 annually 
in Canada and US$70 in the United States. 


To order, write to: Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A 0T6 or 
contact the nearest Statistics Canada Reference Centre listed in this 
publication. If more convenient, fax your order to 1-613-951-1584 or call 
toll-free 1-800-267-6677 and use your VISA or MasterCard. 

Via Internet: order@statcan.ca 


information on the Canadian 


ecevez-vous directement vos 


informations sur l’économie 
canadienne? 


Il est probable que vous passez des heures à lire plusieurs journaux 
et un paquet de revues pour essayer d’avoir une vue complète de la 
situation économique, et ensuite passer encore plus de temps à 
séparer le réel de ce qui ne l’est pas. Ne serait-il pas plus pratique 
(et beaucoup plus efficace) de remonter directement à la source? 


Joignez-vous aux milliers de décideurs canadiens gagnants qui 
lisent L'Observateur é économique canadien pour leur séance de 
rapport mensuelle. 

part ailleurs, LOEC permet d’avoir une vue générale rapide et 
concise de l’économie canadienne. Il est inégalé par sa fiabilité et 
son exhaustivité. 


ne seule source 


Les consultations que nous avons eues avec nos nombreux lecteurs, des 
analystes financiers, des planificateurs, des économistes et des chefs 
d’entreprise, nous ont permis de présenter L'OEC dans son format 
actuel en deux parties, qui a été bien accueilli. La section de l’analyse 
contient des commentaires qui donnent à réfléchir sur la conjoncture 
économique, ses problèmes, ses tendances et ses développements. 
Lapercu statistique contient l’ensemble complet des chiffres réels 
pour les indicateurs économiques essentiels : les marchés, les prix, le 
commerce, la démographie, le chômage, et bien d’autres encore. 


Plus pratique, plus simple, plus facile à utiliser qu'auparavant, 
L'Observateur économique canadien vous offre plus de 150 pages 
de renseignements poussés sous une seule couverture. 


ourquoi acheter L’OEC? 


En tant qu’abonné à L'OEC, vous êtes directement relié aux analystes 
économiques de Statistique Canada : des noms et des numéros de 
téléphone sont cités dans les articles et les rubriques. Vous recevrez 
également un exemplaire du Supplément statistique historique 


annuel à titre gracieux. 


Pourquoi devez-vous donc attendre que d’autres publient les données 
de Statistique Canada qu'ils ont reprises alors que vous pouvez les 
obtenir directement à la source? Abonnez-vous à L'Observateur 
économique canadien dès aujourd’hui. 


Le prix de l'abonnement annuel à L'Observateur économique canadien (n° 10- 
2300XPB au catalogue) est de 220 $ (plus la TPS et la TVP en vigueur) au Canada, 
de 260 $ US aux États-Unis et de 310 $ US dans les autres pays. Les faits saillants de 
l’'Indicateur composite avancé (n° 11F0008XFF au catalogue) sont offerts par 
télécopieur — le jour même de leur parution - pour 70 $ par année au Canada et 70 
$ US aux États-Unis. 


Pour commander, écrivez à : Statistique Canada, Division des Opérations et de 
l'intégration, Direction de la circulation, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) 

K1A OT6, ou adressez-vous au Centre de consultation de Statistique Canada le plus 
proche de chez vous et dont la liste figure dans cette publication. Si vous le 
préférez, vous pouvez envoyer votre commande par télécopieur au 1-613-951-1584, 
ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et utiliser votre carte VISA ou 
MasterCard. Via l'Internet: order @statcan.ca 
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Data in many forms 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. In 
addition to publications, both standard and special tabulations are 
offered. Data are available on the Internet, compact disc, diskette, 
computer printouts, microfiche and microfilm, and magnetic tape. 
Maps and other geographic reference materials are available for 
some types of data. Direct online access to aggregated infor-mation 
is possible through CANSIM, Statistics Canada’s machine-readable 
database and retrieval system. 


How to obtain more information 


Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance Division, 
Statistics Canada, Ottawa, Ontario, K1A OT6 (telephone (613) 
951-9843) or to the Statistics Canada Regional Reference Centre 
in: 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 


You can also visit our World Wide Web site: http://www.statcan.ca 


Toll-free access is provided for all users who reside outside the 
local dialling area of any of the Regional Reference Centres. 


National enquiries line 1 800 263-1136 

National telecommunications 
device for the hearing 
impaired 

Order-only line (Canada and 
United States) 


1800 363-7629 


1 800 267-6677 


How to order publications 


Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the Statistics 
Canada Regional Reference Centres, or from: 


Statistics Canada 

Operations and Integration Division 
Circulation Management 

120 Parkdale Avenue 

Ottawa, Ontario 

K1A OT6 


Telephone: (613) 951-7277 

Fax: (613) 951-1584 

Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: order @statcan.ca 


Standards of service to the public 


To maintain quality service to the public, Statistics Canada follows 
established standards covering statistical products and services, 
delivery of statistical information, cost-recovered services and 
services to respondents. To obtain a copy of these service 
standards, please contact your nearest Statistics Canada Regional 
Reference Centre. 


Des données sous plusieurs formes 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre les 
publications, des totalisations habituelles et spéciales sont offertes. Les 
données sont disponibles sur Internet, disque compact, disquette, imprimé 
d’ordinateur, microfiche et microfilm, et bande magnétique. Des cartes et 
d’autres documents de référence géographiques sont disponibles pour 
certaines sortes de données. L’accés direct a des données agrégées est 


- possible par le truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue 


et le système d’extraction de Statistique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toute demande de renseignements au sujet de la présente publication ou 
au sujet de statistiques ou de services connexes doit être adressée à : 
Division de l'organisation et des finances de l’industrie, Statistique Canada, 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 (téléphone : (613) 951-9843) ou a l'un des 
centres de consultation régionaux de Statistique Canada : 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 


Vous pouvez également visiter notre site sur le W3 : http://www.statcan.ca 


Un service d'appel interurbain sans frais est offert à tous les utilisateurs 
qui habitent à l’extérieur des zones de communication locale des 
centres de consultation régionaux. 


Service national de renseignements 1 800 263-1136 

Service national d'appareils de 
télécommunications pour les 
malentendants 

Numéro pour commander seulement 


(Canada et Etats-Unis) 


1 800 363-7629 


1 800 267-6677 


Comment commander les publications 


On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprès des 
agents autorisés et des autres librairies locales, par l'entremise des centres 
de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en écrivant à : 


Statistique Canada 

Division des opérations et de l'intégration 
Gestion de la circulation 

120, avenue Parkdale 

Ottawa (Ontario) 

K1A OT6 


Téléphone : (613) 951-7277 

Télécopieur : (613) 951-1584 

Toronto (carte de crédit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order@statcan.ca 


Normes de service au public 


Afin de maintenir la qualité du service au public, Statistique Canada observe 
des normes établies en matiére de produits et de services statistiques, de 
diffusion d'information statistique, de services à recouvrement des coûts et 
de services aux répondants. Pour obtenir une copie de ces normes de 
service, veuillez communiquer avec le centre de consultation régional de 
Statistique Canada le plus près de chez vous. 
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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BENEFICES 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


REVENUE AND PROFITS ( seasonally adjusted) REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 
Second quarter of 1996 Deuxiéme trimestre de 1996 


Operating profits of Canadian corporations slipped 1.6% to$22.1 Au deuxième trimestre de 1996, les bénéfices d’exploitation des 
billion in the second quarter of 1996, following a 3.6 % slide in sociétés canadiennes diminuent de 1,6 %, pour se fixer à 22,1 milliards 
the first quarter. As seen on chart 1, profits had grown strongly de dollars, après une baisse de 3,6 % au premier trimestre. Comme 
in 1993 and 1994, followed by little overall change in 1995.  l’indique le graphique 1,les bénéfices ont fortement augmenté en 1993 
Despite the recent declines, profits remained above the previous et 1994, puis sont demeurés relativement stables pendant toute l’année 
peak level achieved in 1989. Overall, 12 of the 30 industry 1995. En dépit des baisses récentes, les bénéfices se maintiennent 


otre à | 


groups had lower profits in the second quarter. au-dessus du sommet précédent, atteint en 1989. Globalement, les 
bénéfices de 12 des 30 branches d’activité ont accusé une baisse au 
deuxième trimestre. 
Chart 1 : Graphique 1 
Operating Profits Bénéfices d’exploitation 
$ Billions - Milliards $ Level - Niveau Percentage change - Variation en pourcentage 
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items, Les bénéfices après impôt, qui comprennent tous les postes de produits 
declined 12.0% to $8.6 billion in the second quarter (see chart 2).  d’exploitation et de dépenses, baissent de 12,0 % et passent à 8,6 mil- 
In addition to reduced operating profits, lower equity earningsin  liards de dollars au deuxième trimestre (voir le graphique 2). En plus 
unconsolidated affiliates and higher interest costs on borrowing de la baisse des bénéfices d’exploitation, la diminution de la part des 
contributed to the substantial decline in after-tax profits. Capital gains des sociétés affiliées non consolidées et les coûts d’intérêts plus 
gains and asset writeoffs remained relatively small, following élevés sur les emprunts expliquent aussi le recul appréciable des 
extensive losses in the final quarter of 1995. bénéfices après impôt. Les gains en capital et les radiations d'éléments 
d’actif demeurent relativement peu élevés, après d'importantes pertes 
au quatrième trimestre de 1995. 
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Chart 2 Graphique 2 
Profits after Taxes Bénéfices nets après impôts 
$ Billions - Milliards $ Level - Niveau Percentage change - Variation en pourcentage 
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Operating revenue (mainly comprised of sales of non-financial 
corporations and investment income of financial corporations) 
increased 1.3% to $357.5 billion in the second quarter, following 
a 2.3% rise in the preceding quarter. Chart 3 shows that this 
recent upswing in revenue came on the heels of several quarters 
of stalled growth in 1995. The petroleum sector led the pack in 
boosting second quarter sales, benefitting from steady demand 
and higher oil prices. 


Statistiques financiéres des entreprises 


Les produits d’exploitation (constitués principalement des ventes des 
entreprises non financiéres et des revenus de placements des entre- 
prises financiéres) augmentent de 1,3 % au deuxiéme trimestre, pour 
se fixer à 357,5 milliards de dollars, après une augmentation de 2,3 % 
le trimestre précédent. Le graphique 3 montre que cette reprise récente 
fait suite a plusieurs trimestres de stagnation en 1995. La branche du 
pétrole est celle qui contribue le plus à la croissance des ventes au 
deuxième trimestre, grâce à une demande soutenue et à la hausse du 
prix du pétrole. 


Chart 3 
Operating Revenue 


Graphique 3 
Revenus d’exploitation 
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Industry Detail 


Chart 4 shows that while the financial industries continued to 
enjoy expanding profits, their non-financial counterparts did not 
fare as well. In the second quarter of 1996 the non-financial 
industries posted their third straight profit slide, while profits in 
the financial sector have been on an upward trend for the past ten 
quarters. 


Chart 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial 
Industries 


Percentage change - Variation en pourcentage 
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Résultats détaillés 


Au graphique 4, on peut constater que si les bénéfices des branches 
d’activité financières continuent de croître, les branches non finan- 
cières, par contre, enregistrent des résultats moins satisfaisants. Au 
deuxième trimestre de 1996, en effet, celles-ci accusent leur troisième 
baisse consécutive de bénéfices, alors que ces derniers ont suivi une 
tendance à la hausse pendant les dix derniers trimestres dans les 
branches d’activité financières. 


Graphique 4 
Bénéfices d’exploitation des ranches 
d’activité financières et non financières 
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Non-financial Industries Branches d’activité non financiéres 


Chart 5 shows the quarter to quarter change in seasonally adjusted Le graphique 5 illustre l’évolution, d’un trimestre à l’autre, des 
operating profits, and the year over year shift in unadjusted bénéfices d’exploitation désaisonnalisés et celle, d’une année à l’autre, 
operating profits for the non-financial industries. Ona seasonally des bénéfices d’exploitation non désaisonnalisés des branches d’ac- 
adjusted basis, total profits dropped $0.7 billion from the first  tivité non financières. Après désaisonnalisation, les bénéfices totaux 
quarter to the second quarter of 1996, a 4.3% decline. Onayear baissent de 0,7 milliard de dollars au deuxième trimestre de 1996, une 
over year basis, operating profits decreased on resounding $2.8 diminution de 4,3 %, par rapport au trimestre précédent. Si on com- 
billion. Both declines were dominated by the downturn in the pare ces résultats à ceux de la période correspondante de l’année 
wood and paper sector. précédente, les bénéfices d’exploitation enregistrent une baisse spec- 

taculaire de 2,8 milliards de dollars. Ces deux diminutions sont im- 

putables principalement aux reculs observés dans le secteur du bois 


et du papier. 
Chart 5 Graphique 5 
Changes in Operating Profits Variation des bénéfices d’exploitation 
Non-Financial Industries Branches d’activité non financières 
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Wood and Paper Slump Continued Chart 6 


Operating Profits of 
‘ ; ood and Paper 
Profits tumbled for the third straight 


quarter in the wood and paper indus- 
try. Second quarter operating profits 4 
fell 34% to $0.8 billion, well below 

the peak of $3.2 billion attained just 3 
three quarters earlier. In fact, two 

years of unprecedented growth 2 
throughout 1994 and most of 1995 
was essentially wiped out by the re- 
cent profit slides. In the second quar- 
ter, most forest product companies 
reported poor results intheirpulpand ., 
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Graphique 6 Marasme persistant dans le bois et 
Bénéfices d’ exploitation : 
Bois et papier le papier 


Les bénéfices sont en baisse pour le 
troisième trimestre consécutif dans le 
secteur du bois et du papier. Les 
bénéfices d’exploitation au deuxiè- 
me trimestre chutent de 34 % pour 
s’inscrire à 0,8 milliard de dollars, 
montant très inférieur à celui du som- 
met de 3,2 milliards de dollars atteint 
il y a seulement trois trimestres. En 
fait, la croissance sans précédent pen- 
dant deux ans, soit en 1994 et pour la 


paper operations, as slumping sales 82 |83 |84 |es |86 |87 |88 [89 |90 |91 |92 |93 |94 [95 [96 majeure partie de 1995, est essen- 


applied downward pressure on prices. 

Oversupply led to widespread production cutbacks, as producers 
attempted to reduce inventory levels. Somewhat offsetting these 
results for pulp and paper were improved profits in the lumber 
sector. Rising North American housing starts boosted demand 
and firmed prices for wood products. Lumber exports to the US 
picked up earlier in the quarter, but slowed in June. Producers 
were wary of exceeding export quotas for the quarter under the 
new Canada-US softwood lumber trading agreement. 


Food Profits Subsided Chart 7 
Operating Profits of 
Food 


tiellement annulée par les baisses 
récentes des bénéfices. Au deuxiéme trimestre, la plupart des sociétés 
de production forestiére affichent des résultats peu encourageants pour 
leurs activités de production de pâtes et papiers, la chute des ventes 
exerçant des pressions à la baisse sur les prix. L’offre excédentaire 
s’est traduite par une diminution générale de la production, les pro- 
ducteurs tentant de réduire les niveaux de leurs stocks. Toutefois, la 
progression des bénéfices dans le secteur du bois d’oeuvre compense 
quelque peu la faiblesse des résultats pour les pâtes et papiers. L’aug- 
mentation du nombre de mises en chantier en Amérique du Nord a 
stimulé la demande et entraîné un raffermissement du prix des produits 
du bois. Les exportations de bois d’oeuvre vers les États-Unis repren- 
nent au début du trimestre, mais ralentissent en juin, les producteurs 
craignant de dépasser les quotas d’exportation pour le trimestre en 
vertu de la nouvelle entente canado-américaine sur le commerce des 
produits de bois d’oeuvre. 


Graphique 7  Repli des bénéfices de la branche 
Bénéfices d’exploitation : 
Aliments des aliments 


: î $ Billions - Milliards $ 
several quarters, operating profits in 


the food industry lost ground in the 12 
second quarter. Profits fell 30 percent 

to $0.7 billion, the lowest level in ' 
almost four years. This profit short- 9, 


fall occurred despite a 2.2% increase 

in operating revenue. Competitive og 
market conditions reduced profit mar- 

gins from 2.7% in the first quarter to 0.4 
only 1.8% in the second quarter. 
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Après avoir oscillé autour de 1,0 mil- 
liard de dollars pendant plusieurs 
trimestres, les bénéfices d’exploita- 
tion de la branche des aliments se 
replient au deuxième trimestre. Ils 
chutent de 30 %, pour se fixer à 
0,7 milliard de dollars, leur niveau le 
plus bas en près de quatre ans. Cette 
baisse survient en dépit d’une aug- 
mentation de 2,2 % des produits 
d’exploitation. La vive concurrence 
sur les marchés réduit les marges 
bénéficiaires, celles-ci passant de 
2,7 % à seulement 1,8 % au 
deuxième trimestre. 
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Electronic Sector Profits Declined 


Volatility continued in the electronic 
equipment and computer services in- 
dustry, as second quarter profits tum- 
bled 33 percent to $0.3 billion. As 
seen on chart 8, profits have fluctu- 
ated considerably over the past two 
years, peaking at $0.7 billion in the 
third quarter of 1995. Demand for 
electrical and electronic products ap- 
pears to be softening. As reported in 
the June "Monthly Survey of Manu- 
facturing" (Statistics Canada, In- 
dustry Division), shipments declined 
in the second quarter as the industry 
struggled with overcapacity and fall- 


ing prices due to strong competition, mainly from overseas 


manufacturers. 


Motor Vehicles Profits Down Again 


Following a $103 million slide in the 
first quarter, operating profits in the 
motor vehicles, parts and accessories, 
and tires industry fell an additional 
$118 million to $1.5 billion in the 
second quarter of 1996. As chart 9 
shows, despite the recent downturn, 
profits remained at historically high 
levels. Operating revenue edged up 
1.4% to $45.0 billion in the second 
quarter. However, profit margins 
slipped to 3.2% from 3.6% in the first 
quarter and 4.1% in the final quarter 
of 1995. Production and exports of 
the motor vehicles and parts sector 


were strong early in the quarter, but tailed off in June. 
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Chart 8 Graphique 8 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Electronic Equipment and Matériel électronique 
Computer Services et services informatiques 
1 SE Ce | 
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Baisse des bénéfices de la branche 
du matériel électronique 


Les bénéfices de la branche du 
matériel électronique et des services 
informatiques restent irréguliers, 
baissant de 33 % au deuxième 
trimestre pour tomber à 0,3 milliard 
de dollars. Comme le montre le 
graphique 8, les bénéfices ont fluctué 
considérablement au cours des deux 
dernières années, atteignant un som- 
met de 0,7 milliard de dollars au 
troisième trimestre de 1995. La de- 
mande de produits électriques et élec- 
troniques semble s’affaiblir. Comme 
le montre l'Enquête mensuelle sur 


les industries manufacturières de juin (Statistique Canada, Divi- 


sion de l’industrie), les livraisons diminuent au deuxième trimestre, 
la branche faisant face à une capacité excédentaire et à une baisse des 
prix, en raison de la forte concurrence, principalement des fabricants 


d’ outre-mer. 


Graphique 9 

Bénéfices d’exploitation 
Véhicules automobiles, piéces 
et accessoires, et pneus 


Chart 9 

Operate Profits of 
otor Vehicles, Parts & 

Accessories, and Tires 
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Nouvelle baisse des bénéfices dans 
la branche des véhicules automo- 
biles 


Après un fléchissement de 103 mil- 
lions de dollars au premier trimestre, 
les bénéfices d’exploitation de la 
branche des véhicules automobiles, 
piéces et accessoires, subissent une 
nouvelle baisse de 118 millions de 
dollars et se fixent à 1,5 milliard de 
dollars au deuxiéme trimestre de 
1996. Comme l’illustre le graphi- 
que 9, en dépit de cette baisse 
récente, les bénéfices demeurent a 
des niveaux historiquement élevés. 
Les produits d’exploitation remon- 


tent de 1,4 % pour se fixer à 45,0 milliards de dollars au deuxième 


trimestre. Toutefois, les marges bénéficiaires passent à 3,2 %, après 
avoir été de 3,6 % au premier trimestre et de 4,1 % au dernier trimestre 
de 1995. La production et les exportations de véhicules à moteur ainsi 
que de pièces et accessoires ont été importantes au début du trimestre, 
mais ont subi un ralentissement en juin. 
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Energy Profits Edged Back From 
Peak Level 


Operating profits in the petroleum and 
natural gas industry slipped to $3.1 
billion in the second quarter from a 
recent high of $3.2 billion one quarter 
earlier. Crude oil prices climbed early 
in the quarter to their highest levels 
since the Gulf War, but fell back later 
in the quarter. Strong domestic and 
foreign demand for energy products 
was reflected in the 5.7% jump in 
operating revenue. Offsetting the 
crude oil and natural gas results were 
reduced profits in the petrochemicals 
sector, as lower prices chipped away 
at profit margins. 


Chart 10 
Operating Profits of 
Petroleum and Natural Gas 
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Graphique 10 
Bénéfices d’ exploitation 
Pétrole et gaz naturel 
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Recul des bénéfices de la branche 
de l’énergie après avoir atteint un 
sommet 


Les bénéfices d’exploitation de la 
branche du pétrole et du gaz naturel 
chutent a 3,1 milliards de dollars au 
deuxiéme trimestre, aprés le sommet 
récent de 3,2 milliards de dollars at- 
teint au trimestre précédent. Le prix 
du pétrole brut grimpe au début du 
trimestre pour se fixer à son niveau le 
plus élevé depuis la guerre du Golfe, 
mais retombe plus tard au cours du 
trimestre. La vigueur de la demande 
de produits énergétiques au pays et a 
l'étranger se traduit par un bond de 
5,7 % des produits d’exploitation. 
Toutefois, ces résultats encoura- 
geants pour le pétrole brut et le gaz 
naturel sont atténués par la baisse des 
bénéfices dans le secteur pétro- 
chimique, la diminution des prix 
grugeant les marges bénéficiaires. 


a à 
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Financial Industries 


Led by the chartered banks, second quarter operating profits of 
the financial industries increased $0.4 billion from the previous 
quarter, and $1.3 billion from the second quarter of 1995. All 
sectors, except credit unions and consumer and business financ- 
ing corporations, posted growth (see chart 11). 


Chart 11 
Changes in Operating Profits 
Financial Industries 
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Branches d’ activité financières 


Dominés par ceux des banques, les bénéfices d’exploitation des 
branches d’activité financiéres au deuxiéme trimestre grimpent de 
0,4 milliard de dollars par rapport au trimestre précédent, et de 1,3 mil- 
liard de dollars par rapport au deuxiéme trimestre de 1995. Tous les 
secteurs, sauf les caisses d’épargne et de crédit et les intermédiaires de 
crédit à la consommation et aux entreprises, affichent des progressions 
(voir le graphique 11). 


Graphique 11 
Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité financiéres 
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Statistiques financiéres des entreprises 


Bank Profits Up Again 


Operating profits of the chartered 
banks improved 6.4% to an all-time 
high of $3.1 billion in the second 
quarter of 1996. Bank profits have 
generally been on the upswing since 
the first quarter of 1994. 


Property and Casualty Insurers 
More Profitable 


Property and casualty insurers earned 
$0.6 billion of operating profits in the 


Chart 12 Graphique 12 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Chartered Banks & des banques à charte 
Other Deposit Accepting et autres intermédiaires 
Intermediaries de type de dépôt 
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Chart 13 Graphique 13 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 
Property and Casualty Assureurs-biens et 
Insurers risques divers 
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Nouvelle hausse des bénéfices 


Les bénéfices d’ exploitation des ban- 
ques augmentent de 64 % au 
deuxiéme trimestre de 1996 pour se 
fixer a 3,1 milliards de dollars. Les 
bénéfices des banques ont suivi en 
général une tendance à la hausse 
depuis le premier trimestre de 1994. 


Amélioration de la rentabilité des 
assureurs-biens et risques divers 


Les bénéfices d’exploitation des as- 
sureurs-biens et risques divers at- 


second quarter of 1996. As chart 13 06 teignent 0,6 milliard de dollars au 
shows, profits had hovered just under 5 deuxième trimestre de 1996. Comme 
$0.5 billion for the previous three Ay l’illustre le graphique 13, les béné- 
quarters. In the second quarter, the fices se sont maintenus juste en-des- 
improved results were attributable to 3 | sous de 0,5 milliard de dollars 
lower insurance claims. 02 pendant les trois trimestres pré- 
ot: cédents. L’amélioration des résultats 

au deuxième trimestre est attribuable 

£ à la baisse des demandes de règle- 
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FINANCIAL RATIOS 


Profit Margins Shrinking 


Four consecutive declines reduced 
operating profit margins of Canadian 
corporations to 6.2% in the second 
quarter of 1996. Prior to this period, 
margins had been steadily rising, 
reaching a high of 6.9% in the second 
quarter of 1995. While operating 
revenue has increased, operating 
profits have been steadily squeezed 
over the past four quarter period. 


Profit margins in the non-financial in- 
dustries fell to 5.1% from 5.4% in the 
first quarter and margins of 6.2% ear- 
lier in 1995. Competitive market con- 
ditions and sluggish economic activ- 
ity in certain sectors of the economy 
have impacted on the overall non-fi- 
nancial profit margins. Although 
down, profit margins remained con- 
siderably above the 3% results regis- 
tered in 1991 and 1992. 


The financial industries have tradi- 
tionally generated profit margins well 


above those achieved by their non-financial counterparts, and 
the gap has been widening over the past year. Financial industry 
margins have been on an upward trend since 1993, reaching 
14.8% in the second quarter of 1996 (see chart 15). 
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Chart 14 Graphique 14 
Profit Margins Marges bénéficiaires 
- All Industries - Toutes les branches d’ activité 
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Chart 15 


Graphique 15 
Profit Margins “a 
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1996 (voir le graphique 15). 
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RATIOS FINANCIERS 


Rétrécissement des marges bénéfi- 
ciaires 


Quatre diminutions consécutives 
ramènent à 6,2 % les marges bénéfi- 
ciaires des sociétés canadiennes au 
deuxième trimestre de 1996. Au- 
paravant, les marges bénéficiaires 
avaient augmenté de façon constante, 
atteignant un somme de 6,9 % au 
deuxième trimestre de 1995. Les pro- 
duits d’exploitation sont à la hausse, 
mais les bénéfices d’exploitation sont 
en diminution constante depuis les 
quatre derniers trimestres. 


Les marges bénéficiaires des 
branches d’activité non financières 
passent à 5,1 %, après s’être situées à 
5,4 % au premier trimestre et à 6,2 % 
plus tôten 1995. La vive concurrence 
sur les marchés et l’apathie dans cer- 
tains secteurs de l’économie ont eu 
des répercussions sur l’ensemble des 
marges bénéficiaires des branches 
d’activité non financières. Malgré 
cette baisse, ces marges demeurent 
considérablement supérieures aux 
niveaux de 3 % enregistrés en 1991 et 
1992. 


Les branches d’activité financières 
ont en règle générale obtenu des 


marges bénéficiaires bien supérieures à celles de leurs contreparties 
non financières, l’écart s’élargissant l’année dernière. Les marges 
bénéficiaires des branches d’activité financières suivent une tendance 
à la hausse depuis 1993 et atteignent 14,8 % au deuxième trimestre de 
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Return on Equity Losing Ground 


The return on equity ratio measures 
the return of after-tax profits to corpo- 
rate shareholders. As chart 16 illus- 
trates, returns peaked in excess of 
13% in 1988, prior to slumping into 
negative levels during the recession of 
the early 1990’s. Following encour- 
aging growth in 1994, the return on 
equity tailed off in 1995 and has been 
slipping fairly steadily over the past 
year. The 6.3% return on equity ratio 
in the second quarter of 1996 was the 
lowest since the first quarter of 1994. 
In the most recent quarter, after-tax 
profits fell 12.0% to $8.6 billion. At 


the same time, mainly on the strength of common share growth, 
total equity increased to $545.6 billion from $538.3 billion in the 


first quarter of 1996. 


Chart 17 compares the return on eq- 
uity of the financial and non-financial 
industry groups. As seen, profitabil- 
ity of the non-financial industries has 
deteriorated over the last year, as the 
return on equity fell to 6.0% in the 
second quarter from 7.0% in the first 
quarter and returns of over 9.0% ear- 
lier in 1995. The recent downturn in 
the wood and paper sector impacted 
heavily on the overall non-financial 
return on equity. 


The financial industries, on the other hand, have fared a little 
better of late. Their return on equity has hovered between 7.0% 
and 8.0% over the past three quarters, although there was some 
deterioration in the second quarter of 1996. 


Chart 16 
Return on Equity 
- All Industries 
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Graphique 16 
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Recul du rendement de l’avoir 


Le rendement de l’avoir sert à me- 
surer les bénéfices après impôts allant 
aux actionnaires des entreprises. 
Comme l’illustre le graphique 16, le 
rendement a dépassé 13 % en 1988, 
après être descendu sous zéro au 
cours de la récession du début des 
années 90. Grâce à une croissance 
encourageante en 1994, le rendement 
de l’avoir commence à diminuer en 
1995 et poursuit sa chute de façon 
constante au cours de l’année 
écoulée. Le rendement de l’avoir de 
6,3 % au deuxième trimestre de 1996 
est le plus bas depuis le premier 


trimestre de 1994. Au deuxième trimestre, les bénéfices après impôt 
diminuent de 12,0 % pour se situer à 8,6 milliards de dollars. Parallèle- 


ment, principalement en raison de la croissance soutenue des actions 
ordinaires, l’avoir total passe de 538,3 milliards de dollars au premier 
trimestre de 1996 à 545,6 milliards de dollars au deuxième. 


Chart 17 
Return on Equity 
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Le graphique 17 comporte une com- 
paraison du rendement de l’avoir des 
branches d’activité financières et non 
financières. Comme on peut le voir, 
la rentabilité des branches d’activité 
non financières a diminué au cours de 
la dernière année, le rendement de 
l’avoir passant à 6,0 %, comparative- 
ment à 7,0 % au premier trimestre et 
à plus de 9 % un peu plus tôt en 1995. 
Le revers récent du secteur du bois et 
du papier a des répercussions impor- 
tantes sur le rendement de l’avoir de 
l’ensemble des branches d’activité 
non financières. 


Les branches d’activité financières enregistrent par contre des résultats 
un peu plus encourageants récemment. Le rendement de l’avoir y 
oscille autour de 7,0 % et de 8,0 % au cours des trois derniers trimes- 
tres, mais une dégradation se fait sentir au deuxiéme trimestre de 1996. 
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Debt to Equity Essentially Un- 
changed 


The debt to equity ratio remained ba- 
sically unchanged at 1.10 in the sec- 
ond quarter of 1996. This second 
quarter ratio was about mid-point be- 
tween the historical low of 1.0 in 1987 
and the peak of almost 1.2 registered 
earlier in the 1990’s. Over the past 
three years, total borrowing rose 
12.5% to $600.1 billion, while total 
shareholders’ equity jumped 21.3% to 
$545.6 billion. 


Chart 19 shows that the non-financial 
corporations rely much more exten- 
sively on borrowings for financing 
than corporations in the financial sec- 
tor. Both sets of industries have 
shown stability in the debt to equity 
ratio over the past few quarters, but at 
1.16 the non-financial ratio is signifi- 
cantly higher than the 0.90 debt to 
equity ratio of the financial industries. 
Deposits in deposit-accepting finan- 
cial institutions are the primary source 
of funds in the financial sector. 


Statistics Canada 


Statistiques financiéres des entreprises 


Chart 18 Graphique 18 
Debt to Equity Ratio Ratio des dettes à l’avoir 
- All Industries - Toutes les branches d’activités 
Ratio 
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Chart 19 
Debt to Equity Ratio 
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Graphique 19 
Ratio des dettes à l’avoir 
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Stabilité du ratio d’endettement 


Le ratio d’endettement demeure es- 
sentiellement inchangé à 1,10 au 
deuxième trimestre de 1996. Ce ratio 
se situe à peu près à mi-chemin entre 
le niveau historiquement bas de 1,0 
atteint en 1987 et le sommet de 1,2 
enregistré au début des années 90. Au 
cours des trois dernières années, les 
emprunts totaux augmentent de 
12,5 % pour atteindre 600,1 milliards 
de dollars, tandis que l’avoir total des 
actionnaires augmente de 21,3 % 
pour se situer à 545,6 milliards de 
dollars. 


Le graphique 19 montre que les so- 
ciétés non financières font beaucoup 
plus appel à l’emprunt pour se fi- 
nancer que les sociétés financières. 
Les deux secteurs se caractérisent par 
une certaine stabilité quant au ratio 
d’endettement au cours des derniers 
trimestres, mais le ratio de 1,16 des 
branches d’activité non financiéres 
est bien supérieur a celui de 0,90 des 
branches d’activité financiéres. Les 
dépôts dans les institutions finan- 
ciéres sont la principale source de 
capitaux des branches d’activité fi- 
nancières. 
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Inventory Turnover Improves for 
Non-Financial Corporations 


The inventory turnover ratio meas- 
ures the efficiency at which corpora- 
tions are able to sell stocks of 
inventory. At the end of 1994, the 
inventory turnover ratio of the non-fi- 
nancial corporations stood at 9.10. 
By the first quarter of 1996, the turn- 
over ratio had slowed to 8.58. How- 
ever, a combination of higher 
operating revenue and marginally 
lower inventory levels reversed the 
downward trend and boosted the sec- 
ond quarter inventory turnover ratio 
to 8.68. The "Monthly Survey of 


Manufacturing" (Statistics Canada, Industry Division) re- 
cently reported that inventories declined in June 1996 for the 
third consecutive month, with motor vehicles and paper and 
allied products leading the decline. These two industries signifi- 
cantly improved their inventory turnover ratios in the second 


quarter of 1996. 
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Chart 20 
Inventory Turnover Ratio 
Non-financial industries 


Graphique 20 

Ratio rotation des stocks 
Branches d’activité 

non financiére 


Ratio 


10 


88 |89 |90 |91 |92 | 83 | 94 | 95 | 9% 


Amélioration de la rotation des 
stocks pour les entreprises non fi- 
nanciéres 


Le ratio de rotation des stocks mesure 
lV efficacité des entreprises à écouler 
leurs stocks. A la fin de 1994, le ratio 
de rotation des stocks des entreprises 
non financiéres se situe 49,10. Au 
premier trimestre de 1996, il diminue 
à 8,58. Toutefois, des produits d’ex- 
ploitation plus élevés et des niveaux 
de stocks légèrement plus bas ren- 
versent la tendance à la baisse et font 
passer le ratio de rotation des stocks 
à 8,68 pour le deuxième trimestre. 
L’Enquête mensuelle sur les indus- 


tries manufacturières (Statistique Canada, Division de l’industrie) 
indiquait récemment que les stocks ont diminué en juin 1996 pour le 
troisième mois consécutif, les véhicules à moteur et les produits du 
papier et produits connexes étant principalement responsables de cette 
baisse. Ces deux branches améliorent considérablement leur ratio de 


rotation des stocks au deuxième trimestre de 1996. 


So 
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CORPORATE PROFITS 


A CANADA-UNITED STATES COMPARISON 


Corporate profit performance is compared here for two 
groups, the total corporate sector and the manufacturing 
sub-sector. The data for the total corporate sector is "pre-tax 
profit" on a National Accounts basis. The manufacturing 
sub-sector data represents "net profit after tax". 


Chart 21 compares the corporate sec- 
tor pre-tax profits for Canada and the 
United States. As seen, Canadian 
profits more than doubled from the 
lows of $32 billion posted during the 
recession in the early 1990’s to over 
$65 billion in the first quarter of 1995. 
However, over the last four quarter 
period Canadian profits have tailed 
off, including a 1.4% slide in the sec- 
ond quarter of 1996. In the United 
States, profits levelled off during the 
1990-1992 period, but have sustained 
consistent growth over the past four 
years. In the second quarter of 1996 
profits south of the border expanded 
1.3%. 


Chart 22 indexes the two profit series 
to better facilitate a comparison. The 
graph illustrates the greater volatility 
of the Canadian profits over the pe- 
riod, including the recent downtum. 
The US series has been much more 
stable, and has sustained growth over 
the past several years. 
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Chart 21 
Corporate Sector Pre-tax 
Profits!) 
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BENEFICES DES SOCIETES - COMPARAISON 
ENTRE LE CANADA ET LES ETATS-UNIS 


Suit une comparaison des résultats financiers de deux groupes : 
le secteur complet des sociétés et le sous-secteur manufacturier. 
Les données relatives au premier groupe correspondent aux 
«bénéfices avant impôt», selon les comptes nationaux. Les don- 
nées sur le sous-secteur manufacturier correspondent aux 


«bénéfices nets après impôt». 


USA - É.-U. 
(right scale - échelle de droite) 


Graphique 21 
Bénéfices avant impôts 
des entreprises (1) 


USA - É.-U. 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

(1) Sources de données: Systèmes de comptabilité nationale du 
Canada et des États-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 


annuels désaisonnalisés. 


Chart 22 
Indexed Corporate Sector 
Pre-tax Profits(1) 


1/80 = 100 


Graphique 22 
Bénéfices indexées des 
entreprises avant impôt(l) 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

(1) Sources de données: Systemes de comptabilité nationale du 
Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 


annuels désaisonnalisés. 
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Le graphique 21 donne une com- 
paraison des bénéfices avant impôts 
des entreprises canadiennes et 
américaines. Comme le montre ce 
graphique, les bénéfices des entre- 
prises canadiennes ont plus que 
doublé, étant passé du creux de 32 
milliards de dollars enregistré 
durant la récession qui a sévi au 
début des années 90 à plus de 65 
milliards de dollars durant le pre- 
mier trimestre de 1995. Cependant, 
durant les quatre derniers trimestres, 
on a observé un effritement, y com- 
pris un recul de 1,4 % durant le 
deuxième trimestre de 1996. Aux 
États-Unis, les bénéfices ont stagné 
durant la période allant de 1990 à 
1992, mais n’ont cessé de croître au 
cours des quatre dernières années. 
Durant le deuxième trimestre de 
1996, les bénéfices des entreprises 
américaines ont augmenté de 1,3 %. 


Dans le graphique 22, les deux 
séries de données sur les bénéfices 
sont indexées pour faciliter la com- 
paraison. Le graphique faitressortir 
la grande instabilité des bénéfices 
des entreprises canadiennes durant 
la période visée, y compris le récent 
passage à la baisse. Comparative- 
ment, les bénéfices des entreprises 
américaines ont été beaucoup plus 
stables et sont à la hausse depuis 
plusieurs années. 
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Chart 23 shows the indexed operating revenue of the Canadian 
and US manufacturing sub-sectors since 1988. It is evident that 
the 1990-1992 recession impacted more heavily on the revenue 
of the Canadian manufacturers. Since that time, however, both 
manufacturing groups have registered growth in operating reve- 
nue. 


The indexed after-tax profits of the Canadian and US manufac- 
turing sub-sectors are shown on chart 24. As seen, the two series 
were fairly parallel over the 1993 to 1995 period. The similarity 
ended in 1996, however, as Canadian profits fell more than 20% 
over the first six month, while US profits expanded 28%. 


Chart 23 Graphique 23 
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Le graphique 23 montre les bénéfices d’exploitation indexés des 
sous-secteurs canadiens et américains de la fabrication depuis 1988. 
Il est manifeste que la récession qui a sévi de 1990 à 1992 a eu une 
incidence beaucoup plus marquée sur les bénéfices des fabricants 
canadiens. Cependant, depuis, les bénéfices d’exploitation des deux 
groupes sont à la hausse. 


Les bénéfices nets après impôt indexés des sous-secteurs canadiens 
etaméricains de la fabrication sont illustrés au graphique 24. Comme 
le montre ce dernier, les deux séries sont pratiquement parallèles de 
1993 à 1995. Toutefois, le parallélisme cesse en 1996, les bénéfices 
des entreprises canadiennes ayant baissé cette année-là de plus de 20 
% durant la période de six mois observée, tandis que les bénéfices 
des entreprises américaines ont augmenté de 28 %. 


Chart 24 Graphique 24 
Indexed Net Profit Bénéfices nets après impôt 
After Tax of the indexés des secteurs 
Manufacturing Sector() de la fabrication) 
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(1) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada, Industrial Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database. 


U.S. data from Bureau of the Census Quarterly Financial Report. 


(1) Sources de données: Données Canadiennes: Statistique Canada, Division de l’organisation et des finances de l’industrie, base de données financières 


trimestrielles. 


Données des Etats-Unis: Rapport financier trimestriel, Bureau du Recensement. 
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DESCRIPTION OF THE DATA 


DESCRIPTION DES DONNEES 


Financial Statistics for Enterprises 


The Characteristics of the Data 
The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


a. Frequency and Refer- Diagram 1. 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis- 
cal quarters. The calendar pe- 
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Previous Quarter 
Trimestre précédent 


Month within Quarter 


Current Quarter 


Trimestre actuel 


Mois dans le trimestre 
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Caractéristiques des données 
Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue à celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés A des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxième grande application consiste à fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


Signet OU Fréquence et période 
de référence 

Les données sont trimes- 

trielles. L'objectif est de cou- 

vrir une période de référence 

civile. Cependant, les don- 

nées recueillies pour chaque 

entreprise couvrent les 

| trimestres d’exercice. Les 

estimations correspondant a 

un trimestre civil sont pro- 

duites en associant les don- 

em enr nées des entreprises a 

Cores eee différents trimestres d’exer- 

aS ee cice. Les données estima- 

trimestre actuel tives de la période civile sont 

obtenues en incluant tous les 


Calendar Quarter 
Trimestre civil 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


Statistiques financiéres des entreprises 


trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


1). Par exemple, les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’ avril, mai ou juin. 


Diagram 2. Diagramme 2. 


SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ÉCONOMIE DOMESTIQUE 


PERSONS / 


Re aes 


PROGRAM COVERAGE 
CHAMP D’OBSERVATION DU PROGRAMME 


UNINCORPORATED 
NON CONSTITUEES 


b. Champ d’observation 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises cons- 
tituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financiéres trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. : 


c. The Statistical Unit 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
statistical units in use within Statistics Canada for business 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 
to smallest below: 


c. Unité statistique 


L'entreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


ci-après dans l’ordre descendant. 


e Enterprise 
e Company 
e Establishment 


e Location 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 


e Entreprise 
e Compagnie 
e Établissement 


+ Emplacement 


Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’activités 
sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


{ 


e Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


e Bilan 
e État des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu’ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification e. Classification des industries 
The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification type 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
other economic statistical series use the Standard Industrial plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
more meaningful classification of companies and enterprises mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
which engage in more than one activity. Data classified using the activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 
Diagram 3. Diagramme 3. 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 
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tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’ industries. Dans le graphique, un lien apparaît 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Ob tention des estimations 


The Statistical Methodolgy 


i. General 


The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 


VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 


(take all) 
( prendre le tout) 


LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 


(take some) 
(prendre une partie) 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


; (take none) 
(prendre aucun) 


Méthode statistique 
i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d’une en- 
quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 
l’échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 


SMALL ENTERPRISES 
Revenue Canada for that stratum (C PETITES ENTREPRISES cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
and D in diagram 3); (take none) 
(prendre aucun) 
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ii. Sample Design ii. Plan de l’échantillon 


A stratified random sample is used. There are two size strata On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 

selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 


deux. 
iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and Din diagram 5) vary ‘is Limites des strates 
by industry. The boundaries are described in the following Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 


chart. selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
Diagram 5. Diagramme 5. 
Stratum Boundaries Limites des strates 
ESA EE ER ER SE A RD ETE EDT PE SRO TTL TS POS IIS ALY OEP RE Aa ED Oe ROE à 
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit 
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates 
Sh i TT rr rwOoon ae 
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) ($ millions) 
A  (take-all) i) 01-59, 65-89 50 or-ou 100 
(tirage complet) 
ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all 
6411 tirage complet 
iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 
iv) 6216, 6239 100 
v) 6229 50 
B (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 or-ou 25 50 or - ou 100 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 
ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100 
(except 3021), 32, 86 
iii) 40 14825 25 50 100 
iv) 61, 6213, 63, 64 10 25 
v) 6216, 6239 50 ” 100 
vi) 6229 25 % 50 
vii) 84, 87, 88 10 50 50 100 
C and D (take-none) i) 61, 6213, 63 -  and-et 025 10 
(tirage nul) 
ii) see B above 
voir B en haut - .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 
——— re 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 


———————_——— —…—…—"—…—"—"—…" —…"…"—"—"—"—"—"—"—"…"—"—…"…"—————————————— 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


y. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to "X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plètes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’enquête, c’est-à-dire strates AetB dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l’unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent a 
réapparaitre chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer l’effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’ observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l’application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


Il n'existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 


+ 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer à l’analyse des séries chronologiques ou à 
|’ analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à l’application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


L'un des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE: The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrêmes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif à court-terme 
Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Note: 


A package of detailed examples of financial ratio calculation 
is also available on request. 
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Rendement de l’actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 


Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’ exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’ assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


| Nota: | 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 


RE — 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de 
1995 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Inventories - Stocks 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 
Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs 
Deposits - Dépôts 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 
From others - Auprès d’autres 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypotheques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 


Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 
Other liabilities - Autres passifs 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 


2,302,688 
97,104 
184,703 
139,414 
261,831 
300,765 


355,438 
349,245 


-13,828 


32,771 
491,874 
103,370 


1,803,407 
677,601 
120,383 
249,729 
162,744 


92,894 
75,081 
40,618 
146,771 
52,311 
34,231 


32,771 
120,951 


499,281 
269,553 

36,133 
193,594 


2,340,195 
105,038 
185,186 
138,856 
267,284 
308,330 


359,805 
352,478 


-13,520 


33,736 
495,209 
107,793 


1,828,079 
680,465 
121,400 
256,621 
163,682 


95,026 
76,968 
40,566 
145,275 
52,052 
34,767 


33,736 
130,278 


512,116 
275,501 

36,292 
200,323 


rtefeuille 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


2,371,559 
106,467 
178,902 
140,819 
276,554 
312,962 


360,966 
351,142 


-10,761 


32,166 
508,902 
113,439 


1,844,956 
690,377 
122,455 
259,096 
164,646 


93,717 
76,228 
39,907 
150,014 
51,592 
35,400 


32,166 
132,118 


526,603 
281,641 

40,266 
204,696 


1996 


2,428,380 


320,893 


362,778 
368,273 


“12,216 


34,329 
521,345 
125,188 


1,890,066 
697,333 
122,415 
262,256 
168,111 


99,817 
74,957 
42,350 
155,270 
54,344 
36,184 


34,329 
145,452 


538,314 
290,340 

42,366 
205,608 


2,474,707 
106,267 
190,447 
146,056 
279,888 
327,351 


367,949 
379,464 


-12,460 


35,771 
526,338 
127,638 


1,929,153 
709,599 


100,008 
74,976 
42,372 

158,219 
54,406 
36,594 


35,771 
158,314 


545,554 
295,592 

44,517 
205,445 


es nrc sini a 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 


Insurers’ premiums and annuity considerations - 
Primes des assureurs et contreparties de rentes 


Interest and dividends - Intéréts et dividendes 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 
Interest - Intérêts 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 


Operating profit - Bénéfice d'exploitation 


Other Revenue - Autre revenu 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 


Gains/losses - Gains/pertes 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


347,449 
302,582 


342,041 
297,136 


9,733 
21,890 
162 
13,120 


317,910 
9,400 
12,491 


10,012 
286,007 


24,131 


2,706 
2,706 


10,882 
10,882 


-311 


15,645 


6,027 
522 


10,140 
-371 
9,769 


350,170 
304,797 


22,077 


3,487 
3,487 


11,065 
11,065 


-1,858 
12,641 


4,743 
700 


8,598 
-9 
8,589 


344,447 
298,398 


10,316 
21,901 

266 
13,565 


322,513 


10,348 
13,194 
9,713 
289,258 


21,933 


2,695 
2,695 


10,832 
10,832 


9,129 


9,729 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 


1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 22,005 33,002 24,190 24,143 28,015 
Net profit - Bénéfice net 11,559 9,769 8,589 9,129 9,729 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 12,153 12,491 12,807 13,194 13,603 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 964 815 -326 269 700 
Working capital - Fonds de roulement -5,458 8,314 5,529 4,684 -2,213 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 3:25) ae 1,973 -8,102 -2,504 6,533 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -457 -360 694 -630 -337 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 14,637 16,674 10,842 22,372 27,415 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 6,844 3,758 8,560 7,771 12,777 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 15353 519 -2,220 4,457 209 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5,295 2,985 1,039 219 2,099 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 160 621 -711 2,089 196 
Bonds and debentures - Obligations 1,853 -1,246 1,996 8,414 2,970 
Mortgages - Hypothèques -822 -149 -644 268 -76 
Other - Autres -1,885 2,269 -931 -722 381 
Equity - Avoir 1,840 7,918 3,753 4,876 8,858 
Total cash available - Total, encaisse 36,643 49,676 35,032 46,515 55,430 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 13,267 21,509 11,377 26,495 26,823 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7,106 5,766 7,681 2,143 3,384 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 627 6,889 3,829 5,110 6,471 
Loans - Préts 5,534 8,854 -133 19,243 16,968 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 14,202 15,727 15,828 14,788 20,095 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,890 6,832 8,245 7,677 10,259 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 34,359 44,068 35,450 48,960 57,177 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 2,284 5,609 418 -2,445 -1,746 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 343,009 343,674 344,961 352,747 357,456 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 23,748 23,528 23,318 22,486 22,122 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,385 9,268 10,030 9,733 8,561 
Net profit - Bénéfice net 10,399 8,897 10,021 9,735 8,565 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.55% 6.08% 6.36% 6.03% 5.57% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.32% 7.24% 7.62% 7.23% 6.28% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.92% 6.85% 6.76% 6.37% 6.19% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.142 1.120 1.094 1.105 1.100 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.39% 0.19% 0.37% 2.26% ee 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.58% 0.28% 0.47% Rte 1.54 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.21% -0.92% -0.90% -3.57% -1.62% 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


8 


Assets - Actifs 1,118,207 1,134,080 1,159,149 1,183,514 1,199,557 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 45,203 47,191 47,880 48,665 49,397 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 147,271 146,327 145,223 142,370 149,049 
Inventories - Stocks 139,414 138,856 140,819 146,341 146,056 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 194,892 200,824 206,761 207,191 208,123 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,349 28,863 29,443 29,234 31,217 
Loans - Préts 17,212 17,259 17,332 17,743 17,893 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 465,049 468,561 481,688 493,632 498,436 
Other assets - Autres actifs 80,839 86,223 90,028 98,363 99,411 

Liabilities - Passifs 732,221 735,818 747,437 762,524 774,523 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 163,297 161,821 166,560 165,327 168,059 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 143,343 144,235 144,320 148,370 149,708 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 82,377 83,772 84,248 87,296 87,009 

From others - Auprès d’autres 59,958 59,895 60,193 56,763 56,839 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,253 26,809 26,021 27,374 26,707 
Bonds and debentures - Obligations 110,522 109,724 113,685 118,184 119,659 
Mortgages - Hypotheques 50,011 49,760 49,331 52,072 52,095 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 33,937 34,385 35,298 36,235 36,591 
Other liabilities - Autres passifs 62,524 65,419 67,781 70,903 77,856 
Equity - Avoir 385,986 398,262 411,712 420,990 425,034 
Share capital - Capital-actions 218,271 224,912 231,243 239,190 243,013 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 30,590 30,599 34,831 36,407 38,423 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 137,125 142,751 145,639 145,393 143,598 
Current assets - Actifs à court terme 367,572 370,368 372,950 378,435 383,624 
Current liabilities - Passifs a court terme 289,167 290,871 296,026 299,267 302,404 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 309,251 303,799 311,730 304,837 322,062 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 298,440 292,659 300,339 293,652 310,688 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 10,810 11,139 11,390 11,185 11,373 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 289,393 284,446 294,217 288,647 305,050 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 11,635 11,913 12,247 12,597 12,823 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 277,757 272,533 281,970 276,050 292,226 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 19,858 19,353 17,513 16,190 17,012 

Other Revenue - Autre revenu 2,836 2,706 3,487 2,695 2,778 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,836 2,706 3,487 2,695 2,778 

Other Expenses - Autres dépenses 8,737 8,660 8,822 8,608 8,600 
interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 2,053 2,033 2,040 1,899 1,901 
Long-term debt - Dette a long terme 6,684 6,627 6,782 6,709 6,698 

Gains/losses - Gains/pertes 13 -567 -2,095 -166 -27 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 277 890 681 429 601 
Others - Autres -264 -957 -2,776 -595 628 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 13,970 12,831 10,084 10,111 11,163 
Income tax - Impôt sur le revenu 5,295 4,917 3,897 4,134 4,483 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 534 481 697 710 510 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,209 8,394 6,885 6,688 7,190 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 14 -369 -9 1 4 

Net profit - Bénéfice net 9,223 8,025 6,875 6,689 7,194 


a 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financieres 


1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 16,105 16,749 22,703 13,152 19,538 
Net profit - Bénéfice net 9,223 8,025 6,875 6,689 7,194 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 11,635 11,913 12,247 12,597 12,823 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 706 666 -166 277 529 
Working capital - Fonds de roulement -5,710 -1,481 3,868 1,723 -3,336 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 581 -2,100 -755 -7,678 2,679 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -331 -274 633 -456 -352 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 5,683 11,958 2,754 9,225 9,734 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1,326 -132 -408 2,182 -181 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 3,462 2,912 155 1,265 1,387 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -179 868 -840 948 -505 
Bonds and debentures - Obligations 601 -549 1,223 2,614 1,481 
Mortgages - Hypothèques -893 -142 -623 283 -115 
Other - Autres -657 320 116 -2,928 389 
Equity - Avoir 2,023 8,681 8,181 4,861 Ug UT 
Total cash available - Total, encaisse 21,788 28,707 25,457 22,377 29,272 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 3,570 7,148 4,858 1,681 3,926 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5,124 6,566 4,332 2,816 1,703 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -1,220 505 561 -1,444 2,074 
Loans - Prêts -334 77 -35 309 150 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 13,528 15,235 14,499 13,831 19,192 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,818 5,846 6,712 6,550 9,043 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 22,916 28,229 26,070 22,062 32,161 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -1,128 477 613 315 -2,889 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 304,465 305,080 306,342 313,960 317,053 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 18,999 18,935 18,119 16,863 16,131 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,363 7,665 7,753 7,399 6,347 
Net profit - Bénéfice net 8,376 7,295 7,744 7,400 6,351 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.50% 6.13% 6.16% 5.75% 5.13% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.67% 7.70% 7.53% 7.03% 5.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.24% 6.21% 5.91% 5.37% 5.09% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.224 1.191 1.161 1.164 1.158 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement eT 1.273 1.260 1.265 1.269 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.04% 0.20% 0.41% 2.49% 0% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.11% 0.24% 0.73% Sus 1.29 Fe 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.02% -0.34% 4.31% 6.93% 4.35% 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) ù 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs | 1,184,481 1,206,115 1,212,410 1,244,866 1,275,150 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 51,901 57,847 58,587 55,825 56,870 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 37,432 38,859 33,679 37,673 41,398 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 66,939 66,460 69,793 69,726 71,765 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 272,416 279,467 283,520 291,659 296,134 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 346,814 351,254 352,419 354,144 359,199 

Non-mortgage - Non hypothécaires 340,657 343,771 342,357 359,164 370,321 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -13,805 -13,496 -10,736 -12,192 -12,437 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,771 33,736 32,166 34,329 35,771 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,826 26,647 27,214 27,712 27,902 
Other assets - Autres actifs 22,531 21,570 23,411 26,825 28,226 

Liabilities - Passifs 1,071,187 1,092,261 1,097,519 1,127,542 1,154,630 
Deposits - Dépôts 677,601 680,465 690,377 697,333 709,599 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 120,383 121,400 122,455 122,415 122,814 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 86,432 94,800 92,537 96,929 100,674 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 19,401 19,447 20,327 19,741 20,458 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 10,517 11,255 9,468 12,521 12,998 
From others - Aupres d’autres 15,123 17,072 16,035 18,194 18,137 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 14,365 13,757 13,887 14,976 15,665 
Bonds and debentures - Obligations 36,249 35,551 36,329 37,085 38,560 
Mortgages - Hypotheques 2,300 2,292 2,260 Zele 2,311 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 294 382 102 -51 2 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,771 33,736 32,166 34,329 35,771 
Other liabilities - Autres passifs 58,427 64,859 64,337 74,549 80,458 
Equity - Avoir 113,294 113,854 114,891 117,324 120,520 
Share capital - Capital-actions 51,283 50,589 50,399 51,150 52,579 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 5,543 5,694 5,435 5,959 6,094 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 56,469 57,572 59,057 60,215 61,847 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 38,198 38,242 38,440 39,609 40,023 
Sales of services - Ventes de services 4,142 4,477 4,457 4,747 5,160 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 10,248 9,733 9,789 10,316 9,585 
Interest - Intéréts 21,191 21,368 21,345 21,315 21,898 
Dividends - Dividendes 517 521 440 585 614 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 81 162 182 266 136 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 2,019 1,981 2,227 2,380 2,631 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 33,128 33,464 33,876 33,867 33,702 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,911 9,400 9,799 10,348 9,376 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 518 578 560 597 780 
Interest - Intéréts 9,935 10,012 9,723 9,713 9,825 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,765 13,474 13,793 13,208 13,721 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 5,070 4,778 4,564 - 5,743 6,321 

Other Expenses - Autres dépenses 2,118 2,222 2,244 2,224 2,682 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 2,118 2,222 2,244 2,224 2,682 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 246 256 236 111 9 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 3,199 2,814 2,557 3,631 3,650 
Income tax - Impôt sur le revenu 982 1,109 846 1,250 1,144 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 113 42 2 59 29 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,330 1,746 1,713 2,440 2,535 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 - - - 

Net profit - Bénéfice net 2,330 1,744 1,713 2,440 2,535 


Statistics Canada | 42 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 
Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 5,901 16,253 1,487 10,991 8,477 
Net profit - Bénéfice net 2,330 1,744 1,713 2,440 2,535 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 518 578 560 597 780 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 258 150 -161 -8 170 
Working capital - Fonds de roulement 251 9,795 1,661 2,961 1,123 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,670 4,073 -2,347 SiS 3,854 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -126 -86 61 -174 15 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,954 4,716 8,088 13,147 17,681 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 6,844 3,758 8,560 TAA 12,777 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 28 651 -1,812 2,275 390 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,832 73 885 -1,046 712 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 339 -246 129 1,142 701 
Bonds and debentures - Obligations 1,252 -697 773 800 1,489 
Mortgages - Hypothèques 71 -8 -21 -16 39 
Other - Autres -1,228 1,949 -1,048 2,206 8 
Equity - Avoir -184 -764 622 16 1,580 
Total cash available - Total, encaisse 14,855 20,969 9,575 24,138 26,158 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 9,697 14,360 6,519 24,814 22,896 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,982 -801 3,349 -€73 1,681 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,848 6,384 3,268 6,554 4,397 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 490 55155 1,260 2,534 5,610 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 5,377 3,621 -1,358 16,400 11,208 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 674 492 1,329 957 904 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes | 1,072 986 1,533 1,127 1,216 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 11,443 15,838 9,381 26,898 25,016 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 3,412 5,131 195 -2,760 1,142 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 38,544 38,594 38,618 38,786 40,402 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,749 4,594 5,199 5,623 5,991 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,023 1,603 2,277 2,334 2,214 
Net profit - Bénéfice net 2,023 1,602 2,277 2,334 2,214 


ec 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.75% 5.91% 7.20% 7.21% 7.41% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 7.14% 5.63% 7.93% 7.96% 7.35% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.32% 11.90% 13.46% 14.50% 14.83% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.865 0.873 0.856 0.893 0.897 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) 5.02% 0.13% 0.06% 0.43% 4.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.11% 0.61% -1.71% 0.77% 3.76% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 11.99% -3.27% 13.18% 8.15% 6.55% 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 68,886 68,681 69,963 70,869 72,497 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,788 2,883 3,312 3,169 3,216 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,326 9,554 9,643 9,121 9,681 
Inventones - Stocks 13,877 13,486 13,957 14,463 14,750 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,552 7,745 7,833 7,858 7,964 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,832 1,633 1,594 1,649 1,801 
Loans - Préts 1,190 1,190 1,190 1,231 1,255 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,075 25,995 26,270 26,775 27,319 
Other assets - Autres actifs 6,245 6,196 6,164 6,603 6,510 

Liabilities - Passifs 44,967 45,039 46,657 47,004 48,402 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,927 12,837 13,376 12,831 13,511 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,072 7,838 8,198 8,324 8,496 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 7,104 7,615 7,948 8,365 8,348 

From others - Aupres d’autres 3,943 3,872 3,892 3,969 4,172 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,983 1,928 2,017 2,077 1,784 
Bonds and debentures - Obligations 4,097 4,066 4,059 4,045 4,129 
Mortgages - Hypotheques 2,221 2,187 2,259 2,368 2,373 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,415 1,369 1,391 1,438 1,457 
Other liabilities - Autres passifs 3,204 3,327 3,519 3,589 4,133 
Equity - Avoir 23,920 23,642 23,306 23,866 24,095 
Share capital - Capital-actions 9,538 9,416 9,228 9,476 9,680 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,969 1,803 1,796 2,071 2,107 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 12,413 12,423 12,282 12,319 12,307 
Current assets - Actifs à court terme 30,010 29,629 30,455 30,658 31,593 
Current liabilities - Passifs a court terme 23,735 23,703 25,010 24,764 25,236 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 39,009 41,973 40,789 37,913 40,592 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 38,606 41,571 40,411 37,575 40,238 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 402 402 378 338 354 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 37,929 40,861 39,749 37,066 39,736 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 680 730 698 682 702 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 37,248 40,131 39,052 36,383 39,034 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,080 1,112 1,040 847 856 

Other Revenue - Autre revenu 136 124 122 106 105 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 136 124 122 106 105 

Other Expenses - Autres dépenses 479 496 497 492 495 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 165 159 171 160 159 
Long-term debt - Dette a long terme 313 337 326 332 336 

Gains/losses - Gains/pertes 6 1 -120 24 11 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 6 32 -3 56 15 
Others - Autres -12 -31 -117 -33 -3 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 732 742 545 484 477 
Income tax - Impôt sur le revenu 289 270 271 187 217 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 39 44 16 a 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 482 516 290 308 284 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- = < ES : 


_ 


Net profit - Bénéfice net 482 516 290 308 283 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détai 
1995 


Il lil IV 


1996 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,388 1,138 1,067 543 1,297 
Net profit - Bénéfice net 482 516 290 308 283 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 680 730 698 682 702 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé - 16 57 8 3 
Working capital - Fonds de roulement 188 29 1 -2 -153 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 28 -148 104 -385 520 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 9 5 -21 -68 -58 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,494 -248 789 490 416 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -129 -91 267 216 4 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -386 -230 394 44 154 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 64 -55 108 7 -293 
Bonds and debentures - Obligations -150 -31 29 22 84 
Mortgages - Hypothèques 45 -34 50 4 31 
Other - Autres -70 71 66 83 203 
Equity - Avoir 651 264 -126 122 233 
Total cash available - Total, encaisse -107 890 1,856 1,032 1,713 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -978 -60 358 122 262 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -985 139 396 58 85 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 66 -199 -38 24 153 
Loans - Préts -59 -- -1 40 25 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 475 679 769 765 1,248 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 297 251 392 341 254 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -206 870 1,518 1,228 1,765 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 99 20 338 -196 -51 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 39,354 40,198 40,090 40,072 40,960 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 969 977 O7 1,065 744 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 379 394 315 513 179 
Net profit - Bénéfice net 379 394 315 513 178 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.43% 5.63% 4.93% 6.26% 3.78% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 6.34% 6.67% 5.40% 8.60% 2.98% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.46% 2.43% 2.67% 2.66% 1.82% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.146 1.163 1.217 1.221 1.216 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.264 1.250 1.218 1.238 1.252 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -1.39% 2.15% 0.27% -0.05% 2.22% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.45% 2.18% -0.52% -0.03% 3.10% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 1.10% 0.77% 9.66% -0.55% -30.12% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 21,620 22,628 22,280 22,781 23,385 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 247 353 340 360 337 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,797 1,588 1,725 1,507 1,809 
Inventories - Stocks 2,439 2,267 2,293 2,474 2,486 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,345 9,527 9,273 9,834 10,052 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 132 126 103 113 112 
Loans - Préts 37 38 36 35 36 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,488 3,709 3,628 3,644 3,725 
Other assets - Autres actifs 3,136 5,020 4,882 4,813 4,828 

Liabilities - Passifs 13,155 14,679 14,201 14,819 15,276 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,635 2,517 2,463 2,417 2,655 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,118 3,892 2,689 2,550 2,649 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,352 2,474 2,132 2,564 2,507 

From others - Auprès d’autres 474 545 595 903 873 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,801 1,188 2,183 2,246 ' 2,369 
Bonds and debentures - Obligations 4,007 3,083 3,075 3,122 3,072 
Mortgages - Hypotheques 109 108 105 119 121 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé 325 360 353 329 310 
Other liabilities - Autres passifs 334 511 606 569 721 
Equity - Avoir 8,466 7,949 8,079 7,962 8,108 
Share capital - Capital-actions 4,205 4,516 4,505 4,585 4,673 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 271 299 294 321 321 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,989 3,134 3,279 3,056 3,114 
Current assets - Actifs à court terme 5,020 4,480 4,607 4,725 4,937 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,232 5,200 5,008 5,081 5,388 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 3,925 3,970 4,081 3,569 4,332 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,906 8,950 4,059 3,541 4,307 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 19 20 22 27 26 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,407 3,364 3,642 3,339 3,824 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 104 94 119 118 123 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,303 3,270 3,523 3,221 3,701 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 518 605 439 230 508 

Other Revenue - Autre revenu 126 105 283 130 90 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 126 105 283 130 90 

Other Expenses - Autres dépenses 171 159 196 197 194 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 49 51 58 60 60 
Long-term debt - Dette a long terme 121 109 138 137 134 

Gains/losses - Gains/pertes 36 1 36 -45 - 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -3 4 21 -- - 
Others - Autres 39 -3 15 45 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 509 552 561 118 404 
Income tax - Impôt sur le revenu 135 160 112 95 140 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 5 18 -1 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 379 396 467 22 269 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 2 5 s 


Net profit - Bénéfice net 379 396 467 22 269 


Statistics Canada 46 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 
1995 1996 


Il I IV | I 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 258 -120 541 209 407 
Net profit - Bénéfice net 379 396 467 22 269 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 104 94 119 118 123 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3 -5 -82 -30 -19 
Working capital - Fonds de roulement -146 118 -191 43 -79 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -77 -731 176 59 102 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 U 1 3 12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 248 351 -519 623 175 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 104 716 -340 410 -57 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 804 821 -1,204 -27 99 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -770 613 994 60 123 
Bonds and debentures - Obligations -- -924 -8 -171 -50 
Mortgages - Hypotheques -- -1 -- -8 1 
Other - Autres 4 ta 53 300 -30 
Equity - Avoir 107 281 -14 54 88 
Total cash available - Total, encaisse 506 231 22 832 582 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 84 -357 -294 596 213 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 70 -351 -269 592 213 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 11 7 -23 6 -1 
Loans - Prêts 2 1 -1 -2 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 167 111 31 23 193 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 231 393 319 404 226 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 482 148 57 1,023 632 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 24 83 -35 -191 -50 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 3,924 3,796 3,866 3,993 4,341 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 521 511 402 358 512 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 353 362 387 163 242 
Net profit - Bénéfice net 353 362 387 163 242 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.28% 10.03% 11.38% 6.68% 7.79% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 16.70% 18.19% 19.16% 8.19% 11.92% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.29% 13.45% 10.40% 8.97% 11.79% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 1.165 1.420 1.334 1.445 1.429 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.960 0.862 0.920 0.930 0.916 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 7.43% -3.26% 1.86% 3.27% 8.72% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 7.83% -3.45% 5.46% 4.91% 5.35% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.89% -2.06% -21.29% -10.87% 42.86% 


a EEE 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 
Il Il IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 73,572 75,767 79,539 80,209 80,584 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,772 2,880 2,965 2,616 2,902 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,348 10,198 9,345 8,590 8,943 
Inventories - Stocks 10,085 10,426 10,660 11,982 11,169 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,293 7,250 9,275 8,347 8,632 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,001 1,101 1,182 1,271 1,415 
Loans - Préts 319 311 306 332 342 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 35,933 37,515 39,002 39,543 40,260 
Other assets - Autres actifs 5,821 6,087 6,803 7,528 6,921 
Liabilities - Passifs 45,157 45,990 46,735 48,405 48,464 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,135 10,611 10,651 10,259 10,015 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,231 5,771 5,633 6,024 6,053 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 6,865 7,156 8,084 9,127 9,025 

From others - Aupres d’autres 6,375 6,399 6,235 4,410 4,427 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,191 1,187 1,131 2,633 2,308 
Bonds and debentures - Obligations 7,822 7,533 7,016 7,961 8,088 
Mortgages - Hypotheques 585 626 625 630 637 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,764 4,246 4,918 4,863 4,951 
Other liabilities - Autres passifs 2,189 2,461 2,444 2,497 2,961 
Equity - Avoir 28,415 29,777 32,804 31,805 32,120 
Share capital - Capital-actions 17,084 17,020 19,202 18,573 19,000 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,361 2,393 2,393 2,245 2,546 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 8,970 10,364 11,209 10,987 10,574 
Current assets - Actifs à court terme 25,189 25,555 25,600 25,767 25,556 
Current liabilities - Passifs a court terme 17,586 17,690 17,305 18,464 17,944 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 21,322 21,208 19,731 17,751 18,695 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 21,219 21,058 19,637 17,669 18,608 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 103 150 93 82 86 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 18,459 18,055 17,358 16,590 17,810 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 848 875 872 905 923 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 17,611 17,179 16,486 15,685 16,887 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,863 3,154 2,372 1,162 884 

Other Revenue - Autre revenu 75 70 139 56 63 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 75 70 139 56 63 

Other Expenses - Autres dépenses 579 544 535 557 SSI 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 103 93 91 101 104 
Long-term debt - Dette a long terme 476 452 443 456 447 

Gains/losses - Gains/pertes 22 37 -73 -68 -95 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 68 37 52 4 4 
Others - Autres -46 -- -125 -72 -99 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,382 2,717 1,904 593 | 302 
Income tax - Impôt sur le revenu 775 893 782 274 210 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 48 87 62 58 26 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,655 1,911 1,184 377 118 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8 2 1 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,663 1,912 1,185 377 118 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 
Il lll IV | Il 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 2,504 3,332 2,496 938 1,940 
Net profit - Bénéfice net 1,663 1,912 1,185 377 118 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 848 875 872 905 923 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 432 454 421 98 118 
Working capital - Fonds de roulement 421 335 505 -339 217 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -12 -240 -532 -150 555 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 5 45 47 9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -457 12 -501 2,022 307 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -863 266 56 920 -105 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -525 -825 -168 408 29 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -30 4 -57 1,123 -326 
Bonds and debentures - Obligations 777 -103 -134 1,017 127 
Mortgages - Hypotheques 2 28 -1 26 7 
Other - Autres -63 436 -171 -1,584 16 
Equity - Avoir 245 213 -26 112 559 
Total cash available - Total, encaisse 2,047 3,344 1,995 2,960 2,246 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 277 938 305 1,274 322 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 222 833 273 1,131 168 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 34 100 37 127 143 
Loans - Prêts 21 5 -5 16 10 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,349 1,857 1,213 1,198 1,206 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 286 454 340 339 492 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,912 3,248 1,859 2,810 2,020 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 135 96 136 150 226 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 20,605 21,181 20,026 18,190 18,094 


Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,731 3,217 2,469 1,133 752 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,583 1,890 1,327 326 46 
Net profit - Bénéfice net 1,591 1,891 1,328 326 46 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 12.96% 14.42% 10.28% 4.27% 2.59% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 22.29% 25.38% 16.18% 4.10% 0.58% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.25% 15.19% 12.33% 6.23% 4.15% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.023 0.963 0.876 0.968 0.951 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.432 1.445 1.479 1.396 1.424 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 4.02% 2.79% -5.45% -9.17% -0.53% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.77% 0.50% -2.27% -2.85% 1.67% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.07% 17.79% -23.24% -54.12% -33.67% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


SS 


Assets -Actifs — 144,426 146,567 155,454 160,760 163,328 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,510 3,255 3,196 3,627 3,699 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,115 11,674 13,542 13,861 13,385 
Inventories - Stocks 4,950 5,189 5,156 5,063 5,295 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,647 17,967 17,813 18,608 18,157 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,359 3,588 3,648 3,237 4,314 
Loans - Préts 709 702 723 828 646 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 98,853 99,960 106,605 110,052 112,005 
Other assets - Autres actifs 4,282 4,232 4,770 5,484 5,828 

Liabilities - Passifs 85,131 86,964 91,299 93,356 94,287 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,765 13,869 15,639 15,921 15,641 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,357 10,604 10,278 11,595 12,050 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 7,999 7,355 7,331 7,159 6,926 

From others - Aupres d’autres 4,837 4,640 5,005 3,723 3,658 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 6,693 8,184 7,975 7,538 7,464 
Bonds and debentures - Obligations 26,446 27,162 28,999 30,422 31,275 
Mortgages - Hypothèques 388 350 377 498 504 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 10,076 10,041 10,492 10,821 11,003 
Other liabilities - Autres passifs 4,571 4,759 5,203 5,680 5,767 
Equity - Avoir 59,295 59,603 64,155 67,403 69,041 
Share capital - Capital-actions 35,422 35,800 37,555 38,831 40,273 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 3,975 3,966 6,597 6,604 6,621 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 19,898 19,837 20,003 21,968 22,147 
Current assets - Actifs à court terme 24,918 25,729 27,165 27,957 28,204 
Current liabilities - Passifs a court terme 22,359 24,373 26,935 27,184 27,077 


Sn TANT 2 1 Ne Lo rrr eee ee i Re 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 24,053 22,910 26,040 27,859 27,741 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 23,511 22,357 25,407 27,259 27,165 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 543 553 634 600 576 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 21,265 20,823 23,822 24,257 24,847 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,222 2,396 2,603 2,585 2,650 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 19,042 18,427 21,220 21,672 22,198 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,788 2,088 2,218 3,602 2,894 

Other Revenue - Autre revenu 220 239 279 348 290 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 220 239 279 348 290 

Other Expenses - Autres dépenses 1,174 1,138 1,203 1,183 1,228 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 142 141 156 108 102 
Long-term debt - Dette a long terme 1,032 997 1,047 1,076 1,126 

Gains/losses - Gains/pertes 13 -56 -522 136 46 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 27 61 34 195 67 
Others - Autres -14 -117 -556 60 -21 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,848 1,133 772 2,902 2,001 
Income tax - Impôt sur le revenu 671 430 433 741 774 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 68 22 202 185 70 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,245 726 540 2,347 1,297 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 -7 == -1 - 

Net profit - Bénéfice net 1,250 719 541 2,346 1,297 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 


Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 
Net profit - Bénéfice net 
Non-cash items - Éléments non monétaires 


Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 


Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 


Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Other - Autres 
Equity - Avoir 
Total cash available - Total, encaisse 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Prêts 


Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 


Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 


1995 
Il 


-119 


24,936 


2,968 
1,392 
1,397 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 


Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 


7.04% 
9.39% 
11.90% 


0.957 
1.114 


641 


23,662 
2,253 


4.96% 
5.06% 
9.52% 


0.978 
1.056 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


25,107 
2,308 
745 
745 


4.70% 
4.64% 
9.19% 


0.935 
1.009 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 
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3.05% 
2.57% 
6.73% 


-5.11% 
-2.55% 
-24.09% 


6.11% 
6.50% 
2.43% 


1996 


666 


27,121 
3,165 
1,966 
1,964 


8.21% 
11.66% 
11.67% 


0.904 
1.028 


8.02% 
5.07% 
37.15% 


142 


28,677 
3,063 
1,441 
1,441 


6.38% 
8.35% 
10.68% 


0.896 
1.042 


5.73% 
6.92% 
-3.22% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 


Tableau 8 - Autres combustibles et électricité  _  — 


1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 16,129 16,344 16,697 17,368 17,828 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 337 352 353 380 371 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 946 1,004 1,092 1,085 1,057 
Inventories - Stocks 837 865 849 884 881 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,115 US 1,230 1,422 1,399 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 64 84 66 221 290 
Loans - Préts 75 90 122 91 93 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,125 12,169 12,301 12,498 12,903 
Other assets - Autres actifs 629 664 685 789 833 

Liabilities - Passifs 9,799 9,947 10,193 10,565 10,976 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 894 958 1,056 1,049 996 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,155 2,172 2,143 CRU 2,498 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,206 1,296 1,312 1,290 1,421 

From others - Auprès d’autres 151 158 143 139 106 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 420 399 325 416 417 
Bonds and debentures - Obligations 3,706 3,733 3,957 4,116 4,262 
Mortgages - Hypotheques 75 75 73 78 78 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 620 628 636 647 632 
Other liabilities - Autres passifs 571 528 548 552 566 
Equity - Avoir 6,330 6,397 6,504 6,803 6,852 
Share capital - Capital-actions 4,769 4,769 4,779 4,957 4,935 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 811 816 817 815 905 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 750 812 908 1,031 1,012 
Current assets - Actifs a court terme 2,124 2,288 2,445 2,378 2,416 
Current liabilities - Passifs a court terme 1,793 1,932 1,888 2,028 2,027 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,836 1,739 1,926 1,920 1,982 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,819 1,724 1,912 1,907 1,959 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 16 15 14 13 23 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,408 1,323 1,471 1,406 1,519 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 202 199 208 209 218 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,206 1,124 1,263 1,197 1,300 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 428 417 455 514 463 

Other Revenue - Autre revenu 30 38 39 30 24 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 30 38 39 30 24 

Other Expenses - Autres dépenses 175 174 170 171 161 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 11 10 9 8 8 
Long-term debt - Dette à long terme 164 164 161 163 153 

Gains/losses - Gains/pertes 4 7 24 2 - 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -- 2 3 2 -1 
Others - Autres 3 5 21 So - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 287 288 348 375 326 
Income tax - Impôt sur le revenu 110 106 99 138 118 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 8 6 10 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 182 190 255 248 212 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 8 - - 

Net profit - Bénéfice net 182 190 247 248 212 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1995 1996 


Il ll IV l Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 310 249 433 259 194 
Net profit - Bénéfice net 182 190 247 248 212 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 202 199 208 209 218 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 8 16 4 5 
Working capital - Fonds de roulement 5 -22 18 -23 -32 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -83 -140 -56 -163 -100 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 14 1 -16 -110 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 3 124 134 202 311 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 65 90 16 45 131 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 48 VA -29 3 47 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -24 -22 -73 89 1 
Bonds and debentures - Obligations 57 27 224 151 146 
Mortgages - Hypotheques -- -- -2 -- - 
Other - Autres -28 7 -15 -16 -7 
Equity - Avoir -119 5, 13 21 86 
Total cash available - Total, encaisse 307 373 568 462 505 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -7 28 123 123 152 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -32 8 110 -2 81 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2 20 -19 155 69 
Loans - Préts 24 15 32 -31 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 223 227 346 247 382 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 117 143 131 133 279 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 334 397 600 503 813 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -26 -24 -33 41 -308 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,846 1,823 1,882 1,907 1,986 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 455 451 442 464 492 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 188 220 256 209 222 
Net profit - Bénéfice net 188 220 248 209 223 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.55% 9.22% 9.81% 8.39% 8.28% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.90% 13.76% 15.76% 12.28% 12.98% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 24.65% 24.75% 23.48% 24.33% 24.74% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 1.218 1.224 1.223 1.222 1.282 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.185 1.185 1.295 1172 1.192 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 10.61% -1.27% 3.25% 1.32% 4.17% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 12.70% -1.42% 5.00% 0.18% 3.61% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.65% -0.83% -2.09% 5.03% 5.93% 


Statistics Canada 53 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


. Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 58,065 58,976 59,270 60,798 62,571 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,530 2,518 2,446 2,351 2,440 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,329 11,333 11,209 11,414 12,359 
Inventories - Stocks 9,573 9,447 9,389 10,052 10,293 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,565 9,787 10,265 10,147 10,205 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,460 1,746 1,526 1,620 1,539 
Loans - Préts | 945 978 991 994 1,022 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,752 17,867 18,000 18,007 18,311 
Other assets - Autres actifs 4,912 5,300 5,446 6,211 6,402 

Liabilities - Passifs 32,205 32,048 32,003 32,999 34,139 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,828 9,764 9,682 9,872 10,235 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 7,372 7,284 7,246 8,183 8,366 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 5,575 5,521 5,599 5,690 5,825 

From others - Auprès d’autres 2,220 2,126 2,092 1,888 1,941 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,224 1,410 1,320 1,066 946 
Bonds and debentures - Obligations 1,840 1,791 1,849 1,872 1,808 
Mortgages - Hypotheques 455 449 449 442 499 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,579 1,642 1,611 1,649 1,636 
Other liabilities - Autres passifs 2,112 2,061 2155 2,337 2,886 
Equity - Avoir 25,860 26,929 27,267 27,798 28,431 
Share capital - Capital-actions 10,439 11,110 11,374 11,791 12,080 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,701 1,670 1,651 1,845 1,817 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 13,720 14,149 14,242 14,161 14,535 
Current assets - Actifs a court terme 25,519 25,862 25,189 26,351 27,195 
Current liabilities - Passifs à court terme 16,528 16,789 16,885 17,281 17,692 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 17,856 17,084 17,341 17,398 19,002 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,749 16,980 17,234 17,290 18,886 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 107 104 107 108 115 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 16,035 15,493 15,982 16,186 17,434 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 541 523 532 545 558 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 15,494 14,970 15,450 15,641 16,876 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,821 1,591 1,359 1,213 1,568 

Other Revenue - Autre revenu 137 106 131 89 84 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 137 106 131 89 84 

Other Expenses - Autres dépenses 341 332 329 330 323 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 106 107 100 98 99 
Long-term debt - Dette a long terme 235 226 229 232 225 

Gains/losses - Gains/pertes 30 6 -10 19 -18 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 3 8 11 44 4 
Others - Autres ’ 27 -2 -21 -24 -14 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,647 1,370 1,151 991 1,310 
Income tax - Impôt sur le revenu 575 582 395 407 539 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 15 35 59 63 64 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,087 823 815 647 835 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -8 1 -1 - - 

Net profit - Bénéfice net 1,084 824 814 647 835 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 920 1,302 1,074 640 783 
Net profit - Bénéfice net 1,084 824 814 647 835 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 541 523 532 545 558 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 101 78 4 -11 56 
Working capital - Fonds de roulement -538 154 -31 188 -891 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -204 -259 -182 -654 222 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -64 -18 -55 -74 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,872 249 411 80 670 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 1,515 -134 115 -267 145 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 291 -142 48 553 209 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 186 -90 -158 7 
Bonds and debentures - Obligations 28 -49 58 -5 65 
Mortgages - Hypothèques -7 6 -3 25 56 
Other - Autres -157 -94 4 -166 53 
Equity - Avoir 208 488 287 98 264 
Total cash available - Total, encaisse 2,792 1,551 1,485 720 1,453 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,748 882 338 -58 126 
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,850 562 502 -84 176 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -125 286 -176 34 77 
Loans - Préts 23 34 12 -9 27 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 689 501 609 518 1,001 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 269 185 673 223 355 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,706 1,568 1,621 682 1,482 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 86 -17 -136 38 -29 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 17,021 17,132 17,555 17,989 18,136 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,626 1,528 1,488 1,346 1,368 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 953 793 890 740 697 
Net profit - Bénéfice net 950 793 889 740 697 


mo oo 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.23% 8.61% 9.34% 7.95% 7.33% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 14.74% 11.77% 13.05% 10.66% 9.80% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.55% 8.92% 8.48% 7.48% 7.54% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.723 0.690 0.680 0.689 0.682 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.544 1.540 1.492 1.525 1.537 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.11% 0.65% 2.47% 2.47% 0.82% 


Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.06% 1.35% 2.97% 3.58% 0.76% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.64% -5.99% -2.64% -9.57% 1.64% 
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Table 10 - iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


Il II IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 17,470 18,067 18,168 18,203 18,614 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 471 595 533 444 413 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,748 2,750 2,541 2,708 2,838 
Inventories - Stocks 3,234 3,473 3,513 3,254 3,269 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,151 3,281 3,393 3,436 3,540 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 860 822 989 1,007 928 
Loans - Préts 37 46 27 28 28 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,302 6,366 6,485 6,663 6,827 
Other assets - Autres actifs 667 733 687 662 773 

Liabilities - Passifs 9,411 9,874 9,736 9,555 9,822 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,618 2,722 2,797 2,459 2,564 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 803 759 743 737 802 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 742 623 586 611 609 

From others - Auprès d’autres 1,193 1,192 1,184 1,225 1,259 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 315 ere 208 184 158 
Bonds and debentures - Obligations 1,419 1,987 1,990 1,991 2,002 
Mortgages - Hypotheques 46 46 45 45 51 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,002 1,015 1,018 1,024 1,033 
Other liabilities - Autres passifs 1,272 1,255 1,164 1,279 1,343 
Equity - Avoir 8,059 8,192 8,433 8,648 8,793 
Share capital - Capital-actions 4,709 4,910 4,928 5,100 5,128 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 595 332 350 360 362 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,755 2,951 3,154 3,188 3,303 
Current assets - Actifs a court terme 7,301 7,609 7,473 7,350 7,391 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 3,635 3,693 3,740 3,539 3,619 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,543 4,297 4,317 4,290 4,495 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,538 4,292 4,309 4,193 4,489 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 5 5 8 98 6 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,030 3,858 3,912 3,965 4,100 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 176 181 170 189 185 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,854 3,677 3,742 3,776 3,916 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 512 439 405 325 394 

Other Revenue - Autre revenu 39 38 92 32 27 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 39 38 92 32 27 

Other Expenses - Autres dépenses 95 106 117 98 98 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 15 14 22 14 14 
Long-term debt - Dette a long terme 80 92 95 84 84 

Gains/losses - Gains/pertes 29 -1 17 7 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 36 8 35 10 3 
Others - Autres 7 8 -18 -3 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 486 370 396 266 328 
Income tax - Impôt sur le revenu 163 127 112 92 126 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 18 21 15 -8 12 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 341 265 299 170 214 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 - - - 

Net profit - Bénéfice net 341 267 299 170 214 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 151 175 601 233 284 
Net profit - Bénéfice net 341 267 299 170 214 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 176 181 170 189 185 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 20 14 -1 4 22 
Working capital - Fonds de roulement -258 -150 245 -248 -54 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -124 -116 -107 148 -74 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 -21 4 -30 -9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 46 302 -85 47 117 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 73 -119 -35 57 2 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 22 45 -16 -7 66 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 67 -38 66 -24 -26 
Bonds and debentures - Obligations -30 568 4 -2 11 
Mortgages - Hypothèques -- -- -1 -- 6 
Other - Autres -82 -2 -7 -27 34 
Equity - Avoir -96 61 36 50 29 
Total cash available - Total, encaisse 105 477 516 280 402 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -117 80 245 46 14 
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 283 109 98 29 93 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -375 -38 167 16 -80 
Loans - Préts -25 9 -20 1 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 176 235 266 239 341 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 64 50 76 73 98 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 123 364 588 357 453 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -18 113 71 -77 -51 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,393 4,444 4,281 4,320 4,352 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 491 441 421 328 373 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 305 256 294 221 184 
Net profit - Bénéfice net 305 258 294 221 184 
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Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.82% 9.26% 10.38% 8.01% 6.73% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 15.14% 12.49% 13.93% 10.22% 8.39% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.17% 9.92% 9.85% 7.60% 8.57% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.561 0.596 0.564 0.554 0.555 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.009 2.060 1.998 2.077 2.042 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -0.13% 1.17% -3.68% 0.92% 0.74% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.23% 2.59% -3.60% 3.42% -0.31% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.94% -10.16% 4.38% -22.06% 13.49% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,764 55,422 56,200 57,031 58,803 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,354 2,641 1,797 2,592 8,191 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,110 3,521 3,471 3,247 3,282 
Inventories - Stocks 3,312 3,350 3,434 3,779 3,812 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20,191 20,929 22,364 21,827 22,246 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,168 1,139 1,133 911 1,035 
Loans - Préts 25 33 34 29 29 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 23,196 22,182 22,443 23,137 23,605 
Other assets - Autres actifs 1,409 1,626 1,564 1,509 1,604 

Liabilities - Passifs 24,197 23,971 24,438 24,418 25,108 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,161 3,258 3,440 3,417 3,660 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,313 3,955 4,198 4,459 4,709 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,975 1,867 1,519 1,765 1,885 

From others - Auprès d’autres 2,953 2,951 2,849 1,780 1,747 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 486 513 207 378 365 
Bonds and debentures - Obligations 5,489 5,694 6,367 6,521 6,313 
Mortgages - Hypothèques 39 39 45 71 73 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,264 2,895 2,986 SZ 3,177 
Other liabilities - Autres passifs 2,517 2,798 2,828 2,911 3,178 
Equity - Avoir 31,568 31,451 31,762 32,612 33,696 
Share capital - Capital-actions 21,738 22,292 22,591 22,872 23,746 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,995 2,975 3,056 3,812 3,855 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,835 6,184 6,115 5,928 6,094 
Current assets - Actifs a court terme 10,346 10,161 9,398 10,409 11,279 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,022 5,093 5,025 5,756 6,927 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 6,193 5,711 5,889 6,267 6,634 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,142 5,646 5,781 6,207 6,566 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 51 65 108 60 68 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,450 5,135 5,571 5,743 6,051 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 445 439 463 487 493 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,005 4,696 5,108 5,256 5,559 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 743 576 318 524 583 

Other Revenue - Autre revenu 159 138 381 134 218 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 159 138 381 134 218 

Other Expenses - Autres dépenses 275 272 282 262 255 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 38 33 34 27 28 
Long-term debt - Dette a long terme 238 239 248 235 227 

Gains/losses - Gains/pertes -10 26 14 116 246 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 14 29 == 101 340 
Others - Autres -25 -3 14 15 -94 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 617 468 431 511 792 
Income tax - Impôt sur le revenu 209 161 69 174 314 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 67 83 52 76 66 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 475 390 414 413 545 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 4 -378 - -- - 

Net profit - Bénéfice net 479 12 414 413 545 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1995 1996 


Il fl IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 789 694 1,139 721 1,069 
Net profit - Bénéfice net 479 12 414 413 545 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 445 439 463 487 493 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 94 -91 62 42 95 
Working capital - Fonds de roulement -379 100 167 -15 146 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 268 211 67 -152 -135 
Pror period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -118 23 -34 -53 -75 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,389 1,108 532 587 1,030 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 255 -107 200 201 120 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 591 542 243 110 251 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -88 27 -306 199 -12 
Bonds and debentures - Obligations -256 205 128 120 -209 
Mortgages - Hypothèques -1 -- 6 27 2 
Other - Autres -10 -3 -102 -1,059 -33 
Equity - Avoir 846 444 363 990 911 
Totai cash available - Total, encaisse 2,178 1,801 1,671 1,308 2,098 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,041 651 1,390 -572 485 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 731 672 1,395 -346 361 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 311 -29 4 -224 124 
Loans - Prêts -1 8 1 -2 ~ 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 475 513 747 713 717 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 276 350 417 223 300 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,791 1,514 2,554 364 1,502 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 386 287 -883 945 596 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,987 5,852 5,855 6,349 6,424 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 699 580 395 485 540 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 461 267 535 431 529 
Net profit - Bénéfice net 464 -111 535 431 529 


I 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.34% 3.72% 5.99% 4.77% 5.41% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 5.84% 3.40% 6.74% 5.29% 6.28% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.67% 9.91% 6.74% 7.64% 8.40% 
Debt to equity - Ratio des dettes a lavoir 0.483 0.478 0.478 0.459 0.448 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.060 1.995 1.870 1.808 1.628 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -3.14% -2.25% 0.06% aie ue 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.21% 0.31% so 7.40 % 0.33 % 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -20.73% -17.00% -31.95% 22.82% 11.36% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques ste) 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 24,923 24,684 25,337 24,801 25,157 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,202 1,193 1,397 1,167 1,168 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,643 6,447 6,257 6,128 6,616 
Inventories - Stocks 5,712 5,478 5,538 5,611 5,596 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,738 3,748 3,851 3,748 3,832 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 344 429 481 361 363 
Loans - Prêts 192 187 190 166 165 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,425 5,441 5,556 5,386 5,418 
Other assets - Autres actifs 1,667 1,762 2,067 2,234 1,999 

Liabilities - Passifs 14,392 14,046 14,335 14,119 14,297 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,421 5,379 5,533 5,463 5,569 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,229 2,222 2,200 2,096 2,130 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,363 2,356 2,349 2,261 2,255 

From others - Auprès d’autres 1,011 978 993 998 1,004 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 725 607 527 699 686 
Bonds and debentures - Obligations 876 831 824 877 850 
Mortgages - Hypothèques 484 473 513 533 535 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 241 245 246 233 239 
Other liabilities - Autres passifs 1,040 955 1,191 960 1,028 
Equity - Avoir 10,531 10,638 11,002 10,682 10,861 
Share capital - Capital-actions 4,549 4,486 4,718 4,153 4,149 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 499 502 512 557 582 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,484 5,651 5,772 5,972 6,130 
Current assets - Actifs à court terme 14,486 14,201 14,449 14,115 14,347 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,389 9,098 9,228 9,157 9,282 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,174 10,873 10,617 10,120 10,959 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,099 10,749 10,537 10,050 10,886 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 75 124 80 70 73 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,574 10,391 10,210 9,692 10,336 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 187 192 195 213 212 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,387 10,199 10,015 9,479 10,125 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 601 482 406 428 623 

Other Revenue - Autre revenu 41 40 43 32 35 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 41 40 43 32 35 

Other Expenses - Autres dépenses 148 147 150 138 138 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 57 58 59 56 55 
Long-term debt - Dette à long terme 91 89 91 82 84 

Gains/losses - Gains/pertes 9 _ -24 5 -128 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 -- 2 2 -2 
Others - Autres 8 -- -26 3 -126 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 502 376 275 327 392 
Income tax - Impôt sur le revenu 208 160 140 129 185 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 37 52 43 18 50 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 331 268 179 216 257 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -- -3 - 

Net profit - Bénéfice net 331 268 179 213 257 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1995 1996 


ll II IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 108 471 413 -243 220 
Net profit - Bénéfice net 331 268 179 213 257 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 187 192 195 213 212 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 19 10 -10 5 11 
Working capital - Fonds de roulement -313 396 301 65 -363 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -97 -384 -246 -587 96 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -19 -11 -5 -23 U 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 102 -303 61 178 23 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 176 -38 -38 -89 4 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 6 -8 2 41 34 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 29 -118 -81 152 -12 
Bonds and debentures - Obligations -34 -35 -15 114 -27 
Mortgages - Hypothèques = -12 35 69 1 
Other - Autres -64 -82 4 -48 6 
Equity - Avoir 1 -60 153 21 24 
Total cash available - Total, encaisse 210 168 474 -65 243 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 73 36 78 1 35 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 63 -44 26 47 34 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8 85 49 -25 2 
Loans - Prêts 2 -5 3 -23 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 209 155 254 128 222 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 74 82 80 104 81 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 356 272 a11 230 338 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -146 -104 63 -295 -95 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 10,875 10,579 10,681 10,601 10,688 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 539 453 483 440 559 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 294 208 247 245 220 
Net profit - Bénéfice net 294 208 247 241 220 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.57% 6.76% 7.44% 7.54% 6.80% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.16% 7.83% 8.98% 9.16% 8.09% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.95% 4.29% 4.53% 4.15% 5.23% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.730 0.702 0.673 0.699 0.687 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.543 1.561 1.566 1.541 1.546 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) -2.80% -2.73% 0.97% -0.76% 0.83% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.51% -2.04% 0.72% prete DIGI 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.21% -15.83% 6.62% -9.06% 27.14% 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 33,648 33,912 34,163 35,759 37,055 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,823 1,953 1,825 1,750 1,721 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,082 8,456 8,600 8,667 9,073 
Inventories - Stocks 9,028 9,140 9,177 9,788 10,112 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,304 3,260 3,349 3,295 3,502 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 747 786 758 734 753 
Loans - Préts 1,513 1,505 1,532 1,519 1,526 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,650 6,714 6,837 7,049 7,333 
Other assets - Autres actifs 1,501 2,098 2,084 2,960 3,035 

Liabilities - Passifs 21,315 21,444 21,483 23,147 24,162 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,400 7,159 7,224 7,672 7,904 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,827 3,863 4,237 4,288 4,666 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 3,145 3,157 3,161 3,651 3,733 

From others - Aupres d’autres 1,541 1,904 1,856 1,910 1,990 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1511 1,453 1,155 1,496 1,362 
Bonds and debentures - Obligations 1,039 1,028 1,032 1,037 1,058 
Mortgages - Hypothèques 495 484 490 548 570 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 488 458 440 419 405 
Other liabilities - Autres passifs 1,869 1,938 1,889 2,126 2,474 
Equity - Avoir 12,333 12,468 12,680 12,612 12,893 
Share capital - Capital-actions 3,726 3,749 3,760 3,984 4,070 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 988 956 985 1,062 1,092 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,620 7,763 7,936 7,566 7,731 
Current assets - Actifs a court terme 20,589 20,663 20,652 21,896 22,693 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,993 13,677 13,711 14,980 15,499 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,221 12,875 13,448 13,141 14,096 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 13,630 12,328 12,908 12,652 13,561 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 591 547 541 489 535 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,305 12,160 12,695 12,455 13,259 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 271 267 311 270 285 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 13,034 11,893 12,384 12,185 12,974 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 915 715 753 686 837 

Other Revenue - Autre revenu 86 101 88 72 76 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 86 101 88 72 76 

Other Expenses - Autres dépenses 196 195 213 204 213 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 101 100 111 99 103 
Long-term debt - Dette a long terme 95 95 102 104 110 

Gains/losses - Gains/pertes 1 3 19 4 ~ 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 5 5 4 2 
Others - Autres -1 -1 14 -- -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 806 625 647 558 700 
Income tax - Impôt sur le revenu 358 276 263 224 265 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -9 4 10 2 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 440 344 394 336 457 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - 2 5 - 

Net profit - Bénéfice net 440 344 396 341 457 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1995 1996 
Il II IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 127 98 169 -164 160 
Net profit - Bénéfice net 440 344 396 341 457 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 271 267 311 270 285 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -22 -20 4 -10 -36 
Working capital - Fonds de roulement -517 295 -113 251 -496 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -26 -795 -372 -1,006 -24 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -19 ti 49 -11 -26 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 399 299 ‘62 516 540 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 104 -19 2 156 82 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -2 82 370 -159 378 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 158 -59 -298 343 -134 
Bonds and debentures - Obligations -40 -11 4 -12 21 
Mortgages - Hypothèques 40 -11 5 18 22 
Other - Autres 92 363 -48 130 79 
Equity - Avoir 47 4 26 41 91 
Total cash available - Total, encaisse 526 397 231 352 699 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 166 8 76 -237 229 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 132 -38 75 -198 198 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 39 89 -29 4 19 
Loans - Préts 46 8 30 -82 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 514 320 357 396 544 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 140 144 160 265 302 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 820 456 593 425 1,075 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -294 -59 -362 -73 -376 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,955 13,060 13,168 13,477 13,853 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 863 712 775 719 785 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 391 352 423 347 409 
Net profit - Bénéfice net 391 352 425 352 409 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.54% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 12.69% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.18% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.937 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.471 


7.84% 
11.30% 
5.45% 


0.954 
1.511 


9.02% 
13.35% 
5.88% 


0.941 
1.506 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.91% 


Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.80% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 3.63% 


6.41% 
-5.68% 


-17.49% 


0.82% 
0.36% 
8.80% 


7.50% 8.25% 
11.01% 12.69% 
5.33% 5.67% 
1.025 1.038 
1.462 1.464 
2.35% 2.79% 
2.95% 2.43% 
-7.25% 9.27% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 78,765 79,337 80,269 82,516 83,736 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,077 3,088 3,368 3,220 3,126 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,286 12,914 12,882 13,933 16,181 
Inventories - Stocks 17,107 16,340 16,269 17,321 16,645 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,240 10,423 10,125 9,516 9,330 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,227 998 1,731 829 1,158 
Loans - Préts 739 851 622 955 966 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,038 26,357 26,601 27,878 28,177 
Other assets - Autres actifs 8,051 8,366 8,670 8,864 8,153 

Liabilities - Passifs 55,181 54,952 55,202 56,874 56,481 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,875 16,609 17,074 17,080 17,534 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,776 12,057 11,973 12,732 12,064 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 5,312 5,232 4,926 4,967 4,928 

From others - Auprès d’autres 8,386 7,778 7,977 8,021 7,910 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,891 UTS 1,740 1,879 1,802 
Bonds and debentures - Obligations 2,013 2,141 2,595 2,604 2,604 
Mortgages - Hypothèques 1,094 1,023 1,035 1,073 1,030 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,331 1,305 1,456 1,576 1,755 
Other liabilities - Autres passifs 7,503 7,054 6,827 6,942 — 6,854 
Equity - Avoir 23,584 24,385 25,066 25,642 27,255 
Share capital - Capital-actions 7,948 8,121 8,055 8,126 7,738 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 628 668 686 868 870 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 15,008 15,597 16,326 16,648 18,647 
Current assets - Actifs à court terme 37,881 37,490 37,842 39,092 39,298 
Current liabilities - Passifs a court terme 32,256 31,560 30,353 31,437 30,983 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 46,174 38,337 41,082 42,780 50,321 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 44,978 37,098 39,893 41,605 48,964 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,196 1,238 1,189 1,174 1,357 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 44,378 37,119 39,417 41,279 48,437 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,119 1,109 1,122 1,192 1,232 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 43,259 36,010 38,295 40,087 47,206 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,796 1,217 1,665 1,501 1,884 

Other Revenue - Autre revenu 189 200 152 207 309 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 189 200 152 207 309 

Other Expenses - Autres dépenses 457 455 424 414 402 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 189 194 170 157 158 
Long-term debt - Dette a long terme 268 262 253 257 244 

Gains/losses - Gains/pertes 92 9 -99 -12 -12 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 23 8 12 4 -11 
Others - Autres 69 -17 -111 -16 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,621 953 1,294 1,281 1,779 
Income tax - Impôt sur le revenu 566 323 449 406 571 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 19 45 67 68 60 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,074 675 912 943 1,268 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- - -2 -- - 

Net profit - Bénéfice net 1,074 675 910 943 1,268 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1995 1996 


Il Il IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,045 2,249 2,000 -364 2,242 
Net profit - Bénéfice net 1,074 675 910 943 1,268 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,119 1,109 1,122 1,192 1,232 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 15 49 113 47 108 
Working capital - Fonds de roulement -1,269 1,831 666 -1,952 -749 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 127 -1,234 -779 -538 356 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 -183 -33 -56 27 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,227 674 -217 1,342 -548 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 252 -19 -311 335 -18 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,239 1,237 -113 623 -483 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -406 -134 -18 49 -44 
Bonds and debentures - Obligations 100 128 471 1 - 
Mortgages - Hypotheques 13 -72 11 42 43 
Other - Autres -38 -666 -213 140 62 
Equity - Avoir 68 199 42 151 -22 
Total cash available - Total, encaisse 2,272 2,922 1,783 978 1,694 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 120 1,650 189 -797 107 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 735 1,765 -302 -216 -234 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -326 -227 719 -908 329 
Loans - Préts -289 112 -229 327 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,994 1,283 1,235 1,668 1,525 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 185 199 152 267 197 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,298 3,132 1,576 1,138 1,828 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -26 -209 207 -160 -134 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 41,242 41,571 41,376 44,328 44,955 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,370 1,552 1,679 1,576 1,458 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 697 840 981 1,085 891 
Net profit - Bénéfice net 697 840 979 1,085 891 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.52% 8.42% 9.12% 9.43% 7.92% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 11.82% 13.77% 15.66% 16.93% 13.08% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.32% 3.73% 4.06% 3.56% 3.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.250 1.230 1.191 1.220 1.113 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.174 1.188 1.247 1.243 1.268 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -8.64% 0.80% -0.47% (Ber ex. 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -8.22% 0.37% 0.81% 7.69 is da 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -19.39% 13.23% 8.19% -6.11% -7.46% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport HAN a RY sees 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 11,509 11,396 11,871 12,989 13,138 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,003 867 914 862 860 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,244 2,166 2,315 2,431 2,575 
Inventories - Stocks 3,400 3,424 3,707 4,087 4,067 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,839 1,879 1,933 2,126 2,210 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 165 162 107 197 152 
Loans - Préts 49 47 45 47 44 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,357 2,337 2,391 2,550 2,605 
Other assets - Autres actifs 453 515 458 689 625 

Liabilities - Passifs 6,929 6,655 7,084 7,934 8,060 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,374 2,184 2,390 2,856 2,847 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 911 850 847 967 947 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 868 864 985 1,018 995 

From others - Auprés d’autres 473 469 446 457 452 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 130 109 90 92 154 
Bonds and debentures - Obligations 969 971 963 1,209 1,226 
Mortgages - Hypothèques 155 149 150 137 136 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 53 80 89 166 161 
Other liabilities - Autres passifs 997 979 1,123 1,032 1,143 
Equity - Avoir 4,580 4,741 4,787 5,056 5,078 
Share capital - Capital-actions 1,861 1,888 1,906 1,954 1,959 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 147 145 128 146 142 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,572 2,708 2,753 2,956 2,977 
Current assets - Actifs à court terme 6,773 6,655 7,100 7,753 7,667 
Current liabilities - Passifs à court terme 4,215 3,933 4,125 4,717 4,755 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,244 4,041 4,222 5,575 4,849 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,198 4,004 4,184 5,543 4,810 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 46 37 38 32 39 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,953 3,775 4,040 5,242 4,530 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 80 79 80 91 89 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,872 3,696 3,960 5,151 4,441 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 291 265 182 333 319 

Other Revenue - Autre revenu 27 26 53 18 18 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 27 26 53 18 18 

Other Expenses - Autres dépenses 54 53 53 54 52 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 22 22 22 23 21 
Long-term debt - Dette à long terme 31 31 31 31 31 

Gains/losses - Gains/pertes -3 4 23 -87 _ 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs =. 9 18 -1 ~ 
Others - Autres -2 5 4 -86 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 262 243 204 211 285 
Income tax - Impôt sur le revenu 76 64 57 THE 83 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -1 -3 -2 -1 -8 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 184 175 146 133 200 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 187 175 146 133 200 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 217 46 151 228 312 
Net profit - Bénéfice net 187 175 146 133 200 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 80 79 80 91 89 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -5 22 ie 74 31 4 
Working capital - Fonds de roulement -136 -132 -256 197 -143 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 86 -98 178 -222 165 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -- 3 -8 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -79 68 84 337 27 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 32 4 124 1 -23 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -17 61 8 73 -20 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2 -20 -19 -8 62 
Bonds and debentures - Obligations -90 &) 8 227 17 
Mortgages - Hypotheques -1 -7 1 5 -1 
Other - Autres à 4 -24 -7 -5 
Equity - Avoir -3 25 1 41 -3 
Total cash available - Total, encaisse 137 -22 235 564 339 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -40 28 - 349 39 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -40 33 57 274 87 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1 -3 -55 73 45 
Loans - Prêts -1 -2 -2 2 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 73 58 130 211 141 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 46 39 48 248 183 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 78 125 178 808 363 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 59 -147 57 -244 -24 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,325 4,218 4,105 5,382 4,966 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 282 265 218 307 310 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 170 185 159 124 185 
Net profit - Bénéfice net 173 185 159 124 185 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.26% 10.84% 9.48% 7.11% 9.75% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 14.81% 15.58% 13.30% 9.79% 14.57% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.51% 6.28% 5.30% 5.71% 6.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.765 0.720 0.727 0.768 0.770 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.607 1.692 1.721 1.644 1.612 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) -3.78% -2.49% -2.68% 31.11% tio 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.08% -2.25% -1.66% Ss -8.25 be 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 19.69% -5.84% -17.92% 41.16% 0.93% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques eb 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 12,041 12,572 12,963 13,070 13,059 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 535 472 502 616 661 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,198 3,570 8,522 3,259 3,343 
Inventories - Stocks 3,501 3,548 3,477 3,532 3,446 
investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,166 1,181 1,569 1,675 1,725 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 100 92 123 101 102 
Loans - Préts 48 49 50 63 64 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,107 2,158 PUTA 2,248 2,133 
Other assets - Autres actifs 1,387 1,502 1,544 1,575 1,585 

Liabilities - Passifs 7,478 7,964 8,278 8,232 8,391 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,962 3,068 3,085 2,970 2,961 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,535 1,573 1,573 1,527 1,558 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 856 985 1,391 1,476 1,480 

From others - Auprès d'autres 712 879 790 TA 749 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 260 210 143 196 192 
Bonds and debentures - Obligations 108 112 122 137 135 
Mortgages - Hypotheques 115 117 126 134 137 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 14 9 -13 -19 -20 
Other liabilities - Autres passifs 916 1,011 1,061 1,093 1,201 
Equity - Avoir 4,563 4,608 4,686 4,838 4,668 
Share capital - Capital-actions 2,643 2,656 2,620 2,939 2,857 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 259 256 310 290 294 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,662 1,696 1,756 1,609 1,517 
Current assets - Actifs a court terme 7,872 8,150 7,996 8,127 7,952 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,497 5,632 5,506 5,342 5,393 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,957 5,383 5,419 4,788 4,970 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,939 5,364 5,351 4,769 4,950 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 18 19 68 19 19 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,820 5,212 5,181 4,738 4,884 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 92 98 82 95 95 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 4,728 5,115 5,099 4,642 4,789 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 137 171 237 50 86 

Other Revenue - Autre revenu 16 33 35 33 17 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 16 33 35 33 UT 

Other Expenses - Autres dépenses 70 68 65 65 60 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 46 42 37 36 34 
Long-term debt - Dette a long terme 23 26 28 29 26 

Gains/losses - Gains/pertes -9 - -35 2 -9 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 -1 -- 1 5 
Others - Autres 7 1 -35 1 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 75 136 172 20 34 
Income tax - Impôt sur le revenu 29 32 67 36 43 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 -- 4 14 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 49 105 102 -3 -7 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -1 -- - - 

Net profit - Bénéfice net 48 104 101 -3 7 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 26 -192 355 92 144 
Net profit - Bénéfice net 48 104 101 -3 -7 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 92 98 82 95 95 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -3 -3 -11 -1 -1 
Working capital - Fonds de roulement -77 -320 140 118 3 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 10 -52 25 -105 55 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -45 -18 AZ, -12 -_ 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 89 302 230 115 67 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 30 130 406 -12 11 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -34 38 -- -50 31 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -129 -50 -67 41 4 
Bonds and debentures - Obligations 38 3 11 12 3 
Mortgages - Hypothèques 3 2 1 5 3 
Other - Autres 142 166 -88 -70 - 
Equity - Avoir 38 12 -32 199 30 
Total cash available - Total, encaisse 115 110 585 206 211 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 44 8 426 81 50 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 56 15 395 97 48 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -15 7 30 -27 1 
Loans - Préts 2 1 1 UL 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 123 130 85 35 92 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 34 28 44 43 60 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 200 167 556 159 203 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -85 -57 30 48 9 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,164 5,264 5,030 5,094 5,153 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 135 167 214 82 84 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 57 92 97 8 - 
Net profit - Bénéfice net 56 91 96 8 = 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.17% 6.55% 6.46% 2.65% 1.67% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 4.98% 8.00% 8.24% 0.66% 0.04% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.61% 3.17% 4.25% 1.60% 1.63% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.786 0.841 0.885 0.865 0.910 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.432 1.447 1.452 1.521 1.475 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.32% 1.94% 4.45% 1.27% 1.15% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.08% 1.36% aie 4.07 ie 1.13 js 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.68% 23.75% 28.06% 61.82% 2.61% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 
Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 33,017 32,676 32,405 35,122 35,517 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,397 1,398 1,468 1,550 1,625 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,302 10,094 9,461 9,416 9,111 
Inventories - Stocks 4,501 4,637 4,490 4,887 4,832 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,298 8,438 8,746 9,910 10,207 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,390 1,247 1,211 1,257 1,216 
Loans - Prêts 1,108 889 880 932 938 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,500 4,490 4,526 4,397 4,418 
Other assets - Autres actifs 1,520 1,482 1,622 2775 3,168 

Liabilities - Passifs 19,320 18,717 18,265 - 18,737 18,925 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,628 8,191 7,452 7,715 7,926 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,744 2,395 2,608 2,861 2,944 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,205 1,196 1,146 1,325 1,330 

From. others - Auprès d’autres 1,459 1,605 1,667 1,575 1,609 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 178 219 204 200 216 
Bonds and debentures - Obligations 2,919 2,890 2,878 2,785 2,483 
Mortgages - Hypotheques 133 133 133 145 150 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 -40 -148 -141 -286 
Other liabilities - Autres passifs 2,052 2,129 2,324 2,271 2,553 
Equity - Avoir 13,697 13,959 14,140 16,385 16,592 
Share capital - Capital-actions 7,438 7,484 7,404 9,308 9,593 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 470 449 446 594 600 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,788 6,026 6,291 6,484 6,399 
Current assets - Actifs à court terme 18,170 17,713 17,108 17,733 17,758 
Current liabilities - Passifs à court terme 12,274 11,637 10,956 11,545 11,798 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,533 11,361 13,001 12,394 12,732 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,261 11,059 12,691 12,088 12,468 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 272 302 309 306 264 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,075 10,776 12,596 11,848 12,444 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 375 382 402 406 425 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,700 10,394 12,195 11,442 12,019 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 458 584 404 546 288 

Other Revenue - Autre revenu 63 63 115 THe 62 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 63 63 MES 77 62 

Other Expenses - Autres dépenses 156 162 164 165 170 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 34 41 37 43 44 
Long-term debt - Dette a long terme 122 120 127 122 125 

Gains/losses - Gains/pertes 46 -24 -3 -58 15 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs à 10 -3 3 4 
Others - Autres -50 -34 1 -55 -10 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 320 462 352 399 165 
Income tax - Impôt sur le revenu 104 110 46 155 85 
Equlty in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 54 26 29 48 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 270 378 335 292 130 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 8 -- -- - 

Net profit - Bénéfice net 270 386 335 292 130 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 580 372 603 -562 736 
Net profit - Bénéfice net 270 386 335 292 130 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 375 382 402 406 425 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -28 -15 -92 4 -146 
Working capital - Fonds de roulement -56 407 21 -178 579 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 20 47 -81 -944 -242 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -21 18 -142 -10 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -48 -179 196 1,806 8 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 19 -9 -51 149 5 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 24 -349 244 340 84 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 61 41 -14 -11 16 
Bonds and debentures - Obligations -10 -29 -12 -91 -802 
Mortgages - Hypothèques -- = -- 13 4 
Other - Autres -59 145 64 -136 34 
Equity - Avoir -84 22 -36 1,543 168 
Total cash available - Total, encaisse 532 194 799 1,244 744 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 139 -247 234 938 139 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 67 114 279 851 108 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 46 -143 -36 63 25 
Loans - Préts 25 -219 -9 23 if 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 308 342 350 247 350 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 217 114 168 240 203 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 664 209 752 1,425 692 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -132 -15 47 -180 52 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,583 12,065 12,052 12,594 12,785 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 479 703 354 457 308 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 339 503 262 170 206 
Net profit - Bénéfice net 339 512 262 170 206 


EU 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.25% 11.27% 6.63% 4.69% 5.09% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 9.91% 14.42% 7.41% 4.14% 4.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.14% 5.83% 2.94% 3.63% 2.41% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.631 0.604 0.611 0.543 0.526 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.480 1.522 1.561 1.536 1.505 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.52% 4.16% -0.1 ee 4.50% ee 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.29% 2.33% 2.96 de, sure 2.80 le 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -5.38% 46.71% -49.68% 29.23% -32.54% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobiliéres j 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 150,796 152,396 152,249 156,148 154,203 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 5,806 5,934 6,059 6,214 6,082 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,981 8,306 8,176 7,190 7,243 
Inventories - Stocks 14,616 14,932 15,116 16,219 16,228 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 27,714 28,350 29,015 29,163 27,885 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,397 5,598 5,521 5,926 5,951 
Loans - Prêts 5775 5,832 5,855 5,806 5,767 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 78,528 78,407 77,227 79,692 79,011 
Other assets - Autres actifs 4,999 5,059 5,304 5,961 6,058 

Liabilities - Passifs 130,060 126,614 126,579 129,240 129,477 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 14,023 11,860 11,928 tas 11,642 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 30,131 30,906 31,508 31,314 30,946 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 13,609 12,860 12,729 12,408 12,084 
From others - Aupres d’autres 9,824 9,751 9,851 10,218 10,561 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,481 1,660 1,450 1,442 1,444 
Bonds and debentures - Obligations 14,932 12,960 12,428 13,147 13,166 
Mortgages - Hypotheques 34,067 34,046 33,547 34,994 34,819 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,813 2,681 2,535 2,729 2,679 
Other liabilities - Autres passifs 9,180 9,890 10,602 11,214 12,136 
Equity - Avoir 20,736 25,782 25,670 26,908 24,726 
Share capital - Capital-actions 21,055 21,526 21,492 22,835 22,760 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 4,319 4,719 5,754 5,539 6,609 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,638 -463 -1,575 -1,466 4,643 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 14,167 14,989 15,259 13,656 13,786 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,149 10,944 11,041 9,283 9,473 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 4,018 4,045 4,218 4,373 4,313 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,728 13,568 13,726 12,298 12,504 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 587 599 607 638 620 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,140 12,969 13,119 11,660 11,885 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,439 1,421 1,533 1,358 1,281 

Other Revenue - Autre revenu 488 502 503 439 447 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 488 502 503 439 447 

Other Expenses - Autres dépenses 1,833 1,862 1,864 1,718 1,692 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 254 261 255 232 230 
Long-term debt - Dette a long terme 1,579 1,600 1,609 1,486 1,462 

Gains/losses - Gains/pertes -26 -19 612 -141 -109 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 36 49 17 1 15 
Others - Autres 62 68 629 -142 -124 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 68 42 439 62 -72 
Income tax - Impôt sur le revenu 132 102 -128 141 138 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 6 4 4 41 18 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -58 -56 -315 -162 -191 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- «= a à 


Net profit - Bénéfice net -57 -56 -315 -162 -191 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 
1995 1996 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 904 -1,903 1,165 1,254 989 
Net profit - Bénéfice net -57 -56 -315 -162 -191 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 585 597 605 636 618 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 21 26 -161 -21 -1 
Working capital - Fonds de roulement 479 -3,016 111 1,204 -245 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -83 568 923 -397 775 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -42 -23 1 7 32 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -1,540 4,030 -24 ~459 1,584 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -161 -750 -158 29 -324 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -115 785 693 -1,263 -369 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 286 179 -211 -47 2 
Bonds and debentures - Obligations -255 -1,972 -547 534 19 
Mortgages - Hypothèques -891 32 -637 173 -175 
Other - Autres -199 -73 41 -50 343 
Equity - Avoir -205 5,828 794 165 2,087 
Total cash available - Total, encaisse 636 2,128 1,141 795 2,573 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -535 870 636 -403 -188 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -208 612 734 -302 -175 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -205 201 -103 14 25 
Loans - Préts -122 57 5 -115 -38 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -707 510 -347 513 2,176 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 630 675 822 734 2,955 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 612 2,056 1,111 844 4,942 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -24 72 30 -50 -2,369 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,217 14,654 15,040 14,090 13,837 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,406 1,363 1,617 1,363 1,247 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -192 -262 -157 20 -324 
Net profit - Bénéfice net -192 -262 -157 20 -324 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.22% 3.27% 4.06% 3.74% 2.29% 
Retum on equity - Rendement de !’avoir -3.71% -4.07% -2.45% 0.29% -5.24% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.89% 9.30% 10.75% 9.67% 9.01% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 5.018 3.963 3.955 3.847 4.166 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 6.46% 3.08% 2.64% 6.32% -1.79% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -6.42% 3.74% 1.00% -5.19% -1.07% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.89% -8.01% 18.60% -15.71% -8.55% 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1995 1996 


Il II IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 35,190 36,659 35,598 34,589 36,225 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,095 2,122 2,239 2,451 2,473 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,462 7,377 6,478 6,076 6,599 
Inventories - Stocks 4,579 4,541 4,456 4,369 4,465 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 4,981 5,203 5,094 4,243 4,737 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 668 752 724 730 733 
Loans - Prêts 367 379 394 363 368 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,123 11,487 11,315 11,159 11,501 
Other assets - Autres actifs 4,917 4,799 4,898 5,198 5,350 

Liabilities - Passifs 24,071 25,481 24,652 24,456 26,012 
Accounts payabie and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,478 7,909 7,498 7,055 7,361 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,076 5,288 5,053 5,177 5,274 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,751 3,994 3,709 3,655 3,877 

From others - Auprès d'autres 1,582 1,625 1,631 1,567 1,520 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 560 586 576 197 216 
Bonds and debentures - Obligations 894 810 804 856 996 
Mortgages - Hypotheques 860 884 850 1,033 1,092 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 817 769 718 656 643 
Other liabilities - Autres passifs 3,053 3,616 3,814 4,261 5,033 
Equity - Avoir 11,119 11,178 10,945 10,133 10,213 
Share capital - Capital-actions 3,964 4,066 4,045 4,155 4,522 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 382 420 443 342 418 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,774 6,693 6,457 5,636 5,274 
Current assets - Actifs à court terme 15,326 15,770 15,357 15,087 15,531 
Current liabilities - Passifs à court terme 10,902 11,452 11,053 10,429 10,695 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,892 10,453 9,557 8,529 9,466 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,682 10,201 9,340 8,258 9,157 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 210 252 218 271 309 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,772 10,087 9,384 8,724 9,437 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 421 443 434 427 446 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,351 9,644 8,950 8,296 8,991 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 120 367 174 -194 29 

Other Revenue - Autre revenu 46 47 64 52 55 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 46 47 64 52 55 

Other Expenses - Autres dépenses 203 209 212 221 229 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 83 84 84 81 83 
Long-term debt - Dette a long terme 120 126 129 140 147 

Gains/losses - Gains/pertes 8 6 19 -203 6 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 5 8 17 -200 4 
Others - Autres 3 -2 2 -3 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -29 211 45 -566 -140 
Income tax - Impôt sur le revenu 89 146 97 -9 98 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 8 j = 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -123 73 -51 -557 -233 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -2 - - 

Net profit - Bénéfice net -123 73 -53 -557 -233 
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Table 19 - Building materials and construction 


Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1995 
Il ui IV 


1996 
| Il 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 270 611 907 
Net profit - Bénéfice net -123 73 -53 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 421 443 434 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -48 -43 47 
Working capital - Fonds de roulement -250 484 567 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 297 629 16 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -7 11 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 599 578 -538 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 213 247 -267 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 237 212 -231 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 179 26 -11 
Bonds and debentures - Obligations 6 -84 6 
Mortgages - Hypothèques 18 22 -27 
Other - Autres -142 43 6 
Equity - Avoir 87 110 -1 
Total cash available - Total, encaisse 869 1,188 369 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 191 325 -123 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 191 229 -110 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8 84 -28 
Loans - Prêts 8 13 14 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 711 730 239 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 148 150 159 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,050 1,206 275 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -181 -18 94 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,091 9,419 9,487 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 109 78 163 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -150 -128 -31 
Net profit - Bénéfice net -150 -128 -33 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


ee a ss Oe a 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 0.09% 0.51% 2.18% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir -5.39% 4.57% -1.13% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.20% 0.82% 1.72% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.144 1.180 1.153 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.406 1.377 1.389 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.90% 3.61% 0.72% 


Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.97% 4.00% 0.19% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 308.01% -28.79% 110.88% 


274 429 
-557 -233 
427 446 
62 -40 
272 -290 
222 567 
-28 -20 
-512 938 
-58 222 
47 97 
-384 19 
49 141 
“i 59 
-105 47 
44 448 
-237 1,367 
474 500 
635 492 
-29 3 
-10 5 
90 766 
169 160 
414 1,426 
177 -58 
9,564 9,715 
117 16 
-351 -259 
-351 -259 
-2.96% -1.39% 
-13.87%  -10.14% 
1.23% 0.16% 
1.232 1.270 
1.447 1.452 
0.80% 1.59% 
1.31% 2.68% 
-28.18% -86.67% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 45,819 46,687 51,706 52,363 53,071 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,950 3,071 2,852 2,979 2,847 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,016 6,403 6,225 6,210 6,538 
Inventories - Stocks 1,132 1,091 1,284 1,294 1,299 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,294 11,347 11,696 11,581 11,621 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 495 514 528 463 472 
Loans - Préts 442 465 566 À 572 748 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 19,716 20,052 24,062 = 24,347 24,679 
Other assets - Autres actifs 3,775 3,744 4,493 4,917 4,867 

Liabilities - Passifs 31,869 32,992 36,263 36,710 37,150 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,150 6,293 7,453 7,359 7,370 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 5,733 6,074 5,327 5,753 5,697 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,575 3,467 3,937 4,188 4,292 

From others - Auprès d'autres 3,053 3,289 3,408 3,195 3,110 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 170 185 158 189 164 
Bonds and debentures - Obligations 7,664 7,423 8,683 8,586 8,615 
Mortgages - Hypothèques 714 712 688 713 778 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,425 1,421 1,276 1,282 1,308 
Other liabilities - Autres passifs 3,385 4,128 5,334 5,445 5,818 
Equity - Avoir 13,950 13,695 15,443 15,654 15,920 
Share capital - Capital-actions 7,404 7,525 9,524 9,619 9,381 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,281 2,291 2,410 2,355 2,667 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,265 3,879 3,509 3,680 3,872 
Current assets - Actifs 4 court terme 11,944 12,420 12,717 13,116 13,065 
Current liabilities - Passifs a court terme 13,019 13,025 15,084 15,416 15,482 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,593 11,230 11,020 10,814 11,694 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,128 10,757 10,522 10,365 11,214 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 465 472 498 449 480 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 9,920 10,317 10,676 10,468 11,110 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 570 575 581 624 633 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 9,350 9,741 10,094 9,844 10,476 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 673 913 344 346 585 

Other Revenue - Autre revenu 120 116 130 125 134 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 120 116 130 125 134 

Other Expenses - Autres dépenses 408 390 430 412 407 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 85 87 91 91 89 
Long-term debt - Dette a long terme 323 304 339 321 318 

Gains/losses - Gains/pertes 8 -577 -703 -11 132 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 12 65 40 10 159 
Others - Autres -20 -642 -743 -21 -27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 377 61 659 48 444 
Income tax - Impôt sur le revenu 123 127 -196 80 133 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 10 8 if 14 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 264 -57 456 -18 316 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ïl 1 - - - 

Net profit - Bénéfice net 264 -56 455 -18 316 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 453 790 1,316 -10 843 
Net profit - Bénéfice net 264 -56 455 -18 316 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 570 575 581 624 633 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 14 -- -311 4 24 
Working capital - Fonds de roulement -275 -278 1,082 -55 -307 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -101 523 181 -562 147 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -19 25 239 -2 30 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 671 567 -747 599 82 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 127 8 471 365 85 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 276 344 -746 567 -77 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -3 19 -27 30 -25 
Bonds and debentures - Obligations 36 -196 -132 -171 28 
Mortgages - Hypothèques -3 5 -24 6 65 
Other - Autres 66 256 -63 -216 -85 
Equity - Avoir 304 146 -225 19 92 
Total cash available - Total, encaisse 1,123 1,357 569 590 926 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 263 395 369 -175 218 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 235 351 345 -100 34 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -20 21 15 -80 8 
Loans - Prêts 48 24 10 4 176 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 652 861 546 413 807 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 141 120 161 332 189 

Total applications of cash - Utilisation totale de Vencaisse 1,056 1,376 1,076 571 1,214 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 67 -19 -507 19 -288 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,505 10,739 11,052 11,394 11,555 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 533 646 503 595 445 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 121 -263 -264 139 172 
Net profit - Bénéfice net 121 -262 -263 139 172 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.15% 0.43% 1.04% 4.68% 4.25% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 3.46% -7.67% -6.83% 3.56% 4.32% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.08% 6.02% 4.55% 5.22% 3.85% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.499 1.544 1.438 1.445 1.423 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.917 0.954 0.843 0.851 0.844 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.70% 2.23% 2.92% 3.09% Ses 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.79% 1.21% 4.52% 2.37% 2.88% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -16.02% 21.17% -22.12% 18.26% -25.23% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1995 1996 


Il II IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 45,419 48,239 49,321 47,890 49,088 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,296 1,186 1,530 1,189 1,345 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5,762 SHAY 6,412 5,636 6,147 
Inventories - Stocks 1,915 2,125 2,113 2,014 1,969 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,742 19,098 18,553 18,609 18,883 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 761 775 760 719 725 
Loans - Préts 290 289 395 271 271 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,841 9,909 10,315 10,522 10,763 
Other assets - Autres actifs 7,813 9,100 9,245 8,929 8,985 

Liabilities - Passifs 29,662 29,463 28,295 27,290 27,987 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 4,971 5,113 5,590 5,134 5,241 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,471 6,552 7,103 6,660 6,965 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,103 3,809 3,466 3,498 3,142 

From others - Aupres d’autres 1,675 1,529 1,742 1,147 1,031 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,110 1,530 1,118 1,214 1,270 
Bonds and debentures - Obligations 5,569 5,716 6,275 6,571 7,074 
Mortgages - Hypotheques 291 315 312 376 389 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,144 1,163 1,212 1,243 1,288 
Other liabilities - Autres passifs 3,328 3,737 1,479 1,448 1,585 
Equity - Avoir 15,757 18,776 21,025 20,600 21,101 
Share capital - Capital-actions 1,571 14,579 14,085 13,646 14,162 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,668 1,679 1,913 1,840 1,863 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,518 2,518 5,027 5,114 5,075 
Current assets - Actifs à court terme 10,169 10,454 11,417 10,029 10,317 
Current liabilities - Passifs à court terme 8,771 8,495 9,613 8,728 8,751 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 8,306 8,167 9,026 8,199 8,968 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,196 8,061 8,908 8,072 8,846 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 110 107 118 128 123 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 7,683 7,663 8,336 7,758 8,227 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 448 445 465 451 462 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,235 Tp ANA 7,871 7,308 7,766 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 623 505 690 441 741 

Other Revenue - Autre revenu 353 225 230 181 201 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 353 225 230 181 201 

Other Expenses - Autres dépenses 444 432 417 398 414 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 56 59 47 41 48 
Long-term debt - Dette a long terme 388 373 370 357 366 

Gains/losses - Gains/pertes -145 8 32 — -37 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 7 21 276 25 45 
Others - Autres -152 -12 -244 , -25 -82 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 386 306 535 225 491 
Income tax - Impôt sur le revenu 134 79 87 76 142 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 89 10 80 57 55 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 341 237 527 206 403 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 - 2 - - 

Net profit - Bénéfice net 341 237 529 206 403 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1995 1996 


Il Hl IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 3 


Cash from operating activities - Encaisse générée par I’exploitation 528 685 177 244 496 
Net profit - Bénéfice net 341 237 529 206 403 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 448 445 465 451 462 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 49 10 4 4 9 
Working capital - Fonds de roulement -377 -10 -177 55 -351 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 65 21 633 -448 -19 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 -17 -2 -24 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 654 843 756 178 884 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 148 424 -482 66 -356 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 465 -50 469 -52 305 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -250 420 411 59 56 
Bonds and debentures - Obligations 6 147 648 309 504 
Mortgages - Hypotheques 5 24 -3 -21 -16 
Other - Autres 108 -146 213 33 -116 
Equity - Avoir 183 24 322 -215 507 
Total cash available - Total, encaisse 1,182 1,528 933 422 1,381 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 510 714 442 10 218 
investments in affiliates - Placements dans des affiliées 525 712 -566 128 213 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -19 4 18 41 6 
Loans - Prêts 4 -2 106 -78 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 500 503 678 442 624 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 540 443 361 205 438 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,550 1,661 597 657 1,280 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -368 -132 335 -235 101 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,096 8,411 8,666 8,573 8,742 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 512 571 601 576 629 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 310 336 427 237 373 
Net profit - Bénéfice net 310 336 428 237 373 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.00% 6.76% 7.21% 5.03% 6.40% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 7.88% 7.15% 8.12% 4.60% 7.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.32% 6.79% 6.94% 6.72% 7.20% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 1.283 1.036 0.952 0.945 0.942 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.159 1.231 1.188 1.149 cls) 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 4.25% 3.89% 3.03% -1.07% 1.98% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.64% 3.36% 2.87% 0.84% 140 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -1.25% 11.71% 5.25% 4.24% 9.24% 


SI 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 40,886 41,231 41,439 42,772 43,072 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 250 679 550 506 606 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,886 2,934 8,123 3,384 3,516 
Inventories - Stocks 390 398 382 413 363 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,562 3,578 3,559 3,693 3,694 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 264 324 331 478 500 
Loans - Préts 140 144 145 149 147 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 30,911 31,029 31,066 31,173 30,875 
Other assets - Autres actifs 2,484 2,145 2,283 2,976 3,371 

Liabilities - Passifs 24,839 25,255 25,580 26,379 26,723 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,151 3,270 3,526 3,766 3,879 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,206 3,190 3,210 3,280 3,277 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 268 316 331 332 332 

From others - Aupres d’autres 571 585 625 674 510 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,674 1,086 1,097 1,436 1,516 
Bonds and debentures - Obligations 11,538 12,288 12,108 12,125 12,210 
Mortgages - Hypotheques 79 79 79 99 99 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,961 3,044 3,041 3,103 3,142 
Other liabilities - Autres passifs 1,390 1,397 1,563 1,564 1,759 
Equity - Avoir 16,047 15,976 15,859 16,393 16,349 
Share capital - Capital-actions 11,704 11,750 11,798 12,434 12,486 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,301 1,303 1,303 1,313 1,316 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,042 2,923 2,758 2,647 2,547 
Current assets - Actifs a court terme 4,256 4,810 4,614 5,164 5,466 
Current liabilities - Passifs a court terme 8,482 8,583 8,729 9,255 9,238 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,000 5,011 5,314 5,725 5,829 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,930 4,938 5,232 5,633 5,741 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 70 73 83 92 89 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,205 4,193 4,540 4,832 4,921 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 929 947 951 1,043 1,053 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,276 3,245 3,590 3,789 ' 3,868 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 795 818 774 893 909 

Other Revenue - Autre revenu 69 64 64 68 66 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 69 64 64 68 66 

Other Expenses - Autres dépenses 405 399 394 398 393 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 97 85 79 72 73 
Long-term debt - Dette a long terme 307 314 316 326 320 

Gains/losses - Gains/pertes -1 24 -9 41 -28 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 20 43 10 56 =- 
Others - Autres -21 -19 -18 -15 -29 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 459 507 436 604 553 
Income tax - Impôt sur le revenu 242 262 232 257 265 
Equiy in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 6 5 -- 4 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 211 240 204 340 288 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = - - c : 


Net profit - Bénéfice net 211 240 204 340 288 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


Il Ill IV | ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 873 1,364 1,243 901 1,202 
Net profit - Bénéfice net 211 240 204 340 288 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 929 947 951 1,043 1,053 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 29 80 -19 50 68 
Working capital - Fonds de roulement -270 54 106 -27 4 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -19 40 1 -509 -204 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 2 2 4 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 286 313 -47 125 53 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 50 52 15 -12 1 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 97 27 20 49 -3 
Other borrowirigs - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 130 -588 12 339 80 
Bonds and debentures - Obligations Ut 758 -181 -815 85 
Mortgages - Hypothèques -1 -- -- -9 - 
Other - Autres 4 14 40 -3 -164 
Equity - Avoir 64 50 47 77 54 
Total cash available - Total, encaisse 1,159 1,678 1,196 1,027 1,255 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 48 86 -12 37 21 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 50 21 -19 80 2 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4 60 i 42 21 
Loans - Préts 3 5 1 -1 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 791 804 969 806 749 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 354 360 370 347 387 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,193 1,250 1,327 1,191 1,157 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -34 427 -131 -164 98 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,962 5,051 5,273 5,770 5,784 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 796 746 789 951 909 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 199 215 195 388 276 
Net profit - Bénéfice net 199 215 195 388 276 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


ta 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.02% 5.02% 5.03% 6.76% 5.65% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 4.97% 5.39% 4.91% 9.46% 6.75% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 16.03% 14.78% 14.96% 16.48% 15.72% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 1.080 1.098 1.100 1.095 1.098 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.502 0.560 0.529 0.558 0.592 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 3.66% 1.79% sone REX, Pests 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.94% oe se 7.47 % 1.15 vs 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.24% -6.19% 5.70% 20.49% 4.36% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 


1995 
Il 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 35,759 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,062 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,631 
Inventories - Stocks 1,004 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,856 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,537 
Loans - Préts 1,353 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,508 
Other assets - Autres actifs 2,808 

Liabilities - Passifs 20,466 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,561 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,074 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,580 

From others - Auprès d’autres 1,658 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 122 
Bonds and debentures - Obligations 1,124 
Mortgages - Hypothèques 1,113 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 309 
Other liabilities - Autres passifs 1,924 
Equity - Avoir 15,293 
Share capital - Capital-actions 10,869 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,069 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,355 
Current assets - Actifs a court terme 14,799 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,233 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


36,024 
3,124 
6,223 
1,038 

10,075 
3,520 
1,343 
7,778 
2,922 


20,532 
5,119 
7,374 


1996 


RER ST NE RL EE EE ee ee et M En te 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 7,315 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,810 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 505 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,818 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 269 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 6,549 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 497 

Other Revenue - Autre revenu 182 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 182 

Other Expenses - Autres dépenses 174 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 68 
Long-term debt - Dette a long terme 107 

Gains/losses - Gains/pertes -1 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -- 
Others - Autres -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 504 
Income tax - Impôt sur le revenu 180 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 329 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -8 

Net profit - Bénéfice net 326 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1995 1996 


Il Hl IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 586 543 554 416 540 
Net profit - Bénéfice net 326 353 318 170 141 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 269 272 279 303 307 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 4 -1 82 5 
Working capital - Fonds de roulement -146 -87 16 635 -164 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 127 9 -35 -779 248 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 -- -23 5 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 124 357 145 439 400 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -16 38 8 132 178 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 131 156 139 83 14 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 -16 -2 2 -1 
Bonds and debentures - Obligations -1 -10 67 -8 80 
Mortgages - Hypothèques -24 -26 41 7 15 
Other - Autres -15 16 -73 17 16 
Equity - Avoir 50 199 48 206 98 
Total cash available - Total, encaisse 710 900 699 855 941 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -7 171 2 86 217 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -51 125 75 4 3 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 32 21 -39 -32 113 
Loans - Préts 12 25 -35 114 101 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 307 398 341 367 420 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 359 341 371 323 340 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 659 910 714 776 976 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 51 -10 -15 79 -36 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 7,377 7,487 7,334 7,484 7,606 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 484 ; 480 473 244 351 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 311 354 345 154 122 
Net profit - Bénéfice net 308 357 346 155 122 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 
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Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.38% 6.91% 6.67% 3.66% 3.28% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 8.13% 9.15% 8.91% 8.60% 2.88% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.56% 6.41% 6.45% 3.25% 4.61% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.829 0.828 0.834 0.820 0.839 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.317 1.315 1.346 1.375 1.361 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.14% 1.49% ets aie 102 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.32% eve -2.09 3 5.54 7” 0.19 cs 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 14.45% 0.81% -1.45% -48.52% 44.03% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseiqnement, de santé et récréatif 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 42,448 43,597 43,968 44,845 45,244 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,096 3,070 3,352 3,368 3,142 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,845 2,918 2,956 3,080 3,035 
Inventories - Stocks 1,263 1,325 1,345 1,360 1,342 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,357 6,567 6,300 6,305 6,540 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,711 1,716 1,663 1,743 1,880 
Loans - Préts 1,091 1,087 1,104 1,095 1,092 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,135 20,523 20,588 20,928 20,816 
Other assets - Autres actifs 5,952 6,390 6,659 6,966 7,396 

Liabilities - Passifs 31,097 31,533 31,581 32,733 32,727 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,010 6,086 6,056 6,263 6,288 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,786 8,924 9,010 8,863 : 8,783 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,354 3,336 3,381 3,330 3,337 

From others - Auprès d’autres 2,532 2,560 2,576 3,314 3,293 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 875 909 818 730 729 
Bonds and debentures - Obligations 2,332 2,440 2,338 2,325 2,327 
Mortgages - Hypotheques 4,805 4,704 4,713 5,251 5,216 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 294 283 287 369 399 
Other liabilities - Autres passifs 2,109 2,291 2,403 2,288 2,354 
Equity - Avoir 11,351 12,064 12,387 12,112 12,517 
Share capital - Capital-actions 5,868 6,093 6,212 6,585 6,694 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 972 1,014 1,033 1,150 1,149 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 4,512 4,958 5,142 4,377 4,674 
Current assets - Actifs à court terme 10,683 10,790 11,086 11,302 11,107 
Current liabilities - Passifs à court terme 12,088 12,272 12,003 12,541 12,508 


i 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,770 12,061 12,478 12,428 11,848 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,778 11,005 11,372 11,331 10,717 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 992 ‘1,055 1,105 1,097 1,131 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,130 11,214 11,831 11,683 11,099 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 460 457 466 494 493 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,671 10,757 11,365 11,189 10,607 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 640 847 647 745 749 

Other Revenue - Autre revenu 78 80 134 77 ad 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 78 80 134 77 77 

Other Expenses - Autres dépenses 388 386 388 447 439 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 100 98 103 108 102 
Long-term debt - Dette a long terme 288 288 285 339 338 

Gains/losses - Gains/pertes 6 6 463 25 11 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 14 -8 78 19 - 
Others - Autres 8 p23 -142 if 11 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 336 535 330 399 398 
Income tax - Impôt sur le revenu 88 141 123 135 -136 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 40 11 24 17 13 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 287 405 231 281 547 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- - -- 4 

Net profit - Bénéfice net 287 405 231 281 551 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseiqnement, de santé et récréatif 
1995 1996 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 557 698 720 748 694 
Net profit - Bénéfice net 287 405 231 281 551 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 460 457 466 494 493 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 19 31 25 22 28 
Working capital - Fonds de roulement 67 -108 -103 102 87 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -434 -336 -208 -386 -447 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 157 249 308 235 -17 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -71 499 79 27 -26 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -127 -21 32 -174 7 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 157 149 75 86 -80 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 63 34 -90 -71 -1 
Bonds and debentures - Obligations -105 108 -87 169 2 
Mortgages - Hypothèques -51 -36 -15 -74 -35 
Other - Autres -32 27 22 52 -21 
Equity - Avoir 24 237 143 39 102 
Total cash available - Total, encaisse 486 1,197 799 775 669 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -216 211 -235 54 357 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -120 196 -194 -11 222 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -77 2 -56 68 137 
Loans - Prêts -19 13 aS -2 -2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 519 838 481 419 345 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 213 221 228 213 241 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 516 1,270 474 686 943 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -30 -73 325 89 -274 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 11,677 12,084 12,399 12,473 11,714 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 585 686 782 828 691 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 245 274 325 364 502 
Net profit - Bénéfice net 245 274 325 364 506 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.39% 6.51% 7.12% 7.81% 9.21% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 8.62% 9.10% 10.48% 12.01% 16.03% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.01% 5.67% 6.31% 6.64% 5.90% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.998 1.896 1.844 1.966 1.892 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.884 0.879 0.924 0.901 0.888 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.65% 3.49% acl ols 50.09% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.38% eles 1.92 te ie -5.34 Le 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.99% 17.22% 14.02% 5.95% -16.59% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 72,053 71,827 74,267 73,109 73,399 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,603 3,595 3,799 3,918 3,890 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,214 10,538 10,024 9,647 9,757 
Inventories - Stocks 22,960 22,346 23,177 22,231 22,430 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,942 10,166 11,447 10,868 10,777 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,666 1,671 1,744 1,691 1,710 
Loans - Préts 769 768 784 765 766 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,485 16,219 16,514 17,046 16,855 
Other assets - Autres actifs 6,413 6,525 Oar 6,944 7,214 

Liabilities - Passifs 51,521 51,280 54,047 53,205 54,647 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,332 16,471 17,528 16,531 16,743 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,422 10,837 11,171 11,103 11,359 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,570 6,675 6,606 6,682 6,564 

From others - Auprès d’autres 3,331 3,390 3,435 3,224 3,199 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,452 1,305 1,476 963 1,044 
Bonds and debentures - Obligations 3,720 3,952 4,145 4,293 4,305 
Mortgages - Hypotheques 1,686 1,674 1,672 1,634 1,643 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 461 444 380 308 
Other liabilities - Autres passifs 7,009 6,514 7,570 8,396 9,482 
Equity - Avoir 20,532 20,548 20,220 19,905 18,752 
Share capital - Capital-actions 9,768 10,098 10,364 10,167 10,063 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 930 868 865 1,035 1,039 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 9,833 9,582 8,992 8,703 7,650 
Current assets - Actifs a court terme 40,250 39,928 40,588 39,777 40,130 
Current liabilities - Passifs à court terme 29,993 29,687 31,022 29,359 29,749 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,169 32,654 33,621 32,383 31,534 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 31,173 31,647 32,618 31,552 30,693 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 996 1,007 1,003 831 840 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 32,050 32,103 32,957 31,978 31,366 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 608 610 608 630 621 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 31,441 31,493 32,348 31,348 30,744 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 120 551 664 405 168 

Other Revenue - Autre revenu 157 164 222 240 226 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 157 164 222 240 226 

Other Expenses - Autres dépenses 514 507 548 509 512 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 232 228 234 222 224 
Long-term debt - Dette a long terme 282 279 314 287 287 

Gains/losses - Gains/pertes 16 1 -17 -32 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 -- 43 -17 7 
Others - Autres 15 1 -60 -16 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -221 209 321 104 -115 
Income tax - Impôt sur le revenu 38 188 239 140 53 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 24 19 14 16 9 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -235 40 96 -20 -159 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- -2 1 - 

Net profit - Bénéfice net -235 40 93 -19 -159 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1995 1996 
Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 59 701 2,004 1,832 918 
Net profit - Bénéfice net -235 40 93 -19 -159 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 608 610 608 630 621 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -104 4 -10 -81 -72 
Working capital - Fonds de roulement 625 -89 686 912 -91 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 442 383 655 393 633 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -27 -237 -28 4 -15 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,170 371 954 816 205 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 151 109 48 72 -84 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -73 13 333 -431 261 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 401 -76 171 -568 81 
Bonds and debentures - Obligations 9 232 192 97 12 
Mortgages - Hypothèques 18 -12 4 -57 9 

Other - Autres 48 59 66 -15 -21 | 
Equity - Avoir 617 45 264 85 -55 
Total cash available - Total, encaisse 1,229 1,072 2,958 1,016 1,123 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 296 208 1,343 -534 -79 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 285 204 1,254 -420 -100 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 7 5 T2 -87 19 
Loans - Prêts 18 -1 16 -27 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 816 610 883 827 408 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 670 630 658 713 760 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,781 1,449 2,884 1,006 1,089 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -552 -377 74 10 33 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 33,330 32,390 32,016 33,197 32,730 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 447 554 472 265 496 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 44 22 -3 -98 33 
Net profit - Bénéfice net 44 22 6 -97 33 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 
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Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.81% 3.10% 3.05% 2.16% 3.46% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -0.86% 0.43% -0.07% -1.96% 0.71% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.34% 1.71% 1.47% 0.80% 1.52% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.373 15255 1.410 1.402 1.499 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.342 1.345 1.308 1.355 1.349 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.33% -2.82% -1.16% eGo pron 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.63% -3.18% NA 4.40 % -2.12 fe 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -17.68% 23.94% -14.88% -43.90% 87.44% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1995 1996 


li III IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 72,082 71,136 67,851 67,869 67,361 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,468 1,067 1,044 1,289 1,487 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 637 473 439 420 398 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,613 1,693 1,654 1,611 1,578 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 12,648 12,094 12,007 10,262 9,890 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 43,136 42,243 40,299 40,160 39,724 
Non-mortgage - Non hypothécaires 12,000 13,116 11,908 13,735 13,883 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -777 -729 -694 -753 -729 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 905 768 789 776 745 
Other assets - Autres actifs 452 411 406 370 385 

Liabilities - Passifs 68,769 68,014 64,912 64,943 64,394 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 13,273 13,029 13,047 12,794 13,661 
Term - À terme 51,513 50,800 47,622 47,584 46,346 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,946 2,016 2,072 1,761 1,773 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 284 379 342 335 290 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 163 123 116 106 47 

From others - Auprés d’autres 545 565 544 962 997 
Bonds and debentures - Obligations 713 692 823 1,122 1,116 
Mortgages - Hypotheques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 66 -71 -87 -122 -117 
Other liabilities - Autres passifs 371 453 403 372 251 
Equity - Avoir 3,313 3,121 2,939 2,926 2,967 
Share capital - Capital-actions 2,865 2,749 2,328 2179 2,161 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 47 197 42 41 40 


Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés -- -- -- -- = 
Unappropriated - Non affectés 401 175 569 709 766 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,695 1,649 1,607 1,514 1,478 
Sales of services - Ventes de services 182 177 183 183 185 
Interest - Intérêts 1,451 1,426 1,313 1,271 1,224 
Dividends - Dividendes 31 28 26 23 26 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 1 61 6 A 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 30 17 23 31 35 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,545 1,855 1,435 1,350 1,283 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 30 29 30 30 


Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 147 147 143 132 121 
Term - A terme 915 890 794 773 723 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 56 359 47 30 23 
Other - Autres 396 429 422 384 386 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 150 -207 171 164 195 
Other Expenses - Autres dépenses 55 42 40 29 27 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 55 42 40 29 27 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - 25 -13 8 8 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 95 -223 118 143 176 
Income tax - Impôt sur le revenu 36 85 51 61 65 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 -25 -- -- 1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 60 -283 67 83 111 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 5 : = = © 


Net profit - Bénéfice net 60 -283 67 83 111 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1995 1996 
Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


it a EU tre Le a fn ad ti SO en 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 203 88 44 -175 20 
Net profit - Bénéfice net 60 -283 67 83 111 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 32 30 29 30 30 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -2 -5 -25 -1 8 
Working capital - Fonds de roulement -68 246 76 -321 44 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 181 100 -100 TA -173 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- L -3 -42 - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 290 -439 -335 539 144 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue 243 -213 151 -253 879 
Term - À terme 107 433 682 -37 666 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 36 -39 7 -10 -53 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -14 96 -37 -- 45 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations 200 -20 131 299 4 
Mortgages - Hypothèques -- - 1 -- - 
Other - Autres -265 20 1 539 38 
Equity - Avoir -16 150 107 1 4 
Total cash available - Total, encaisse 494 -351 -291 364 164 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 378 525 628 84 -33 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -14 105 45 -42 -34 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 666 -496 286 -1,703 -302 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -286 -264 -1,052 -15 96 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 11 1,180 183 1,845 206 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 11 -109 71 20 10 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 18 24 330 26 37 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 407 440 -227 130 13 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 87 -791 64 233 151 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,689 1,667 1,598 1,510 1,473 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 102 -150 238 88 145 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 19 -277 152 32 68 
Net profit - Bénéfice net 19 -277 152 32 68 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.86% -20.79% 15.31% 3.42% 6.57% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.11% -1.56% 0.90% 0.19% 0.40% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 2.31% -35.47% 20.66% 4.38% 9.11% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.02% -8.98% 14.90% 5.82% 9.84% 
Capital ratio - Ratio du capital 21-757 22.789 23.084 23.196 22.705 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.523 0.573 0.631 0.873 0.836 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 8.81 $ 10.21 $ 8.02 $ 8.38 $ 7.89 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.98% -1.32% 4.16% -5.46% -2.49% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.68% 14.43% -25.16% 4.62% -6.65% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 112.30% -247.03% 259.06% -63.07% 64.83% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
Il Ill IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 122,284 123,432 124,409 126,351 129,122 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 19,176 18,366 18,242 18,318 19,181 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 962 1,089 1,059 1,003 914 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,066 1,050 1,065 1,069 1,042 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15,982 16,173 16,384 17,138 17,351 
Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 53,495 54,516 54,995 54,917 56,324 
Non-mortgage - Non hypothécaires 29,810 30,364 30,777 31,968 32,267 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -574 -450 -484 -474 -421 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 1,952 1,971 2,007 1,998 1,988 
Other assets - Autres actifs 416 353 363 415 477 

Liabilities - Passifs 114,690 115,781 116,682 118,744 121,333 
Deposits - Dépôts 
Demand - À vue 37,464 37,056 36,608 37,741 34,630 
Term - À terme 69,033 69,638 70,729 71,937 77,871 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,314 2,615 2,588 2,147 2,186 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 16 19 33 25 17 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 291 451 472 430 446 
From others - Auprès d’autres 4,845 5,221 5,531 5,682 5,420 
Bonds and debentures - Obligations = - 2 = 2 
Mortgages - Hypothèques 3 3 3 3 3 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 6 6 3 2 
Other liabilities - Autres passifs 721 772 711 777 759 
Equity - Avoir 7,593 7,651 LOTT 7,608 7,789 
Share capital - Capital-actions 3,088 3,027 3,048 2,901 2,943 
Other - Autres 3 3 3 2 2 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropnated - Affectés 3,676 3,684 3,714 3,828 3,826 
Unappropriated - Non affectés 827 938 963 876 1,018 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,870 2,803 2,772 2,706 2,704 
Interest - Intérêts 2,576 2,515 2,468 2,408 2,421 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 1 [a 2 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 289 285 301 294 279 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,487 2,461 2,473 2,416 2,411 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 31 31 34 35 


Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 316 313 300 284 283 

Term - À terme 1,220 a 1,179 1,149 1,151 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 920 905 963 949 942 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 383 343 299 290 293 
Other Expenses - Autres dépenses 130 111 136 122 120 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 130 111 136 122 120 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - - - -1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 254 232 164 169 172 
Income tax - Impôt sur le revenu 38 40 23 26 27 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 1 -1 -1 - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 218 194 139 141 145 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 - - - 
Net profit - Bénéfice net 218 192 139 141 145 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
Il Il IV | Il 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


TT nee ean nc eee eee em ee Sse 1s 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 466 321 82 -314 167 
Net profit - Bénéfice net 218 192 139 141 145 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 31 31 34 35 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -- 1 -- 4 ~ 
Working capital - Fonds de roulement 205 174 3 -384 127 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 35 -30 -112 -9 -102 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 -47 20 -93 -37 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,747 677 1,009 2,295 2,610 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 1,392 408 448 1,133 -8,111 
Term - À terme 1,099 605 1,091 1,208 5,934 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -10 160 21 -42 16 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -10 3 13 -8 -8 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - = 2 2 à 
Mortgages - Hypothèques -- = a = à 


Other - Autres 695 377 310 151 -262 
Equity - Avoir -28 61 21 -146 42 
Total cash available - Total, encaisse 2,212 997 1,091 1,981 2,777 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 624 1,747 1,120 1,870 1,893 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 21 -18 UTA 5 -27 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 616 190 211 752 212 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 389 1,021 479 315 1,408 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -401 553 413 797 300 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 50 48 62 22 19 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 14 12 33 13 2 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 688 1,807 1,216 1,905 1,914 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 1,524 -810 -125 77 864 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


rt hh Rems SENTE 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,848 2,195 2,816 2,735 2,681 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 373 309 326 307 283 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 199 162 175 156 126 
Net profit - Bénéfice net 199 160 175 156 126 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


A EE 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.89% 7.74% 7.94% 7.58% 6.82% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.65% 0.52% 0.56% 0.49% 0.39% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 10.49% 8.46% 9.05% 8.20% 6.49% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.09% 11.23% 11.57% 11.21% 10.55% 
Capital ratio - Ratio du capital 16.104 16.133 16.100 16.609 16.578 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.679 0.744 0.782 0.807 0.756 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d’actifs $ 8.10 $ 7.92 $ 8.01 $ 7.69 $ 7.43 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 6.32% -3.28% 2.22% -2.88% gr 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.34% -1.22% 1.83% -2.48% -1.24 2 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 6.19% -16.97% 5.31% -5.89% -7.77% 


a 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 
1995 - 1996 


Il III IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 667,276 680,134 694,065 713,075 728,703 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 22,950 30,206 29,957 27,980 27,553 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,988 7,618 8,253 7,398 7,314 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 18,903 17,955 20,895 20,911 21,057 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 116,836 116,927 122,423 125,852 128,324 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 194,967 199,140 201,953 204,188 207,675 
Non-mortgage - Non hypothécaires 262,005 264,367 263,414 275,304 284,227 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -9,658 -9,572 6,753 -8,142 -8,406 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,771 33,736 32,166 34,329 35,771 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,397 7,388 8,041 8,078 8,092 
Other assets - Autres actifs 13,117 12,369 13,716 174177 17,096 

Liabilities - Passifs 624,015 636,540 649,992 668,272 683,164 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 168,326 170,434 173,142 169,013 169,321 
Tem - À terme 330,029 331,358 341,099 350,198 359,588 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 44,364 49,615 51,634 52,704 52,961 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8 25 9 14 19 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 2,759 2,868 2,401 4,035 4,524 
From others - Auprès d'autres 3,234 3,797 3,060 4,302 4,293 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 199 207 173 292 287 
Bonds and debentures - Obligations 15,185 14,764 15,192 15,268 15,908 
Mortgages - Hypotheques 162 177 160 199 197 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 154 208 4 -14 59 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations S271 33,736 32,166 34,329 35,771 
Other liabilities - Autres passifs 26,825 29,351 30,953 37,932 40,236 
Equity - Avoir 43,261 43,594 44,072 44,803 45,538 
Share capital - Capital-actions 24,563 24,221 24,028 24,309 24,334 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 592 603 583 595 597 
Retained eamings - Bénéfices non répartis - 
Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropnated - Non affectés 18,105 18,769 19,460 19,899 20,607 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,838 14,582 14,439 15,216 16,157 
Sales of services - Ventes de services 1,867 2171 2,103 2,316 2,659 
Interest - Intérêts 11,784 12,148 12,138 12,250 12,774 
Dividends - Dividendes 197 208 89 255 273 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 63 -1 10 1 1 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 53 55 99 394 450 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,931 12,408 12,488 12,317 13,087 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 267 272 273 260 277 


Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 1,285 1,233 1,164 1,084 991 
Tem - A terme 5,648 5,859 5,787 5,946 6,220 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 694 725 779 524 556 
Other - Autres 4,036 4,318 4,486 4,504 5,044 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,907 2,175 1,952 2,899 3,070 
Other Expenses - Autres dépenses 804 967 953 937 1,366 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 804 967 953 937 1,366 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 304 306 318 - - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,407 1,514 1,317 1,962 1,703 
Income tax - Impôt sur le revenu 471 662 530 768 488 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -- -- - - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 937 852 787 1,195 1,215 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 2 “ bs 


Net profit - Bénéfice net 937 852 787 1,195 1,215 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 
1995 1996 
Il Ill IV | Il 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 3,277 9,685 654 8,283 4,554 
Net profit - Bénéfice net 937 852 787 1,195 1,215 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 267 272 273 260 FAIT 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 246 : 93 -115 68 158 
Working capital - Fonds de roulement 1,359 5,581 THE 1,840 257 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 468 2,887 -2,914 4,920 : 2,649 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- - - -- -1 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,164 3,373 8,839 8,614 10,807 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue 4,734 2,108 2,607 4,128 308 
Term - A terme -1,139 1,329 7,256 9,266 9,390 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -222 109 : ~-467 1,634 489 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées - 18 5 5 6 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -15 9 -34 119 4 
Bonds and debentures - Obligations 220 421 429 75 640 
Mortgages - Hypothèques 12 16 -18 39 -2 
Other - Autres 193 563 -759 1,243 -10 
Equity - Avoir 382 -357 -170 362 -10 
Total cash available - Total, encaisse 7,442 13,059 8,185 16,897 15,361 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,997 5,413 7,397 17,760 15,029 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,700 -949 2,992 18 146 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -789 -215 4,764 3,455 2,472 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 818 4,216 1,934 2,281 3,488 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 4,268 2,362 -2,293 12,005 8,922 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 261 262 901 303 290 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 581 551 567 579 592 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 6,839 6,226 8,865 18,641 15,912 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 603 6,833 -681 -1,745 -550 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 14,134 14,467 14,327 15,136 16,498 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,905 2,070 2,085 2,879 3,063 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 920 837 888 1,129 1,194 
Net profit - Bénéfice net 920 837 888 1,129 1,194 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


SERIE Srp ea hah RS 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.84% 8.68% 9.19% 9.94% 12.21% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.55% 0.49% 0.51% 0.63% 0.66% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.50% 7.68% 8.06% 10.08% 10.48% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.48% 14.31% 14.55% 19.02% 18.56% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.424 15.602 15.748 15.916 16.002 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.498 0.501 0.476 0.538 0.554 
_ Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs : $ 7.33 $ 7.29 $ 7.06 $ 6.88 $ 7.37 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 10.99% 2.36% -0.97% 5.65% 8.99% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 11.54% 1.38% -1.25% 0.12% 9.61% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 7.57% 8.65% 0.71% 38.12% 6.37% 


Min ee nee 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises 
1995 1996 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 64,494 64,695 66,444 68,146 71,411 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,096 1,253 1,961 1,300 1,220 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,479 1,527 1,671 2,049 2,067 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 21,245 21,621 22,218 22,056 23,364 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 8,714 4,082 4,060 4,210 4,337 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 2,825 2,883 2,874 2,956 2,988 
Non-mortgage - Non hypothécaires 31,254 30,355 30,571 32,370 34,070 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -545 -559 -578 -610 -614 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,359 2,452 2,472 2,620 2,569 
Other assets - Autres actifs 1,067 1,079 1,195 1,193 1,410 

Liabilities - Passifs 55,497 55,540 57,022 58,303 60,541 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,974 2,036 2,169 2,141 2,192 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 9,584 9,877 10,564 9,594 10,138 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,472 2,481 2,537 3,066 : 2,794 
From others - Auprès d’autres 2,800 3,141 3,169 3,264 3,221 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,848 13,113 13,329 14,345 . 15,071 
Bonds and debentures - Obligations 18,185 17,935 18,169 18,687 19,490 
Mortgages - Hypothèques 644 651 652 645 658 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 121 172 191 225 231 
Other liabilities - Autres passifs 5,693 5,952 6,064 6,091 6,493 
Equity - Avoir 8,997 9,155 9,422 9,842 10,870 
Share capital - Capital-actions 8,211 8,242 8,570 8,704 9,660 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,605 1,674 1,591 1,743 1,908 
Retained eamings - Bénéfices non répartis -820 -761 -740 604 698 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,332 2,287 2,330 2,301 2,323 
Sales of services - Ventes de services 46 43 42 57 55 
Interest - Intéréts 1,490 1,406 1,429 1,435 1,463 
Dividends - Dividendes 45 49 64 70 66 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 68 110 47 52 12 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 682 679 747 688 727, 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,253 1,211 1,378 1,282 1,321 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 210 224 225 229 242 
Interest - intérêts 

On short-term paper - Sur papiers à court terme 193 140 158 145 136 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 847 843 991 904 939 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,079 1,076 952 1,019 1,002 

Other Expenses - Autres dépenses 802 773 783 800 789 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 802 773 783 800 789 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. “4 -2 -13 136 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 274 301 156 354 215 
Income tax - Impôt sur le revenu 59 84 26 49 55 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 4 5 1 1 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 219 222 131 306 156 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 


Net profit - Bénéfice net 219 222 131 306 156 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 570 713 368 242 647 
Net profit - Bénéfice net 219 222 131 306 156 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 210 224 225 229 242 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 9 62 53 -5 18 
Working capital - Fonds de roulement 57 101 -39 -20 58 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 181 142 -22 -228 174 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -105 -38 20 41 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,872 214 1,551 479 2,912 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 6 14 45 -11 -364 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,360 318 681 -1,055 539 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 369 -372 215 1,060 738 
Bonds and debentures - Obligations 664 -250 230 407 803 
Mortgages - Hypotheques 7, 8 -- -5 13 
Other - Autres 24 341 11 24 5 
Equity - Avoir -592 69 366 68 1,105 
Total cash available - Total, encaisse 2,442 926 1,919 721 3,558 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2,150 319 773 1,105 3,151 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 660 443 638 -315 1,309 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 273 -77 -159 119 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 88 60 -9 469 33 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 1,432 -456 220 1,648 1,690 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 102 267 234 351 181 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 73 87 213 88 93 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,325 673 1,220 1,543 3,425 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 118 253 699 -822 134 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,265 2,319 2,344 2,326 2,254 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,019 1,070 1,039 998 942 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 179 216 180 302 114 
Net profit - Bénéfice net 179 216 180 302 114 


a 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.67% 5.69% 5.34% 6.80% 4.86% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 7.95% 9.46% 7.64% 12.26% 4.20% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 45.02% 46.15% 44.33% 42.90% 41.80% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 5.283 5.156 5.139 5.039 4.726 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.90% 2.40% 1.09% -0.76% -3.09% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.52% 0.31% 4.49% 1.79% -1.22% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 10.81% 4.97% -2.88% -3.96% -5.58% 


on nee eee 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Neen eee eee eee ee ee ee ee eee ee ee ee ee eee ee een aaa 


Assets - Actifs 164,176 166,162 168,021 168,356 170,561 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,400 2,173 2,553 1,917 2,007 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,639 4,107 3,963 4,295 4,185 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 14,994 15,296 15,351 14,621 15,085 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 81,204 82,406 84,067 86,084 86,788 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 47,964 48,129 47,942 47,512 48,040 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,065 4,088 4,211 4,310 4,352 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -546 -531 -570 -538 -538 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,710 9,697 9,598 9,399 9,521 
Other assets - Autres actifs 746 797 907 757 1,122 

Liabilities - Passifs 138,583 140,157 141,194 141,321 143,013 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,112 5,212 5,189 5,067 5,111 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 120,383 121,400 122,455 122,415 122,814 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,654 1,700 1,608 1,500 1,487 
Other - Autres 1,805 1,629 1,799 2,038 2,042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,762 1,72 1,912 1,829 1,885 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 820 1,265 914 1,618 1,729 
From others - Auprès d’autres 634 702 648 580 510 
Bonds and debentures - Obligations 699 699 698 523 560 
Mortgages - Hypothèques 548 541 552 467 472 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -90 -109 -166 -258 -329 
Other liabilities - Autres passifs 5,256 5,396 5,587 5,542 6,737 
Equity - Avoir 25,594 26,005 26,827 27,035 27,548 
Share capital - Capital-actions 2,156 2,167 2,163 2,247 2,274 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 655 636 620 763 737 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 4,756 4,677 3,953 3,402 3,492 
Unappropriated - Non affectés 18,026 18,526 20,091 20,622 21,045 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,452 8,679 8,926 9,435 8,728 
Premiums - Primes 3,898 3,682 3,642 3,857 3,751 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 2,148 1,690 1,718 2,115 1,466 
Interest - Intéréts 2,890 2,845 2,988 2,953 2,977 
Dividends - Dividendes 81 7e 87 73 75 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -8 -22 3 22 -7 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 438 412 489 414 466 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,001 8,156 8,270 8,911 8,208 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,591 2,405 2,735 2,779 2,536 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 3,420 2,770 2,695 3,630 3,310 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 1,016 1,009 938 585 423 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -101 -70 -99 -88 79 
Interest - Intérêts 

On deposits - Sur les dépôts 96 99 83 86 91 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés 373 368 433 337 358 

Other - Autres 1,606 1,574 1,484 1,582 1,410 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 451 523 656 524 521 

Other Expenses - Autres dépenses 58 57 60 66 69 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 58 57 60 66 69 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -52 -48 -54 -34 7 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 342 418 542 424 444 
Income tax - Impôt sur le revenu 138 129 110 149 152 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 107 56 6 54 31 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 311 345 425 328 323 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - = s 


Net profit - Bénéfice net 311 345 425 328 323 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,002 642 1,423 777 1,556 
Net profit - Bénéfice net 311 345 425 328 323 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -101 -70 -99 -88 79 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 11 -9 -89 -60 -56 
Working capital - Fonds de roulement 66 -561 329 -56 143 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 847 939 784 656 1,068 
Pror period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -2 22 -3 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -269 261 -59 -142 228 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts -13 100 -23 -113 49 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -255 346 -351 523 108 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 164 41 191 -121 55 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 172 = -1 28 50 
Mortgages - Hypothèques =25 7 11 -66 5 
Other - Autres -78 68 -54 T, -70 
Equity - Avoir -233 -205 169 -399 31 
Total cash available - Total, encaisse 733 903 1,364 635 1,783 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 107 1,067 1,014 1,107 1,441 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 652 -95 -296 -588 106 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,331 934 1,288 1,592 741 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -586 205 -101 -10 551 

~ Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 14 22 123 113 44 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -10 61 23 -104 156 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes | 68 66 65 98 106 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 165 1,195 1,103 1,101 1,703 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 568 -291 262 -466 80 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,585 9,141 9,121 8,728 8,846 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 482 426 721 524 552 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 273 244 574 320 280 
Net profit - Bénéfice net 273 244 574 320 280 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 6,169 5,807 5,532 5,238 5,346 


Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,596 2,494 2,760 2,660 2,541 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.19% 3.70% 7.92% 4.66% 4.10% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 4.26% 3.76% 8.55% 4.74% 4.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.03% 4.66% 7.91% 6.00% 6.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.174 0.190 0.176 0.186 0.187 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.184 1.089 0.967 0.887 0.889 


Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.668 0.668 0.769 0.686 0.680 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -1.51% 4.63% -0.22% 4.31% 1.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.62% ~4.26% -3.62% -2.33% 1.10% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 25.60% -11.65% 69.26% -27.40% 5.42% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1995 1996 


Il ll IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 40,047 40,884 41,164 41,281 42,844 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,648 1,576 1,622 1,429 1,553 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,953 6,530 6,337 6,438 6,741 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 822 835 704 613 620 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 27,370 28,678 29,153 29,440 30,352 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 662 593 596 620 604 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -7 6 6 -13 -12 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 742 772 742 769 782 
Other assets - Autres actifs 1,856 1,905 2,016 1,986 2,203 

Liabilities - Passifs 27,607 28,214 28,678 28,404 29,411 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 16,768 17,244 17,590 18,163 18,460 
Other - Autres 1,722 1,719 1,851 1,565 1,737 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 270 272 273 249 252 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 242 223 201 236 188 
From others - Auprès d’autres 1 1 1 -- - 
Mortgages - Hypotheques 40 40 27 26 22 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -150 -145 -174 -211 -174 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 8,149 8,328 8,358 7,841 8,164 
Other - Autres 565 532 550 536 762 
Equity - Avoir 12,440 12,670 12,486 12,877 13,432 
Share capital - Capital-actions 2,523 2,513 2,606 2,506 2,562 
Contributed surplus - Surplus d'apport 748 750 756 710 724 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 928 991 991 975 959 
Unappropriated - Non affectés 8,241 8,416 8,133 8,686 9,188 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,938 5,081 5,188 5,152 5,239 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,200 4,359 4,428 4,315 4,338 
Interest - Intéréts 518 526 517 506 509 
Dividends - Dividendes 59 59 67 55 56 : 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 76 70 66 176 122 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 85 67 111 100 215 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,220 4,604 4,939 4,689 4,468 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,882 3,215 3,429 3,330 3,083 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 6 10 16 47 29 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,343 1,380 1,493 1,313 1,356 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 718 477 249 462 772 

Other Expenses - Autres dépenses 4 6 3 4 4 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 4 6 3 4 4 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -7 -11 -2 -1 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 708 460 245 459 774 
Income tax - Impôt sur le revenu 199 120 93 156 281 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -2 5 6 3 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 506 345 159 305 493 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 506 345 159 305 493 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,820 4,546 4,421 3,979 4,643 

Underwriting expense - Dépenses d'assurance 4,182 4,556 4,844 4,644 4,426 

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance 54 -179 -379 -305 -58 

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 649 648 646 732 680 


Statistics Canada 98 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1995 1996 


Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 664 1,283 694 -247 907 
Net profit - Bénéfice net 506 345 159 305 493 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 4 10 16 47 29 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 7 5 -37 7 38 
Working capital - Fonds de roulement -375 877 732 128 136 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 549 48 -179 -723 211 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -1 2 3 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1 -99 61 -58 48 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 28 -11 -23 42 -48 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -3 2 1 22 3 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypothèques 7 1 -14 -- 4 
Other - Autres -- -- -- -- - 
Equity - Avoir -31 -90 97 -122 97 
Total cash available - Total, encaisse 666 1,184 755 -306 954 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 264 1,185 606 -95 718 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées i -2 120 -10 -1 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 262 1,254 484 -110 735 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 6 -66 2 25 -15 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 39 46 -13 39 43 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 72 19 73 27 70 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 374 1,250 666 -29 831 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 291 -66 89 -276 123 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 4,958 5,021 5,266 5,103 5,260 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 528 473 444 461 580 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 378 349 276 312 363 
Net profit - Bénéfice net 378 349 276 312 363 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,235 4,333 4,447 4,282 4,375 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,083 3,168 3,279 3,326 3,287 
Ünderwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,364 4,501 4,729 4,628 4,614 


TT 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.90% 10.87% 8.66% 9.54% 10.70% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 12.17% 11.01% 8.84% 9.69% 10.82% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.65% 9.42% 8.44% 9.03% 11.02% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.044 0.042 0.040 0.040 0.034 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.472 1.484 1.547 1.439 1.403 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.728 0.731 0.737 0.777 0.751 
Combined ratio - Ratio combiné 1.031 1.039 1.063 1.081 1.055 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.42% 1.27% 4.87% -3.09% 3.07% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.49% 2.66% 6.01% -3.71% 0.81% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 2.83% -10.46% -6.02% 3.65% 25.88% 


A nnn cea Stay aast en SaenE 


Statistics Canada 99 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


Il Il IV I Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 4,559 4,254 4,374 4,197 4,688 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 684 688 671 679 723 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,303 1,071 1,146 977 1,351 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 565 554 565 562 588 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 473 473 503 462 479 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 199 195 196 194 199 
Non-mortgage - Non hypothécaires 147 144 144 143 147 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 445 437 442 443 455 
Other assets - Autres actifs 743 692 707 739 745 

Liabilities - Passifs 3,694 3,438 3,552 3,397 3,918 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,809 1,617 1,647 1,517 1,869 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 549 489 508 459 559 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 189 187 189 184 191 
From others - Auprès d’autres 241 235 237 235 235 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 55 55 54 54 54 
Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327 
Mortgages - Hypothèques 122 120 120 118 122 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 113 114 113 112 115 
Other liabilities - Autres passifs 289 296 359 391 447 
Equity - Avoir 865 816 822 800 770 
Share capital - Capital-actions 491 483 504 537 551 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 92 88 103 104 100 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 282 245 214 160 118 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 949 944 969 933 983 
Sales of services - Ventes de services 890 882 908 849 896 
Premiums - Primes 2 2 2 29 29 
Interest - Intéréts 1144 17 17 18 18 
Dividends - Dividendes -- -- -- -- - 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - 2 - - = 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 40 41 42 37 39 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 901 919 962 924 933 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 1 1 1 24 24 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 21 20 21 21 21 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 879 897 940 880 888 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 48 25 7 9 50 

Other Expenses - Autres dépenses 18 18 18 17 18 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 18 18 18 17 18 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. a 1 ~ - _ 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 30 8 -12 8 32 
Income tax - Impôt sur le revenu 12 3 -10 -7 12 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - 2 - - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 19 5 1 -1 20 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - = - 


Net profit - Bénéfice net 19 5 1 -1 20 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


Il Hl IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 69 102 25 41 84 
Net profit - Bénéfice net : 19 5 1 -1 20 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 21 20 21 21 21 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3 1 -1 2 2 
Working capital - Fonds de roulement 4 39 -46 34 -23 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 31 38 51 -15 64 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- -1 -1 -1 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 109 -83 59 44 122 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1 -2 2 6 ii 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 82 -60 18 -42 100 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 -1 -1 - - 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypothèques 4 3 1 -2 4 
Other - Autres 7 4 2 5 1 
Equity - Avoir 13 -12 36 11 11 
Total cash available - Total, encaisse 178 19 83 -3 206 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 35 -17 43 44 53 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -9 -10 11 -7 26 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 32 -- 30 -31 17 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 7 4 1 4 6 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 5 -3 1 3 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 37 9 24 11 32 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 31 30 31 54 63 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 103 21 97 20 148 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 75 -3 -14 -24 58 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 937 957 932 968 973 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 24 36 9 21 26 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 13 -1 6 7 
Net profit - Bénéfice net 5 13 -1 6 7 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.56% 3.84% 1.29% 2.91% 2.88% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 2.50% 6.23% -0.60% 3.03% 3.59% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.58% 3.72% 0.92% 2.12% 2.70% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.715 1.729 1.746 1.719 1.933 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.48% 2.12% -2.62% 3.86% 0.52% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.50% 0.93% 0.21% 2.61% -0.08% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 652.21% 46.96% -75.85% 138.61% 28.00% 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 


1995 1996 


Il Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 49,564 55,418 46,082 55,591 60,460 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,479 2,516 2,537 2,914 3,146 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 14,472 16,443 10,812 15,094 18,426 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,729 7,455 7,341 8,284 8,432 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14,190 18,634 14,922 18,211 18,614 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,566 3,554 3,564 3,598 3,643 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,375 1,338 1,333 1,335 1,375 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,316 3,162 3,123 3,629 3,751 
Other assets - Autres actifs 2,435 2,315 2,450 2,527 3,072 
Liabilities - Passifs 38,332 44,576 35,486 44,158 48,853 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 2,751 3,333 1,937 2,646 2,570 
Other - Autres 9,325 11,274 7,642 10,747 13,398 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,929 6,666 6,687 7,236 7,298 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,581 3,656 2,638 2,847 3,084 
From others - Auprés d’autres 2,824 3,410 2,845 3,168 3,459 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 264 382 331 285 253 
Bonds and debentures - Obligations 1,141 1,135 1,120 1,159 1,159 
Mortgages - Hypotheques 754 732 718 786 809 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 207 208 214 214 216 
Other liabilities - Autres passifs 10,556 13,779 11,353 15,068 16,608 
Equity - Avoir 11,232 10,842 10,595 11,433 11,606 
Share capital - Capital-actions 7,385 7,187 7,151 7,771 8,094 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,801 1,742 1,737 2,001 1,987 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,045 1,913 1,707 1,661 1,526 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,125 2,218 2,208 2,353 2,411 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 449 452 458 598 603 
Other - Autres 710 752 763 744 761 
Interest - Intérêts 463 485 474 475 511 
Dividends - Dividendes 102 103 105 108 116 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - 2 7 if ~ 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 402 425 415 422 420 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,792 1,851 1,930 1,978 1,992 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 65 61 64 64 68 
Interest - Intérêts dni 116 111 112 105 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,616 1,674 1,756 1,801 1,818 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 334 367 278 375 419 
Other Expenses - Autres dépenses 248 248 250 250 287 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 248 248 250 250 287 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 3 “15 -1 2 2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 89 104 28 128 134 
Income tax - Impôt sur le revenu 29 36 22 47 63 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 2 - - 2 1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 61 68 5 83 72 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - 5 # : 


Net profit - Bénéfice net 61 68 5 83 72 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1995 1996 
Il Il IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -351 3,420 -493 2,384 542 
Net profit - Bénéfice net 61 68 5 83 72 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 65 61 64 64 68 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 2 2 -1 2 
Working capital - Fonds de roulement -857 3,337 -710 1,741 380 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 377 -51 146 497 -37 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 3 1 2 56 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,040 811 -3,038 1,465 812 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 388 583 -1,396 706 -77 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 446 75 -1,032 146 237 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 254 -263 21 153 62 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -18 118 -52 -37 -32 
Bonds and debentures - Obligations 4 4 -15 -9 - 
Mortgages - Hypotheques 66 -22 “1 19 23 
Other - Autres 414 586 -559 246 291 
Equity - Avoir 322 -259 À 241 308 
Total cash available - Total, encaisse 689 4,231 -3,531 3,850 1,354 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 141 4,121 -3,808 3,028 644 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 268 -274 -88 265 155 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -242 4,444 -8,719 257 403 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 66 -12 5 11 45 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 49 -38 5 4 41 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 184 -92 26 316 173 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 217 197 221 243 254 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 542 4,226 -3,560 3,586 1,071 
Iincrease/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 147 5 29 263 283 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,128 2,267 2,215 2,280 2,418 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 315 359 337 346 400 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 49 59 33 76 62 
Net profit - Bénéfice net 49 59 33 76 62 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.59% 3.81% 3.34% 3.94% 3.96% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 1.76% 2.19% 1.25% 2.67% 2.13% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.79% 15.84% 15.20% 15.17% 16.55% 


Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.379 1.474 1.353 1.354 1.384 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.42% 6.54% -2.29% 2.93% 6.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.82% 5.23% -1.55% 2.96% 4.33% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 22.48% 14.07% -6.20% 2.71% 15.68% 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 


Assets -Total- Actifs... 2e esesssesetece-ss 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


Inventones Stocks ANS PS TN ete et 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... 
Loans - Prêts”. Re MS M ee aise et enpe ee 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. 
Other:assets Autres‘ acts cree -cureee 
Liabilities - Total - Passif ......................... 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées........... 


Borrowings = Emprüunts ee ben re ce 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Auprès de banques ................... 
From others - Auprès d'autres ...................... 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages’ Mypothequess 07 Creer cto 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé....... 
Other liabilities - Autres passifs ..................... 
EQUITV = SOtal’= AVOÏT ere ss oem 
Share capital - Capital-actions ...................... 


Contributed surplus and other - Surplus 
Giapport Et AUTOS LE ee ee ses rameters 


Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ 
Current assets - Actif à court terme .................. 
Current liabilities - Passif à court temme ............... 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
et de SOVICRS 2 RP Ne eee eme ele 


Other operating revenue - 
Autres revenus d'exploitation ..................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 


Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 
Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation: 5577 uma een ere secret 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... 
Other Revenue - Autre revenu..................... 


Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. 
Others: Autres SE AL ER RER nn ee 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt Sur le: revend se Les cescceoneees 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des) gainsides:atfili6es7. ive: <=) ar- e sieetnies = etc = 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires........................... 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires............ 
Net Profit - Bénéfice net.......................... 
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D86452 
D86453 


106 


5 


D86494 
D86495 
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D86497 
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D86500 
D86502 
D86501 
D86503 
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D86505 
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D86509 


D86510 
D86511 
D86512 
D86513 
D86514 
D86515 
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D86517 
D86518 
D86519 ” 
D86520 
D86521 


D86522 


D86523 
D86524 


D86525 
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D86539 


D86540 
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6 7 8 9 
D86583 D86672 D86761 D86850 
D86584 D86673 D86762 D86851 
D86585 D86674 D86763 D86852 
D86586 D86675 D86764 D86853 
D86587 D86676 D86765 D86854 
D86588 D86677 D86766 D86855 
D86589 D86678 D86767 D86856 
D86591 D86680 D86769 D86858 
D86590 D86679 D86768 D86857 
D86592 D86681 D86770 D86859 
D86593 D86682 D86771 D86860 
D86594 D86683 D86772 D86861 
D86595 D86684 D86773 D86862 
D86596 D86685 D86774 D86863 
D86597 D86686 D86775 D86864 
D86598 D86687 D86776 D86865 
D86599 D86688 D86777 D86866 
D86600 D86689 D86778 D86867 
D86601 D86690 D86779 D86868 
D86602 D86691 D86780 D86869 
D86603 D86692 D86781 D86870 
D86604 D86693 D86782 D86871 
D86605 D86694 D86783 D86872 
D86606 D86695 D86784 D86873 
D86607 D86696 D86785 D86874 
D86608 D86697 D86786 D86875 
D86609 D86698 D86787 D86876 
D86610 D86699 D86788 D86877 
D86611 D86700 D86789 D86878 
D86612 D86701 D86790 D86879 
D86613 D86702 D86791 D86880 
D86614 D86703 D86792 D86881 
D86615 D86704 D86793 D86882 
D86616 D86705 D86794 D86883 
D86617 D86706 D86795 D86884 
D86618 D86707 D86796 D86885 
D86619 D86708 D86797 D86886 
D86620 D86709 D86798 D86887 
D86621 D86710 D86799 D86888 
D86622 D86711 D86800 D86889 
D86623 D86712 D86801 D86890 
D86624 D86713 D86802 D86891 
D86625 D86714 D86803 D86892 
D86626 D86715 D86804 D86893 
D86627 D86716 D86805 D86894 
D86628 D86717 D86806 D86895 
D86629 D86718 D86807 D86896 
D86630 D86719 D86808 D86897 
D86631 D86720 D86809 D86898 
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Table No. - N° du tableau 2 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86277 
Netiprotit-IBénétice net..." .schet steve D86278 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 


Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la période antérieure................ D86284 


Cash from financing activities - Encaisse 
générée par le financement..................... D86285 


Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 
Borrowing from affiliates - 


Emprunts auprès des affiliées. .................... D86287 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 
Mortgages - Hypothèques.......................... D86291 
OMENTAUTES EL eee enoencertcis se er eus oi D86292 
Suis Wielimon RE c obo ComaGad > Tedoormat D86293 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements........... D86295 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D86296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86297 
‘LCST EOE ares ain che Hea SEE oR ae: cree en eue D86298 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 
Burchases Achats en... AREA. CORTE eis D86300 
Disposals =1Réalisations”. ... RAC. o.com ce D86301 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 
Retum on capital employed - Rendement 

des CADIAUXIEMPIOVÉS rer eee Peer. D86308 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 
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D86739 
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D86810 
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D86831 
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D86828 


D86837 
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D86839 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 


Assets = Total - Actif: «..0 00.5. cece ccc ccc ccescccecs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


Inventones = SIOKS TE ne Een eines 


Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes auprès des affiliées ......... 


Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... 
Loans Prêts... RME cua: o o%e srerere otis ccm ee 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. 
Other'assets - Autres actits ... M %......-.-eer. 
Liabilities - Total - Passif ......................... 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées........... 


Borrowings AEMprUnISE PR TA Eee ere 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Auprès de banques ................... 
From others - Auprès d’autres ...................... 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages = Hypotheques. . Han" CA Rene. 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... 
Other liabilities - Autres passifs ..................... 
Equity Total AVOIR 2 ee messeser-ce 
Share capital - Capital-actions ...................... 


Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport.et AUS en tee tes ere ei 


Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ 
Current assets - Actif à court terme .................. 
Current liabilities - Passif à court terme............... 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
el.de:Services: RE ee RS Ut LL ets 


Other operating revenue - 
Autres revenus d'exploitation ..................... 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 


Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 


Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitation... HE et Gone: 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... 
Other Revenue - Autre revenu..................... 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... 
Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. 
Others BAUS ENT EN RAA ER Re 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le revenu ............................ 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains ides affiliées. .. 2.00... 2 vec. eclee ss 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires........................... 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 
Net Profit - Bénéfice net.......................... 
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D87206 D87295 D87384 D87473 
D87207 D87296 D87385 D87474 
D87208 D87297 D87386 D87475 
D87209 D87298 D87387 D87476 
D87210 D87299 D87388 D87477 
D87211 D87300 D87389 D87478 
D87212 D87301 D87390 D87479 
D87214 D87303 D87392 D87481 
D87213 D87302 D87391 D87480 
D87215 D87304 D87393 D87482 
D87216 D87305 D87394 D87483 
D87217 D87306 D87395 D87484 
D87218 D87307 D87396 D87485 
D87219 D87308 D87397 D87486 
D87220 D87309 D87398 D87487 
D87221 D87310 D87399 D87488 
D87222 D87311 D87400 D87489 
D87223 D87312 D87401 D87490 
D87224 D87313 D87402 D87491 
D87225 D87314 D87403 D87492 
D87226 D87315 D87404 D87493 
D87227 D87316 D87405 D87494 
D87228 D87317 D87406 D87495 
D87229 D87318 D87407 D87496 
D87230 D87319 D87408 D87497 
D87231 D87320 D87409 D87498 
D87232 D87321 D87410 D87499 
D87233 D87322 D87411 D87500 
D87234 D87323 D87412 D87501 
D87235 D87324 D87413 D87502 
D87236 D87325 D87414 D87503 
D87237 D87326 D87415 D87504 
D87238 D87327 D87416 D87505 
D87239 D87328 D87417 D87506 
D87240 D87329 D87418 D87507 
D87241 D87330 D87419 D87508 
D87242 D87331 D87420 D87509 
D87243 D87332 D87421 D87510 
D87244 D87333 D87422 D87511 
D87245 D87334 D87423 D87512 
D87246 D87335 D87424 D87513 
D87247 D87336 D87425 D87514 
D87248 D87337 D87426 D87515 
D87249 D87338 D87427 D87516 
D87250 D87339 D87428 D87517 
D87251 D87340 D87429 D87518 
D87252 D87341 D87430 D87519 
D87253 D87342 D87431 D87520 
D87254 D87343 D87432 D87521 
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Table No. - N° du tableau 10 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86989 
Netprotit- Bénéfice net. ci. « sists aceisisie shores aysce yee os D86990 
Non-cash items - Éléments non monétaires............ D86991 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 


Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la période anténeure................ D86996 


Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86998 
Borrowing from affiliates - 


Emprunts auprès des affiliées. .................... D86999 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 
Mortgages= Hypothèques 7"... "7"... D87003 
On Poy AUTESE RC 20 crc ceecpicer D87004 
Solio AVOIR CEE ee decor D87005 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87008 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87009 
OPIN OL AES A Eee cesse recense D87010 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 
Purchases = Achats mt... MAT. «is HE. D87012 
Disposals RealisationSe ee rt. D87013 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 
Retum on capital employed - Rendement 

des ICADiAUX EMDIOYÉS creer. D87020 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 
Debt to equity - Ratio des dettes a avoir ............. D87023 

- Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87026 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... 087027 
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D87200 
087201 
D87202 
D87203 


D87204 
D87205 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 


Assets -Total- Actif. io2.ci6 0: cleyeioteiere wloicicioelp e eieicters 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


INVENTOTIOS = Stocks. RE de ae nee 


Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes auprès des affiliées ......... 


Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... 
LOANS HIP FETS’ RL ee Se aie CRE 
Capital assets, net - immobilisations, net.............. 
Other assets - Autres actifs ........................ 
Liabilities - Total - Passif ......................... 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées........... 


BoromngS "EMPUNS TELE CRE aleve visto cle le omens 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Auprès de banques ................... 
From others - Auprès d’autres ...................... 


Bankers’ acceptances and paper - 
Acceptations bancaires et papier .................. 


Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages'-|Hypotheques.)....:%\.gienieirs. Cm ee. 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... 
Other liabilities - Autres passifs ..................... 
Equity. = Total AVOIT 0001 Rene eee 
Share capital - Capital-actions ...................... 


Contributed surplus and other - Surplus 
d'apport'et autres CRE Escles 


Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ 
Current assets - Actif à court terme .................. 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
et do <SOIVICES. | Re ete tuer een 


Other operating revenue - 
Autres revenus d'exploitation ..................... 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... 


Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 


Other operating expenses - Autres dépenses 
d'exploitation: Sat. One. we: téee.e 

Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... 

Other Revenue - Autre revenu..................... 


Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs............... 
Others Autres: sc. abattement es ee 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le revenu ............................ 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des affiliées. ...................... 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires........................... 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires............ 
Net Profit - Bénéfice net.......................... 
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D87826 D87915 D88004 D88093 
D87827 D87916 D88005 D88094 
D87828 D87917 D88006 D88095 
D87829 D87918 D88007 D88096 
D87830 D87919 D88008 D88097 
D87831 D87920 D88009 D88098 
D87832 D87921 D88010 D88099 
D87834 D87923 D88012 D88101 
D87833 D87922 D88011 D88100 
D87835 D87924 D88013 D88102 
D87836 D87925 D88014 D88103 
D87837 D87926 D88015 D88104 
D87838 D87927 D88016 D88105 
D87839 D87928 D88017 D88106 
D87840 D87929 D88018 D88107 
D87841 D87930 D88019 D88108 
D87842 D87931 D88020 D88109 
D87843 D87932 D88021 D88110 
D87844 D87933 D88022 D88111 
D87845 D87934 D88023 D88112 
D87846 D87935 D88024 D88113 
D87847 D87936 D88025 D88114 
D87848 D87937 D88026 D88115 
D87849 D87938 D88027 D88116 
D87850 D87939 D88028 D88117 
D87851 D87940 D88029 D88118 
D87852 D87941 D88030 D88119 
D87853 D87942 D88031 D88120 
D87854 D87943 D88032 D88121 
D87855 D87944 D88033 D88122 
D87856 D87945 D88034 D88123 
D87857 D87946 D88035 D88124 
D87858 D87947 D88036 D88125 
D87859 D87948 D88037 D88126 
D87860 D87949 D88038 D88127 
D87861 D87950 D88039 D88128 
D87862 D87951 D88040 D88129 
D87863 D87952 D88041 D88130 
D87864 D87953 D88042 D88131 
D87865 D87954 D88043 D88132 
D87866 D87955 D88044 D88133 
D87867 D87956 D88045 D88134 
D87868 D87957 D88046 D88135 
D87869 D87958 D88047 D88136 
D87870 D87959 D88048 D88137 
D87871 D87960 D88049 D88138 
D87872 D87961 D88050 D88139 
D87873 D87962 D88051 D88140 
D87874 D87963 D88052 D88141 
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Table No. - N° du tableau 17 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D87612 
Net profit Bénéfice net eqs - ce drcereecreccec D87613 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D87614 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 
Mortgages - Hypothèques.......................... D87626 
OM ET TAUTTES PME accel eid LRO. ee D87627 
ÉQUIV ET AVOIR Cr D87628 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87631 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87632 
ÉOAnS A PrétS En oie RLÉ re nent rubis dot D87633 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations. ................... D87634 
Purchases - Achats...... PU ee des ste see eee e D87635 
DISDOSAISCIREAIISANONS ce. ---..--ree D87636 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse .......... alere etes ete D87629 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87639 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 
Retum on capital employed - Rendement 

déSCAPIAUXeMPIOYÉS ras rer ere D87643 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir ............. D87646 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87649 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 
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D87788 
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D87811 


D87812 
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D87814 
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D87816 
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D87876 
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D87878 


D87879 
D87880 
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D87965 
D87966 
D87967 


D87968 
D87969 
D87970 


D87971 


D87972 


D87973 
D87974 


D87975 
D87976 


D87977 
D87978 
D87979 
D87980 
D87981 
D87964 


D87983 


D87984 
D87985 
D87986 


D87987 
D87988 
D87989 


D87990 


D87982 


D87991 
D87992 
D87993 


D87994 
D87995 


D87996 
D87997 
D87998 
D87999 
D88000 
D88001 


D88002 
D88003 


D88054 
D88055 
D88056 


D88057 
D88058 
D88059 


D88060 


D88061 


D88062 
D88063 


D88064 
D88065 


D88066 
D88067 
D88068 
D88069 
D88070 
D88053 


D88072 


D88073 
D88074 
D88075 


D88076 
D88077 
D88078 


D88079 


D88071 


D88080 
D88081 
D88082 


D88083 
D88084 


D88085 
D88086 
D88087 
D88088 
D88089 
D88090 


D88091 
D88092 
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D88143 
D88144 
D88145 


D88146 
D88147 
D88148 


D88149 


D88150 


D88151 
D88152 


D88153 
D88154 


D88155 
D88156 
D88157 
D88158 
D88159 
D88142 


D88161 


D88162 
D88163 
D88164 


D88165 
D88166 
D88167 


D88168 


D88160 


D88169 
D88170 
D88171 


D88172 
D88173 


D88174 
D88175 
D88176 
D88177 
D88178 
D88179 


D88180 
D88181 
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Statistiques financières des entreprises 


Table no. - N° du tableau | 1 3 24 25 26 27 
Assets - Total - Actif........... TO nn O0 d'Or 0 0 GOUUERTEc SOLOPAOOOUE D86135  D86316 D88182 D88271 D88360  D88459 
Cash andideposits - Encaisse et depots. «,. << ..< 40000 2.2.- te. cmt D86136 D86317  D88183 D88272 D88361  D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318  D88184 D88273  D88362  D88461 
Inventories ='StOckS 5 he «976: he 0.4 sie oie verde ere ceeliertne deteste eee ee D86138 - D88185  D88274 - - 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ... D86139 D86319 D88186 D88275 D88363 D88462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...................... A Et de D86140  D86320  D88187 D88276 D88364  D88463 
LOANS Prêts... UE doter MR ei à MA ae RE PRE eek RE = 212 D86141  D86321 D88188 D88277 D88365  D88464 
Mortgage- Hypothécaires.:....#ttriecntmtaet ce RER SLR ls D86142 D86322 - - D88366  D88465 
Non-morgage : Non-hypothécaires 22052. 24 weschasiac siciskeiicinel bien eaten ore D86143 D86323 - - D88367  D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts.................................. D86144 D86324 - - D89583 D89584 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 D86325 - - - - 
Capital'assets net: Immobilisations net... "Mer. MERE... caterers «aie D86146  D86326  D88190  D88279  D88369  D88468 
Other‘assets'-Autres:actifs MT EM NS Stine ce OMR Or OMR aioe D89563  D89564  D88189 D88278 D89565  D89566 
Liabilitiés “Total = Passit in eee bassagh coco ceenbibrececeeosLolpee D86147 D86327 D88191  D88280 D88370 D88469 
Déposits:- Dépôts RER is sea ee ae oc et Ce set eme RL Le D86148 D86328 - - D88371  D88470 
Démand's A Vue rade a cha rene scien a Dei vet on ete eee ce Mie de eee - - - - D88372 D88471 
Temnis/Aïtemme ft St SONO none EE RO ote rae fe - - - - D88373  D88472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs....................... D86149 D86329 - - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités COurueSy 22... ee en. D86150 D86330 D88192 D88281 D88374 D88473 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées.......... D86151  D86331 D88193  D88282 D88375 D88474 
Borrowings = Emprunts 5 24. SRE Ce Re ne alt eet D86152 D86332  D88194 D88283 D88376 D88475 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D86153  D86333 D88195 D88284 D88377 D88476 
From banks = Auprès 'de'banques ce ET en eke cree ater tenia D86154  D86334  D88196 D88285  D88378 D88477 
From others - Auprès d'autres. 2200008. 10 ON OR Rae D86155  D86335  D88197  D88286 D88379  D88478 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156  D86336 D88198  D88287 - - 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157 D86337 D88199 D88288 D88380  D88479 
Mortgages'='Hypothieques Ai sc asta acrdc en aed oye ate eter AN D86158  D86338 D88200 DB88289 D883st D88480 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 D86339  D88201 D88290  D88382 D88481 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 

Other liabilities = Autres passifs TRE 4 Re RE RC CE ee D86161 D86341 D88202  D88291 D88383  D88482 
Equity TOTAl SAVOIE TA MR ee 2 sce dos tes creme eee: rene Oiae se D86162 D86342 D88203 D88292 D88384 D88483 
Share:capital:.Capital-actions : Mare me En ERP oe D86163  D86343  D88204 D88293 D88385 D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D86164  D86344  D88205  D88294 D88386 D88485 
Retained eamings - Bénéfices non répartis... 2... D86165  D86345  D88206 D88295 D88387 D88486 
Current'assets.- ACTA Court terme. TPM sete es cr ere atone - - D88207 D88296 - - 
Current'habiliites -PaSsif a courtitemmes 2. SR Re eels care - - D88208 D88297 - - 
Appropriated - Affectés 2... ARE cantanitaaeetes << LSI oc een sa a - - - - D88388  D88487 
Unapproprated: Non:affectés RS ER ER de DO LC - - - - D88389  D88488 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D86166  D86346  D88209 D88298 D88390 D88489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services....................... D86167 D86347 D88210 D88299 - - 

Sales of semices = Ventes de services. 2.22. oe einer sie teen Sete > Oe are - - - - D88391 - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes. ................................. D86168 D86348 - - - - 
interest and dividends - Intérêts et dividendes. .. ..............:..........:....... D86169 - - - = - 
Interest. intérets RE ant MMA re ce UD ee ie PR ER UE - D89589  - - D88392  D88490 
Dindends- Dividendes #7 22 tid are anata A ER PR EN AT SE A tt - D89590  - - D88393  D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur la vente de titres et autres actifs.................................... D86170 D89591 - - D88394  D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 D86349 D88211 D88300  D88395  D88493 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ................................ D86172 D86350  D88212 D88301 D88396  D88494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel ............... D86173 D86351 - - - - 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement ... D86174  D86352  D88213  D88302 D88397  D88495 
Interest-INterStS ioe cis. o18 tonser sce sunnah sail csretstal coavereqs es CNE CCE D86175 D86353 - - D88398  D88496 
On ‘deposits:- Sur leS dépôts ET 0e M ae rete oe one RL NAN of - - - - D88399  D88497 
Demand'- À vue ee. ARR I MR aie STE M MR eye tei - - - - D88400  D88498 
Term sA terme "ns MR ON Ac NSRRES 0 GRE Hota SRE IR - - - - D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 D86354  D88214  D88303 D88402  D88500 
Provision for future loan losses - Provision pourpertes futures. 25... scene - - - - D88403 - 

Other = AUTOS iis ccc. à re e ace aient De sie lee ee eee Ne Ie ree ee oe - - - - D88404 - 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D86177 D86355 D88215 D88304 D88405 D88501 
Other Revenue - Autre revenu. ........... ccc ccc ccc ce eres c cnc enc ccc sscnnccecs D86178 - D88216 D88305 - - 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ................................... D86179 - D88217  D88306 - - 
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Table no. - N° du tableau 1 
Other Expenses - Autres dépenses ................................ssosreuse D86180 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts.................................. D86181 
Shor-temmidebt= Dette aicOurt terme nc mm ee ee eu eme cia eioes cesse - 
Long-term debt - Dette à long terme ................................:.......... - 
Gains/Losses - Gains/pertes .-......... 000: ses cscscoveomeresee D86182 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente d'actifs. ............................... - 

OMC TAUTOS PAP CALE se ne ee maille icon ele elle te celtes Dis ea le eshelels sous teieie. ele - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 
Income tax Impôt sur le revenu... Reserve D86184 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. .......................... D86185 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ...................................... D86187 
Net Profit - Bénéfice net... ........... eee e see se D86188 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 
NOtDroNt-IBénélicenete 2e eee: D86191 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D86193 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 
Working capital - Fonds de roulement .......................................... D86195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts.................................. D86199 
DÉMANTE A VUE PR SE ON Ms ne ee sine - 

Ten AMENER em ce ee eee ce see em eesesce cecile - 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 
Other borrowing - Autres emprunts ............................................ D86202 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204 
Mortgages - Hypothèques.................................................... D86205 
OO TAULES lant obo dab GU Eb UDOCIGUCH Ob ee de eee esse tles eee ee D86206 
MOINS TN Se EPP ERP ctf tae hae bee Seta See ed eae eed ease D86207 
Total cash available - Total, encaisse..............................ssssssseses D86189 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 
Lomo. PR Banu doo oo on ODIs COG bdaaonin.nocemoc.cone ome Donon D86212 


Mortgage loans - Prêts hypothécaires .......................................... - 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 
PTS SACRED De C 00 0 ce - 
Disposals - Réalisations .................................................... - 


Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D86217 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ........................................... D86219 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 
Retum on assets - Rendement de l'actif ........................................ - 

Retum on equity - Rendement de l'avoir ........................................ D86221 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ............................................. D86222 
Capital ratio - Ratio du capital ................................................ - 

Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ....................................... D86223 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ - 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d’exploitation (dés.)............................. D86224 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... D86225 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226 


3 


D86356 
D86357 


D86358 


D86359 
D86360 
D86361 
D86362 
D86363 
D86364 
D86366 
D86367 
D86368 
D86369 
D86370 
D86371 
D86372 
D86373 
D86374 
D86375 


D86376 
D86377 
D86378 
D86379 
D86380 
D86381 
D86382 
D86383 
D86365 
D86385 
D86386 
D86387 
D86388 
D86389 
D86390 
D86391 


D86392 
D86384 
D86393 
D86394 
D86395 
D86396 
D86397 
D86398 
D86399 
D86400 


D86401 
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D88218 
D88219 
D88220 
D88221 
D88222 
D88223 
D88224 
D88225 
D88226 
D88227 
D88228 
D88229 
D88230 
D88232 
D88233 
D88234 
D88235 
D88236 
D88237 
D88238 
D88239 
D88240 


D88241 
D88242 
D88243 
D88244 
D88245 
D88246 
D88247 
D88248 
D88231 
D88250 
D88251 
D88252 
D88253 


D88254 
D88255 
D88256 
D88257 
D88249 
D88258 
D88259 
D88260 
D88261 
D88262 
D88263 
D88264 
D88265 


D88266 
D88267 
D88268 
D88269 
D88270 
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D88307 
D88308 
D88309 
D88310 
D88311 
D88312 
D88313 
D88314 
D88315 
D88316 
D88317 
D88318 
D88319 
D88321 
D88322 
D88323 
D88324 
D88325 
D88326 
D88327 
D88328 
D88329 


D88330 
D88331 
D88332 
D88333 
D88334 
D88335 
D88336 
D88337 
D88320 
D88339 
D88340 
D88341 
D88342 


D88343 
D88344 
D88345 
D88346 
D88338 
D88347 
D88348 
D88349 
D88350 
D88351 
D88352 
D88353 
D88354 


D88355 
D88356 
D88357 
D88358 
D88359 


D88443 
D88435 
D88444 
D88445 
D88446 
D88447 
D88448 
D88449 
D88450 
D88451 
D88452 
D88453 
D88454 
D88455 
D88456 
D88457 
D88458 


D88505 
D88506 
D88507 
D88508 
D88509 
D88510 
D88512 
D88513 
D88514 
D88515 
D88516 
D88517 
D88518 
D88519 
D88520 
D88521 
D88522 
D88523 
D88524 
D88525 
D88526 
D88527 
D88528 
D88529 
D88530 
D88511 
D88532 
D88533 
D88534 
D88535 
D88536 
D88537 
D88538 


D88539 
D88531 
D88540 
D88541 
D88542 
D88543 
D88544 
D88545 
D88546 
D88547 
D88548 
D88549 
D88550 
D88551 
D88552 
D88553 
D88554 
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Table no. - N° du tableau 28 29 30 31 32 33 
Assets - Total - Actif....................... les cote elle aloe en sieee D88555  D88661  D88747  D88848 D88943 D89029 
Gash'and'deposits =Encaisseietidépôts PRET CERN hie tine cee eee oe D88556  D88662  D88748 D88849 D88944  D89030 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... D88557  D88663 D88749 D88850 D88945  D89031 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ... D88558  D88664  D88750 D88851 D88946 D89032 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88559  D88665 D88751  D88852 D88947 D89033 
LOANS ES PRIS ance AE NE sanvice relais ane eee Cee eee Ree a eens D88560  D88666  D88752  D88853  D88948 D89034 
Mortgage;= Hypothécaires FR Se Me setae state ste de ole ele Re man ce DE D88561  D88667  D88753 D88854  D88949 D89035 
Non-mortgage : 'Non-hypothecalres MAN e ace ace oe as nue oder aie: D88562 D88668 D88754 - D88950  D89036 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ................................. D88563 D89585 D89586 D89587 - - 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 - = Ê = : 
Capital’assets; net='Immobilisations; NET. Ce te het ome D88565  D88670  D88756 D88856 D88952 D89038 
Other'assets "Autres acts "= TT M os Seite ne à Me ca ne does no D89567  D89568  D89569 D89570  D88951 D89037 
Liabilities - Total - Passif .................................. nb D88566  D88671  D88757 D88857 D88953 D89039 
Deposits = DépotS ace. NAN eS eS, Cs oc els ce D88567 - - - - - 
Demand A Vues RS Le eam Ges <b sede LE SRE LA RME CR CEE RER D88568 - - . - - 
TemAAMSMNE Tr. doll Ne REA sce AN ASE SR ee D88569 - - - - - 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt. ............................ - D88758  - - - 
Actuanal liabilities -\Passifactuanel Eee nec ere ce Mer et en - - D88759  - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues. . ... D88570  D88672 D88760  D88858  D88954  D89040 
Claims ={Sinistres eh oe. Stic RMS CERN CR LE - - D88761 D88859 - - 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... - - - - - D89041 
OthersAutres ss. et. St order ES QE dae - - D88762 D88860 - D89042 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... D88571 D88673  D88763  D88861 D88955  D89043 
Borrowings = Emprunts LEE MR ete calor Le Ne TS LP erate tera D88572 D88674  D88764  D88862  D88956 D89044 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D88573  D88675 D88765  D88863  D88957 D89045 
From'banks = Aupreside banques in ete re OUR RER RARE RER D88574  D88676 D88766 D88864  D88958 D89046 
Fromiothers:= AUPres d'AUTES is. Bese CUS MN net D TA D88575  D88677 D88767  D88865 D88959 D89047 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576 D88678 - - D88960  D89048 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88577 D88679 D88768 - D88961  D89049 
Mortgages = Hÿnoteques:. 20. Asie LR eme ER Tin Teen D88578  D88680 D88769  D88866  D88962  D89050 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88579  D88681 D88770 D88867 D88963  D89051 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580 - - - - - 
Other:liabilities;-'Autres. passifs RARE Re NT Sees 2 CA RE RE D88581  D88682  D88771 D88868  D88964  D89052 
Uneamed'premümst= Pnmesinon acquises 2. ce ier - - - D88869 - - 
Other= Autres 282 nn at neces urine sie Rest UT seatenn Suman SU LIL CEE ERA QE - - - D88870 - - 
Equity:= Total AVOIR ER eu En EC ERREUR SE «ets cise isis crc ee D88582 D88683 D88772 D88871 D88965  D89053 
Share: capital.=,Canital-actions Seti CL eee APRES Eee D88583 D88684 D88773 D88872  D88966  D89054 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres ......................... D88584  D88685 D88774 D88873 D88967 D89055 
Retained eamings = Benéfices non, répartis ©; oc PP EME CRE LCL ER. D88585  D88686 D88775 D88874 D88968  D89056 
Appropriated -"Atiectes PRE. LS eee ols 2 DRE à One Mae co ee D88586  - D88776 D88875 - - 
Unappropnated' Non alfectéstn ss. Betetneits.c:< seamen «tote PM nn D88587 - D88777  D88876 - - 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................................... D88588  D88687 D88778 D88877 D88969 D89057 
Sales:of.services Ventes de services. :2.2.71: Aube tn ne des diem D88589  D88688 - - D88970  D89058 
Commissions and fees - Commissions et honoraires .............................. - - - - - D89059 
Other Autres 54 Rae shea seiner te A as yee ete SEE NT RR Tere - - - - - D89060 
Premiums =" Primes PRE ES D CE OP NT EN TEE ee - - D88779 - D88971 - 

Net premiums eamed - Primes nettes acquises .................................. - - - D88878 - - 
Annuity considerations - Contreparties de rentes ................................. - - D88780 - - - 
Interesksiinterets is: net nt EAMES aos SA LE SALE LLC EUR Re: D88590  D88689 D88781  D88879 D88972  D89061 
Dividends:- Dividendes ::: arc 4842400" SR Anar PE RU ee ee CC PEINE D88591 D88690  D88782 D88880 D88973  D89062 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains surla:vente.de:titres et autres ACUIS 2 RAP TE Re D88592  D88691 D88783 D88881 D88974  D89063 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D88593 D88692 D88784 D88882 D88975  D89064 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D88594  D88693 D88785 D88883 D88976 D89065 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrat d’assurance............... - - D88786 D88884 D88977 - 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes. .................. - - D88787 - - - 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel ....... - - D88788 - - - 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... D88595 D88694 D88789 D88885 D88978  D89066 
Interests ntérets See mettent none nee DE CU Mn NE RON RNA RE D88596  D88695  D88790 - - D89067 
On'deposits -’Suriles depots). 0 PT EE LI ARRET D88597 - D88791 - - - 
Demand A VUS ES LRO tycn ane neaVe oh cree teera emt UT SRE fron A cree eee are D88598 - - - - - 

TM AMtOMeEL ET cie à De een ee te eee DUR eek OL PLEINE EE RES D88599 - - - - - 
On short-term paper - Sur papier à court temme................................... - D88696 - - - - 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D88603  D88697  D88792 D88886 D88979  D89068 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... D88604 - - - - - 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés ................................. - - D88793 - - - 
Others Autres ÈS CRE MS «tee ea kane RNA eas ea D88605  - D88794 - - - 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financiéres des entreprises 


Table no. - N° du tableau 28 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ................................s..se D88606 
Other Expenses - Autres dépenses ..............................sssssssssse D88607 
Interest on borrowing - Intérêts sur les PE Re AR NE ER D88608 
Gains/Losses - Gains/pertes ....................................ss.ss D88609 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610 
Income tax - Impôt surle revenu... tn ee ete ot D88611 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. . ......................... D88612 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires. .......... D88613 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ..................................... D88614 
Net Profit - Bénéfice net.....................ss.sosososncocsosonessoeseese D88615 
Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. - 
Underwriting expense - Dépenses d'assurance. .................................. - 
Underwriting profit - Bénéfice d'assurance. ...................................... - 


Net investment and ancillary profit - 
Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ - 


Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D88617 
Net profit= Bénéfice net Bose ee see see once ess sieeee eres re see else se D88618 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D88619 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D88620 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88621 
Working capital - Fonds de roulement .......................................... D88622 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ..............:............. D88623 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D88624 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts .................................. D88626 
Demand AU Oats ROR OO OO DIO ERI 00 6 0,U.0°0, D-DD Ne TE Moi tee D88627 
TT NS MEET ea AE mal a able cote Git oS SEE ECO do ne etn lei secte ieles D88628 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D88629 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D88630 
Other borrowing - Autres emprunts ............................................ D88631 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88632 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88633 
Mortgages - Hypothèques.................................................... D88634 
Other - Autres ..... Pee rege nie Me eer rk D SN Ru hale: ET TO DE PO D88635 
ÉQUIV AVON een ere scnsececreave see, D88636 
Total cash available - Total, encaisse...............................s.ssssses D88616 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D88638 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D88639 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88640 
FOANS = IPrEtS A ec 00055 0.0.0 cie D88641 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires .......................................... D88642 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. D88643 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D88645 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D88637 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D88646 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88647 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D88648 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D88649 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ........................................... D88650 


Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (des) EE 
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.)......................... - 
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d'assurance (dés.)....- 
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.)........................ - 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 
Retum on assets - Rendement de l'actif ........................................ D88652 
Retum on equity - Rendement de l'avoir ........................................ D88653 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ............................................. D88654 
Capital ratio - Ratio du capital ............................................... D88655 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ....................................... D88656 


Net risk ratio - Ratio du risque net............................................. - 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes .............................. - 
Combine ratio - Ratio COMDINS. 2e. --ceeer-ce-coLe-ree-cc - 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs men e D88657 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88658 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... D88659 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D88660 
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D88698 
D88699 
D88700 
D88701 
D88702 
D88703 
D88704 
D88705 
D88706 
D88707 


D88709 
D88710 
D88711 
D88712 
D88713 
D88714 
D88715 
D88716 
D88717 


D88718 
D88719 
D88720 
D88721 
D88722 
D88723 
D88724 
D88725 
D88708 
D88727 
D88728 
D88729 
D88730 
D88731 
D88732 
D88733 
D88734 
D88726 
D88735 
D88736 
D88737 
D88738 
D88739 


D88740 
D88741 
D88742 


D88743 
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D88795 
D88796 
D88797 
D88798 
D88799 
D88800 
D88801 
D88802 
D88803 
D88804 


D88816 
D88817 
D88818 
D88819 
D88820 
D88821 
D88822 
D88805 
D88824 
D88825 
D88826 
D88827 
D88828 
D88829 
D88830 
D88831 
D88823 
D88832 
D88833 
D88834 
D88835 
D88836 
D88837 


D88838 


D88839 
D88840 
D88841 


D88842 
D88843 
D88844 
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D88887 
D88888 
D88889 
D88890 
D88891 
D88892 
D88893 
D88894 
D88895 
D88896 
D88897 
D88898 
D88899 


D88900 
D88902 
D88903 
D88904 
D88905 
D88906 
D88907 
D88908 
D88909 
D88910 


D88911 
D88912 
D88913 


D88914 
D88915 
D88916 
D88901 
D88918 
D88919 
D88920 
D88921 
D88922 
D88923 
D88924 
D88917 
D88925 
D88926 
D88927 
D88928 
D88929 
D88930 
D88931 
D88932 
D88933 
D88934 
D88935 
D88936 
D88937 
D88938 
D88939 
D88940 
D88941 
D88942 
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D88980 
D88981 
D88982 
D88983 
D88984 
D88985 
D88986 
D88987 
D88988 
D88989 


D89000 
D89001 
D89002 
D89003 
D89004 
D89005 
D89006 
D89007 
D88990 
D89009 
D89010 
D89011 
D89012 
D89013 
D89014 
D89015 
D89016 
D89008 
D89017 
D89018 
D89019 
D89020 
D89021 


D89022 
D89023 
D89024 
D89025 


D89026 
D89027 
D89028 
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D89069 
D89070 
D89071 
D89072 
D89073 
D89074 
D89075 
D89076 
D89077 
D89078 


D89080 
D89081 
D89082 
D89083 
D89084 
D89085 
D89086 
D89087 
D89088 


D89089 
D89090 
D89091 
D89092 
D89093 
D89094 
D89095 
D89096 
D89079 
D89098 
D89099 
D89100 
D89101 
D89102 
D89103 
D89104 
D89105 
D89097 
D89106 
D89107 
D89108 
D89109 
D89110 


D89111° 


D89112 
D89113 
D89114 


D89115 
D89116 
D89117 


Statistique Canada 


Pick a topic... 


any topic 


The 1994 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 


From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 

and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 


.. the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 


The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 


The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 


descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 


a complete guide to 
finding and using 
statistics; 

electronic products in a 
variety of media, and 


advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches: 


tabs to each section -- so 
you can immediately flip to 
the information you need. 


... time and time again 


To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
comers. 


Order today - you'll be lost 
without it. 


1994 Statistics Canada 
Catalogue 


Only $15 (plus GST and 
applicable PST) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 
in other countries). Quote Cat. 
no. 11-2040XPE. 


Write to: 


Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 


Fax: (613) 951-1584 
Call toll-free: 1-800-267-6677 
Via Internet: order@statcan.ca 


Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 


Choisissez un 
sujet... n'importe 
lequel 


_ Le Catalogue de Statistique 


Canada 1994 est votre guide pour 
la collection la plus compléte de 


__ faits et de chiffres dans les 
. domaines, en constante évolution, 


du commerce, de la société et de 
l'économie du Canada. Peu importe 
ce que vous voulez savoir, le 
Catalogue vous mettra sur la 
bonne piste. 


_ Des sujets actuels les plus 


populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation - 
à des études de recherche 
spécialisées - comme les produits 
minéraux expédiés des ports 
canadiens et la victimisation dans 
les régions urbaines -vous 
trouverez tout dans ce document. 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 vous aidera à 
vous orienter... 

Le Catalogue vous met tous ces 
renseignements sous la main. 
Lindex augmenté vous permet de 


chercher par sujet, auteur ou titre - 


les articles de périodiques sont 
même indexés. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 
produits électroniques. 


Le Catalogue a tout ce qu'il vous 

faut pour vous procurer les produits 

de Statistique Canada : 
descriptions de plus de 25 
nouveaux titres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
des 7 séries de cartes déjà 
disponibles; 
guide complet pour obtenir et 
utiliser les données statistiques; 
produits électroniques sur 
supports divers et conseils sur 
l'obtention d'aide 
d'experts pour 


les produits électroniques et les 
recherches en direct; 


: système d'onglets pour chaque 
section - pour que vous puissiez 
immédiatement repérer les 
renseignements qui vous 
intéressent. 


maintes et maintes fois 


Pour garantir que le Catalogue 
puisse résister à une utilisation 
fréquenie, nous avons utilisé une 
couverture avec un revétement 
spécial concue pour éviter les dos 
cassés, les bords abîmés et les 
coins de page pliés. 

Commandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 


Catalogue de Statistique 
Canada 1994 


Seulement 15 $ (plus la TPS et la 
TVP en vigueur) au Canada 

(18 $ US aux Etats-Unis et 

21 $ US dans les autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue : 
11-2040XPF 


Écrivez à : 

Statistique Canada 
Opérations et intégration 
Direction de la circulation 


120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) K1A 0T6 


Télécopieur : (613) 951-1584 
Appels sans frais : 1-800-267-6677 
Via l'Internet : order @statcan.ca 


Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 
dans la présente publication). 


ORDER FORM 


Statistics Canada 


TO ORDER: METHOD OF PAYMENT: 


MAIL ga PHONE [RUE FAX (Check only one) 
DA 1-800-267-6677 Ca] 1-800-889-9734 


Statistics Canada Charge to Visa or Mastercard. Visa, MasterCard and : 
Operations and Integration Outside Canada andthe U.S., purchase orders only. [_J Please charge my: [_|VISA  [_] MasterCard 


Circulation Management and in the Ottawa area call Please do not send 
120 Parkdale Avenue (613) 951-7277. Please do confirmation. A fax will be 
Ottawa, Ontario not send confirmation. treated as an original order. Card Number 


Canada K1A OT6 
1-800-363-7629 


L1 INTERNET order@statcan.ca Telecommunication Device EXEL Date 
for the Hearing Impaired 


(Please print) Cardholder (please print) 


Company Signature 


Department 
4 es | Payment enclosed $ 


Attention 
Purchase 
Address Order Number 
(Please enclose) 


City Province 


aie) Apia. ER 


Postal Code Authorized Signature 


DISCOUNT 
(if applicable) 


GST (7%) 
(Canadian clients only) 


Applicable PST 
(Canadian clients only) 


GRAND TOTAL 


PF 093238 


® 
THANK YOU FOR YOUR ORDER! 


god 
Statistics Statistique é d 
Canada Canada alld d 


BON DE COMMANDE 


Statistique Canada 


POUR COMMANDER : 


Dax] courrier TELEPHONE 


1-800-267-6677 
Statistique Canada 
Opérations et intégration 
Gestion de la circulation 
120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) 
Canada K1A0T6 


Faites débiter votre compte Visa 
ou MasterCard. De l'extérieur du 
Canada et des Etats-Unis et dans 
la région d'Ottawa, composez le 
(613) 951-7277. Veuillez ne pas 
envoyer de confirmation. 


LI INTERNET order@statcan.ca 


(Veuillez écrire en 
caractères d'imprimerie.) 


rl" TÉLÉCOPIEUR 
Ca) 1-800-889-9734 
Visa, MasterCard et bon 
de commande seulement. 
Veuillez ne pas envoyer 
de confirmation. Le bon 
télécopié tient lieu de 
commande originale. 


1-800-363-7629 


Appareils de télécommunications 
pour les malentendants 


Compagnie 


Service 


À l'attention de Fonction 


Adresse 


Ville Province 


di. 


(si 


Code postal Téléphone 


Numéro au 
catalogue 


Veuillez noter que les prix au catalogue pour les É.-U. et les a 


donnés en dollars américains. 


Les clients canadiens paient en dollars canadiens et ajoutent la TPS de 7 %etla _ 
TVP en vigueur. Les clients à l'étranger paient le montant total en dollars US tirés 


_ Sur une banque américaine. _ 


Télécopieur 


Édition 
demandée 
ou 
Inscrire 


MODALITES DE PAIEMENT: 


(Cochez une seule case) 


[__] Veuillez débiter mon compte 


[__] VISA 


[__] MasterCard 


N° de carte 


Date d'expiration 
Détenteur de carte (lettres moulées) 


Signature 


LJ Paiement inclus $ 


LJ N° du bon 


de commande 
(Veuillez joindre le bon) 


Signature de la personne autorisée 


Abonnement annuel ou — 
prix de la publication 


| Canada 


“A" pour les 
abonnement 


, Le chèque ou mandat-poste doit être établi à l'ordre du __ 


Receveur général du Canada. 


(pres vaio 


Statistique Statistics 
Canada Canada 


ivi 


MERCI DE VOTRE COMMANDE! 


utres pays sont ey 


REDUCTION 
(s'il y a lieu) 


TPS (7 %) 
(Clients canadiens seulement) 


: TVP en vigueur 
| (Clients canadiens seulement) 
| TOTAL GENERAL 


PF 093238 
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Canada 


Canada: A 
Portrait 


A Memorable Journey 
Through Canada 


A book to captivate 

everyone, Canada: A Portrait is a 
compelling record in words and 
pictures of the excitement and 
diversity of present-day Canada. 
This all-new edition of Statistics 
Canada’s proven bestseller 
features a striking full-colour 
dustjacket reproduction of 
Sweetgrass, the rich impression- 
istic painting by Canadian artist 
Frank Mayrs. Once you open its 
appealing cover, you will discover 
that Canada: A Portrait not only 
delights the eye, it stimulates the 
imagination. Each page is 
brimming with lively and 
intriguing facts, bringing to life 
the personality and charisma of 
Canada in a clear, easy-to-read 
and entertaining narrative. 


56729007185 


From the important to the whimsical... 

Canada: A Portrait presents you with the perfect opportu- 
nity to explore Canada at your leisure with just the turn of a 
page. Investigate the diverse regions of Canada from Mount 
Logan in the Yukon to the St. John River in New Brunswick. 
Delve into the heartbeat of Canada’s society: Who are we? 
Where do we live? What do we believe in? See how the 
economy is evolving and what makes it tick. Learn about the 
activities enjoyed by today’s Canadians, such as opera and 
hockey and home computers. Canada: A Portrait offers a 
complete examination of this unique country and reflects 
many interesting perspectives. 


The Land, The People, The Society, Arts and 
Leisure, The Economy and Canada in the World 
Six chapters provide a guided tour of both the physical and 
the human landscape of Canada. Each chapter is enriched 
with personal insights on “being Canadian,” shared with you 
by such eminent people as Myriam Bédard, Gerhard 
Herzberg and Joe Schlesinger and is adorned with a gallery of 
imaginative pictorial images. 


Share the Canada: A Portrait experience with 
your family, friends and colleagues 

Its charming format, rich design, intriguing content and 
attractive price make this a keepsake volume, ideal both to 
give and to receive. 


Canada: A Portralt is available for only $39.95 in Canada (plus GST, applicable PST and 


shipping and handling), US $51.95 in the United States and US $59.95 in other countries. 


To order, write to Statistics Canada, Operations and Integration Division, Circulation 
Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, K1A OT6, or contact the nearest 
Statistics Canada Regional Reference Centre listed in this publication. Call toll-free: 


1-800-700-1033 and use your Visa and MasterCard or fax your order to (613) 951-1584. 


Un portrait du 
Canade 


Un voyage memorable 
à travers le Canada 


Un portrait du Canada captivera tout 
le monde. C'est un recueil irrésistible, 
en mots et en images, de tout ce qui 
fait le dynamisme et la diversité du 
Canada d'aujourd'hui. Cette nouvelle 
édition de l’indiscutable best-seller de 
Statistique Canada offre, sur la 
jaquette, un magnifique paysage 
impressionniste, intitulé Sweetgrass, 
de l'artiste canadien Frank Mayrs. Dès 
la première page, vous serez fasciné 
par la beauté des images et du texte et 
vous laisserez vagabonder votre 
imagination. Chaque page regorge de 
faits vivants et intrigants donnant vie 
au caractère et au magnétisme du 
Canada dans une langue claire, simple 
et prenante. 


De l'important au fantaisiste. 

Un portrait du Canada vous permet de visiter le pays durant vos 
moments libres simplement en tournant les pages. Du mont Logan 
(Yukon) à la rivière Saint-Jean (Nouveau-Brunswick), tâtez le pouls des 
différentes régions du Canada. Fouillez au coeur même de la société 
canadienne : Qui sommes-nous? Où vivons-nous? Quelles sont nos 
croyances? Voyez comment l’économie évolue et pourquoi elle 
tourne. Découvrez les activités préférées des Canadiens d'aujourd'hui 
: de l'opéra au hockey jusqu’à l'ordinateur familial. Un portrait du 
Canada offre un examen complet de ce pays unique reflétant des 
perspectives intéressantes. 


Le territoire, La pepulation, La société, Les arts et les 
loisirs, L'économie et Le Canada dans le monde 

Un tour guidé du paysage physique et humain du Canada vous est 
offert en six chapitres, chacun est parsemé d'oeuvres pleines 
d'imagination et est enrichi d’un message personnel sur le fait «d’être 
Canadien». Ces messages sont partagés par d’éminents Canadiens 
tels que Myriam Bédard, Gerhard Herzberg et Joe Schlesinger. 


Partagez cette expérience avec votre famille, 

vos amis et vos collègues 

Son format attrayant, son design riche, son contenu intrigant et son 
prix alléchant font d’Un portrait du Canada un cadeau idéal à donner 
ou à recevoir. 


Un portrait du Canada est en vente à seulement 39,95 $ au Canada (TPS, TVQ et frais de port et de 
manutention applicables en sus), 51,95 $ US aux Etats-Unis et 59,95 $ US dans les autres pays. Pour 
commander, écrivez à Statistique Canada, Division des opérations et de l'intégration, Direction de la 
circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) Ki À OT6 ou communiquez avec le Centre de 
consultation régional de Statistique Canada le plus près (la liste figure dans la présente publication). 

Ou encore, téléphonez sans frais au 1-800-700-1033 et portez les frais à votre compte VISA ou 
MasterCard ou télécopiez votre commande au (613) 951-1584. 


Identify 
Emerging Trends 


Define New 
Markets 


Pinpoint Profit 
Opportunities 


o safeguard your place in 
tomorrow’s marketplace, 
you have to be able to 
anticipate trends today. To do that, 
you're going to need some insight 
into the purchasing trends in the 
Canadian marketplace. 


With a complete profile of Canadian 
consumers, plus an indepth analysis 
of Canadian industries, the Market 
Research Handbook gives you the 
most thorough coverage of 
purchasing trends. This valued 
bestseller can lead you to new 
markets by giving you details on: 


how much money Canadians 
are earning and what they’re 
spending on cars, rent, home 
entertainment and household appliances; 


the level of sales in retail chain and department 
stores; 


what goods are being traded between Canada, 
U.S., and other countries; 


census data such as: age/sex, schooling, 
households, unemployment, interprovincial 
and international migration 


..and much, much more! 


With over 600 pages, the Handbook includes more than 200 
statistical tables that give you instant access to provincial and 
national market data. Featured are important economic 
indicators such as the Gross Domestic Product, Labour Force 
Productivity, Private and Public Investment and the 
Consumer Price Index. 


Order your copy of the Market Research Handbook 
(Catalogue #63-2240XPB) today for only $110 in Canada 

plus $7.70 GST and applicable PST, US$132 in the United States, 
and US$154 in other countries. 


CALL TOLL-FREE 1-800-267-6677 OR FAX (613)951-1584 

and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to: 
Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, 
K1A OT6, or contact the nearest Statistics Canada Regional Office 
listed in this publication. Via Internet: order@statcan.ca 


Dégagez les 
nouvelles tendances 


Définissez les 
nouveaux marchés 


Déterminez les 
possibilités de profit 


our maintenir votre 

place sur le marché de 

. demain, vous devez être en 
mesure de prévoir les tendances 
aujourd'hui. Pour ce faire, vous 
devrez comprendre les habitudes 
d'achat sur le marché canadien. 


Renfermant un profil complet des 
consommateurs canadiens ainsi 
qu'une analyse approfondie des 
industries canadiennes, le Recueil 
statistique des études de marché 
brosse un tableau exhaustif des 
habitudes d’achat. Ce précieux best- 
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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BENEFICES 


Financial Statistics for Enterprises 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
Third quarter of 1996 


Operating profits of Canadian corporations increased 7.5% in the 
third quarter of 1996. As chart 1 shows, this was the largest profit 
gain in almost two years. Profits had plateaued at historically 
high levels over the previous six quarters, but now appear to be 
once again picking up steam. Low interest rates contributed to a 
stronger housing sector and improved results in the wood indus- 
try. Profits in the export oriented industries were up, spearheaded 
by strong demand south of the border. Domestically, consumer 
spending remained sluggish. As reported in the September retail 
trade statistics (released by Statistics Canada November 21, 
1996), in the firstnine months of 1996 retail sales were only 1.4% 
higher than in the same period of 1995. In the financial sector, 
only the chartered banks and trust companies reported higher 
profits. Overall, about half of the 30 industry groups posted 
stronger results in the third quarter. 


Chart 1 
Operating Profits 


Statistiques financiéres des entreprises 


REVENU ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 


Troisiéme trimestre de 1996 


Les bénéfices d’exploitation des sociétés canadiennes se redressent de 
7,5 % au troisième trimestre de 1996. Comme on peut le voir au 
graphique 1, il s’agit du gain le plus important réalisé à ce titre en deux 
ans. En effet, les bénéfices d’exploitation, qui plafonnaient à un record 
historique depuis six trimestres, semblent avoir repris leur ascension. 
Les taux d’intérét peu élevés aident le secteur du batiment a prendre 
du mieux et améliorent la situation dans le secteur du bois. Les 
bénéfices des branches d’activité qui misent sur l’exportation se 
relévent, éperonnés par une vive demande au sud de la frontiére 
canadienne. Sur le marché intérieur, les consommateurs restent toute- 
fois peu prodigues. Ainsi qu’en témoignent les statistiques de septem- 
bre sur le commerce de détail (diffusées le 21 novembre 1996 par 
Statistique Canada), les ventes au détail des neuf premiers mois de 
1996 n’ont augmenté que de 1,4 % comparativement a celles de la 
période correspondante, un an plus tôt. Du côté des branches d’ activité 
financières, les banques à charte et les sociétés de fiducie sont les 
seules à signaler des profits plus élevés. Dans l’ensemble, la situation 
s’améliore pour environ la moitié des 30 branches d'activité, au 
troisième trimestre. 


Graphique 1 
Bénéfices d’exploitation 
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Profits after taxes, which include all revenue and expense items, 
advanced 10.0 % to $10.0 billion in the third quarter. In addition 
to stronger operating profits, capital gains of $0.3 billion, mainly 
from the non-ferrous metals industry, boosted third quarter re- 
sults. Chart 2 illustrates that despite the recent improvement, 
profits after taxes remained below the peak level posted in the 
final quarter of 1988. As shown on the first two charts, operating 
profits have surpassed previous peak levels, but after tax profits 
remained below the highs of 1988 and early 1989. There were 
several reasons for this. Firstly, total interest costs on borrowing 
in 1996 were significantly higher than in 1988. Over the same 
period, interest and dividend revenue was down. As well, capital 


Percentage change - Variation en pourcentage 
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Les bénéfices après impôt, qui incluent tous les postes de produits 
d'exploitation et de dépenses, progressent de 10,0 % pour atteindre 
10,0 milliards de dollars au troisième trimestre. Les meilleurs 
bénéfices d’exploitation mis à part, ces résultats dérivent d’un gain en 
capital de 0,3 milliard de dollars, principalement dans la branche des 
métaux non ferreux. Le graphique 2 montre toutefois que malgré cette 
récente amélioration, les bénéficies après impôt restent inférieurs au 
sommet atteint le dernier trimestre de 1988. En examinant les deux 
premiers graphiques, on constate que les bénéfices d’exploitation 
dépassent les maximums antérieurs, mais que les bénéfices après 
impôt demeurent sous le record de 1988 et du début de 1989. Il y a 
plusieurs explications à cela. Tout d’abord, les frais d’intérêt sur les 
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gains, net of asset writedowns, have been much lower overrecent emprunts étaient sensiblement plus élevés en 1996 qu’en 1988. Paral- 

quarters than the sizeable gains recorded in the pre-recession  lèlement, les revenus d’intérét et les dividendes étaient moins impor- 

period. tants. Enfin, au cours des derniers trimestres, les gains en capital après 
moins-value de l’actif étaient beaucoup plus faibles que les gains 
appréciables observés durant la période qui a précédé la récession. 


Chart 2 Graphique 2 
Profits after Taxes Bénéfices nets après impôts 
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Boosted by strong gains in the motor vehicles and the wood and  Soutenus par les gains importants réalisés dans les branches des 
paper industries, total operating revenue jumped 2.1% to $360.7 véhicules automobiles ainsi que du bois et du papier, les revenus 
billion in the third quarter (see chart 3). Operating revenue has  d’exploitation augmentent globalement de 2,1 % pour passer à 
been on an upward trend since the 1990-92 recession, although 360,7 milliards de dollars au troisième trimestre (voir le graphique 3). 


growth temporarily stalled in 1995. L’ascension des bénéfices d’exploitation se poursuit depuis la réces- 
sion de 1990-1992, même si elle s’est temporairement interrompue en 
1995. 
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Chart 3 Graphique 3 
Operating Revenue Revenus d’exploitation 
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Industry Detail Résultats détaillés 


Chart 4 shows that all of the third quarter growth in operating Selon le graphique 4, la croissance des bénéfices d’exploitation ob- 

profits originated in the non-financial industries, where profits  servée au troisième trimestre est entièrement attribuable aux branches 

improved 11.6%. As shown, profits in the financial sector de-  d’activité non financières, dont les profits ont grossi de 11,6 %. En 

clined in the quarter, following several consecutive quarters of effet, les bénéfices des branches d’activité financières perdent du 

growth. terrain pendant le trimestre, aprés plusieurs trimestres consécutifs 
d’amélioration. 


Chart 4 ‘ lu j . "+ ; Graphique 4 
Operating Profits of Financial and Non-financial Bénéfices d’exploitation des branches 
Industries d’activité financiéres et non financiéres 
D YAS TR QE CL TR RSR I CL RP EN NV UE EE ORNE OT PS RER ES VE EP RER 
$ Billions - Milliards $ Level - Niveau Percentage change - Variation en pourcentage 
20 5 Non-Financial Industries en X Exceeds 50% NX 
Branches d'activité non financières Plus que 50% 
40 
15 - 
20 | 
10 o | | | | n | | | | | | ln 
| 1 i | 0 TT I D 1 
Financial Industries -20 
ie! Branches d'activité financière 
@ Non-Financial Industries 
-40 Branches d'activité non financières 
O Financial Industries 
0 ys Branches d'activité financières x x 


82 |83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 |90 |91 |92 |93 |94 |95 |96 87 [88 [ss |90 |91 |92 [93 |s4 |95 | 


Statistics Canada 10 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Non-financial industries 


Chart 5 lists each of the non-financial industries with their quarter 
to quarter and year over year changes in operating profits. Ona 
seasonally adjusted basis, total profits climbed $1.9 billion from 
the previous quarter, with the wood and paper industry leading 
the way. On a year over year basis, profits declined $0.2 billion, 
with the wood and paper industry again posting the largest 
change. 


Chart 5 
Changes in Operating Profits 
Non-Financial Industries 
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Branches d’ activité non financières 


Le graphique 5 dresse la liste des branches d’activité non financiéres 
et précise précisant la variation trimestrielle et annuelle de leurs 
bénéfices d’exploitation. Désaisonnalisés, les bénéfices grimpent glo- 
balement de 1,9 milliard de dollars par rapport aux trimestres an- 
térieurs, la branche du bois et du papier prenant le devant du peloton. 
Sur une base annuelle, cependant, les profits s’affaiblissent de 0,2 mil- 
liard de dollars, et c’est encore une fois la branche du bois et du papier 
qui enregistre le changement le plus marqué. 
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Wood and Paper Profits Re- 


bounded 


Profits in the wood and paper industry 
almost doubled to $1.6 billion in the 
third quarter, recovering some of the 
ground lost in the previous three quar- 
ters. As illustrated in chart 6, profits 
peaked at $3.2 billion in the third 
quarter of 1995, and subsequently 
tumbled to $0.9 billion by the second 
quarter of 1996. The recent upturn 
was led by the wood producers, who 
enjoyed a resurgence in demand from 
the construction sector, both domesti- 
cally and abroad. While the Canada- 
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Rebond des bénéfices dans le bois 
et le papier 
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U.S. Softwood Lumber Agreement has capped exports to the 
United States, the effect may have been positive on softwood 
prices. In Canada, the value of residential building permits rose 
for the third straight quarter, while Canada Mortgage and Hous- 
ing Corporation reported a fourth consecutive quarterly jump in 
housing starts. With interest rates at historically low levels, wood 
producers remained optimistic that demand from the construction 
sector would continue through the end of 1996. On the down 
side, the newsprint sector remained bogged down with high 
inventories and low prices. Pulp showed some signs of life in the 


quarter, as world demand picked up. 


Robust Profits in Electronic Sector 


Electronic equipment and computer 
services profits jumped to $1.0 billion 
from $0.4 billion in the second quar- 
ter. Strength in the telecommunica- 
tions equipment sector was the 
primary source of the improvement. 
Computer and software producers 
also reported stronger third quarter 
results. 
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Operating Profits of 
Electronic Equipment and 
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La branche du bois et du papier dou- 
ble presque ses bénéfices pour les 
porter à 1,6 milliard de dollars au 
troisiéme trimestre. Elle regagne 
ainsi une partie du terrain perdu les 
trois trimestres précédents. Comme 
l'indique le graphique 6, après avoir 
atteint un sommet de 3,2 milliards de 
dollars au troisiéme trimestre de 
1995, les bénéfices avaient dégrin- 
golé a 0,9 milliard de dollars, le 
deuxiéme trimestre de 1996. Le revi- 
rement récent de la situation a été 
amorcé par les producteurs de bois, qui jouissent d’un raffermissement 
de la demande dans le secteur du bâtiment, tant au Canada qu’à 
l’étranger. Bien qu’il plafonne les exportations de bois d’ oeuvre vers 
les Etats-Unis, l’accord canado-américain sur le bois débité de rési- 
neux pourrait avoir relevé le prix de ce produit. Au Canada, la valeur 
des permis de batir résidentiels augmente pour un troisiéme trimestre 
consécutif, tandis que la Société canadienne d’hypothéques et de 
logement signale un relévement du nombre de mises en chantier pour 
un quatrième trimestre d’affilée. Les taux d’intérêt se trouvant à leur 
niveau le plus bas dans l’histoire, les producteurs de bois gardent leur 
optimisme et pensent que la demande du secteur du bâtiment devrait 
maintenir sa tendance à la hausse jusqu’à la fin de 1996. En revanche, 
la branche du papier journal reste enlisée avec des réserves trop élevées 
et des prix ridiculement bas. La situation de la pâte semble pourtant 
prendre du mieux durant le trimestre, grâce à un raffermissement de 
la demande mondiale. 


Solides bénéfices pour la branche 
de l'électronique 


Graphique 7 

Bénéfices d’exploitation 
Matériel électronique 

et services informatiques 


Les bénéfices passent de 0,4 à 
1,0 milliard de dollars entre le 
deuxième et le troisième trimestre 
pour le matériel électronique et les 
services informatiques. On le doit 
essentiellement à une branche du 
matériel de télécommunication très 
vigoureuse. Les fabricants d’ordi- 
nateurs et de logiciels signalent 
cependant eux aussi une meilleure 
performance au troisième trimestre. 
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Motor Vehicles Profits Hit Record 
Levels 


The motor vehicles, parts and acces- 
sories industry reported over $2.0 bil- 
lion in profits, a 38% leap from the 
second quarter. These record high 
profits (see chart 8) were driven by a 
significant 6.2% advance in sales. 
Domestically, sales of new vehicles in 
1996 have been basically flat. How- 
ever, stronger exports of automobiles 
and automotive products have fuelled 
the recovery in this sector. A three 
week strike in October by the Cana- 
dian Auto Workers Union at General 
Motors may affect fourth quarter re- 
sults. 


Energy Profits Slipped 


Operating profits of the petroleum 
and natural gas industry fell to $3.0 
billion, down from the recent high of 
$3.2 billion reported in each of the 
two preceding quarters. Profits in this 
industry are closely tied to prices. In 
the third quarter, companies involved 
in the extraction and sale of crude oil 
fared well, as price increases bol- 
stered profits. As reported in the Sep- 
tember raw materials price index 
(released by Statistics Canada on Oc- 
tober 29, 1996), concerns over the low 
North American inventory of heating 
oil, along with the suspension of Iraqi 
oil exports, have contributed to recent 


crude oil price increases. Offsetting the improved results in the 
crude oil sector were losses suffered by the marketing and refin- 
ing component of the industry. Most of these companies reported 
difficulty passing higher crude oil costs to the consumers, result- 
ing in lower third quarter margins. Pump prices remained ex- 
tremely competitive during the quarter. While operating revenue 
for the industry increased, profit margins fell to 9.9% from 10.8% 


in the second quarter. 
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Operating Profits of 
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Bénéfices d’exploitation 
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Bénéfices record dans l’automobile 


La branche des véhicules automo- 
biles et celle des pièces et accessoires 
pour véhicules automobiles rap- 
portent des bénéfices supérieurs à 
2,0 milliards de dollars, un saut de 
38 % par rapport au trimestre 
précédent. Ces bénéfices record (voir 
le graphique 8) résultent d’un re- 
dressement appréciable des ventes de 
6,2 %. Si les ventes de véhicules 
neufs n’ont presque pas bougé au 
Canada, en 1996, des exportations 
plus nombreuses d’automobiles et de 
produits pour véhicules automobiles 
aident le secteur à redresser sa situa- 
tion. La grève de trois semaines 
déclenchée par les Travailleurs et tra- 
vailleuses canadiens de l’automobile 
en octobre, à la General Motors, 
pourrait cependant affecter les résul- 
tats du quatrième trimestre. 


L'énergie rapporte moins 


Les bénéfices d’exploitation tirés du 
pétrole et du gaz naturel fléchissent à 
3,0 milliards de dollars après le som- 
met de 3,2 milliards de dollars des 
deux trimestres antérieurs. Dans la 
branche de l’énergie, les bénéfices 
sont étroitement liés aux prix. Les 
sociétés qui extraient et écoulent le 
pétrole brut enregistrent de bons 
résultats au troisième trimestre, la 
hausse des prix entraînant une ma- 
joration des bénéfices. Comme le 
montrait l’indice du prix des matières 
premières de septembre (diffusé par 
Statistique Canada le 29 octobre 
1996), le redressement récent du 


cours du pétrole brut résulte des réserves relativement faibles de 
mazout en Amérique du Nord et de |’ interruption des exportations de 
pétrole irakien. Les pertes enregistrées du côté de lacommercialisation 
et du raffinage tempèrent les meilleurs résultats observés au niveau du 
pétrole brut. La plupart des sociétés éprouvent de la difficulté à faire 
accepter la hausse du prix du pétrole brut aux consommateurs, ce qui 
explique le rétrécissement de leur marge bénéficiaire au troisième 


trimestre. Le prix au détail reste extrêmement compétitif durant le 
trimestre. Bien que les revenus d’exploitation de cette branche d’ac- 
tivité augmentent, la marge bénéficiaire tombe à 9,9 %, alors qu’elle 
s’établissait à 10,8 % au deuxième trimestre. 
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Soft Prices Curtailed Profits in 
Non-ferrous Metals 


The non-ferrous metals industry prof- 
its fell almost 30 percent to $0.4 bil- 
lion in the third quarter. Slumping 
world demand for copper, aluminum, 
nickel and other metals squeezed 
prices and lowered industry profits 
(see chart 10). 
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Le fléchissement des prix rogne les 
bénéfices dans le secteur des 
métaux non ferreux 


La branche des métaux non ferreux 
doit composer avec une diminution 
de près de 30 % de ses bénéfices, qui 
passent à 0,4 milliard de dollars au 
troisième trimestre. La chute de la 
demande mondiale de cuivre, d’alu- 
minium, de nickel et d’autres métaux 
étrangle les prix et coupe les 
bénéfices de cette branche (voir le 
graphique 10). 
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Financial Industries 


Operating profits of the financial industries declined $0.2 billion 
in the third quarter of 1996 from the previous quarter. The 
property and casualty insurers led the way, but profit declines 
were also registered in five of the other seven financial industries. 
Only the chartered banks and trust companies achieved higher 


profits in the quarter. 


Chart 11 
Changes in Operating Profits 
Financial Industries 
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Branches d’activité financiéres 


Les bénéfices d’exploitation des branches d’ activité financières per- 
dent 0,2 milliard de dollars entre le deuxième et le troisième trimestre 
de 1996. Les assureurs-biens et risques divers prennent le devant du 
peloton, mais l’amenuisement des bénéfices se fait également sentir 
dans cing des sept autres branches d’activité financières. Seulement 
les banques a charte et les sociétés de fiducie se targuent d’accroître 
leurs bénéfices durant le trimestre. 
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Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité financières 


Second quarter 1996 
to third quarter 1996 


$ Millions - Millions $ 


Changes in Operating Profits 
Variation des bénéfices d’exploitation 


nd rd 
Deuxième trimestre 1996 f 99€ to 3° D brah 
au troisième trimestre 1996 quarter 1996 quarter 1996 
2 trimestre 37% trimestre 
1996 au 37° 1995 au 37° 
trimestre 1996 trimestre 1996 
SE ese € 7 seasonally adjusted  unadjusted 
Total -240 +1084 
Property and Casualty Insurers - 
Assureurs-biens et risques divers -246 -60 
Pade tel no Life Insurers - 
Assureurs-vie -86 +63 
AENCOEIT Credit Unions - 
Caisses d'épargne et de crédit -58 -55 
Ga ees Consumer and Business Financing Interme- 
diaires - Intermédiaires de crédit a la con- 
SRE le À sommation et aux entreprises 41 -82 
Other Insurers and Agents - 
eh ee Autres assureurs et agents d’ assurances -12 -21 
Other Financial Intermediaries - 
Tees BO Autres intermédiaires financiers 4 -7 
- Trust Companies - 
Sociétés de fiducie +88 +378 
Chartered Banks and Other Deposit Accepting 
Intermediaries - Banques à charte et autres 
ee intermédiaires de type de dépôt +119 +868 
-0.3 -0.2 -0.1 0 0.1 0.2 
$ Billions - Milliards $ 
Statistics Canada 15 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Property and Casualty Insurers 
Lost Ground 


As shown on chart 12, profits for 
property and casualty insurers fell to 
$0.4 billion from $0.7 billion in the 
second quarter. Insurance claims re- 
turned to levels more typical of the 
past year, following a dip last quarter. 


Bank Profits Edged Up 


The chartered banks’ profits rose $0.1 
billion to $2.9 billion. Following two 
years of robust growth throughout 
1994 and 1995, profit growth has 
moderated over the past few quarters. 
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Operating Profits of 
Property and Casualty 
Insurers 
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Les assureurs-biens et risques di- 
vers perdent du terrain 


Ainsi que l’indique le graphique 12, 
les assureurs-biens et risques divers 
voient leurs profits passer de 0,7 a 
0,4 milliard de dollars par rapport au 
deuxiéme trimestre. Le nombre de 
demandes de réglement retrouve un 
niveau qui se rapproche davantage de 
celui de l’an dernier, après le fléchis- 
sement du trimestre antérieur. 


Léger relévement des bénéfices des 
banques 


Les bénéfices des banques a charte 
gagnent 0,1 milliard de dollars pour 
atteindre 2,9 milliards de dollars. 
Aprés la croissance vigoureuse de 
1994 et de 1995, les bénéfices 
modérent leur ascension depuis 
quelques trimestres. 
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Profit Margins Strengthened 


Operating profit margins of Canadian 
corporations rose to 6.8% in the third 
quarter from 6.4% in the second quar- 
ter. As chart 14 shows, this reversed 
the downward trend of the past year. 
Margins exceeded 7.0% in the latter 
part of the 1980’s, prior to tumbling to 
3.0% during the recession in 1992. 


Profit margins in the non-financial in- 
dustries rose a half percentage point 
to 5.8% in the third quarter. As seen 
on chart 15, margins had been in re- 
treat for the preceding four quarters. 
While operating revenue increased 
2.2% in the quarter, operating profits 
jumped 11.6%, resulting in the health- 
ier profit margins. On the other hand, 
the financial industries suffered their 
first profit margin slide in a year. 
Margins fell to 14.6% from the peak 
of 15.3% in the second quarter. 
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Amélioration des marges bénéfi- 
ciaires 


La marge bénéficiaire des sociétés ca- 
nadiennes passe de 6,4 % à 6,8 % en- 
tre le deuxième et le troisième trimes- 
tre. La tendance à la baisse amorcée 
l’an dernier s’en trouve donc ren- 
versée comme on peut le constater au 
graphique 14. Les marges dépas- 
saient 7,0 % à la fin des années 80, 
avant que la récession de 1992 les 
ramène à 3,0 %. 


La marge bénéficiaire des branches 
d’activité non financières gagne 
0,5 % pour atteindre 5,8 % au 
troisième trimestre. Selon le 
graphique 15, les marges ne cessent 
de s’amenuiser depuis quatre trimes- 
tres. Bien que les revenus d’exploita- 
tion n’aient augmenté que de 2,2 % 
durant le trimestre, les bénéfices 
d’exploitation gagnent 11,6 % avec 
les marges bénéficiaires plus intéres- 
santes qui en résultent. Parallèlement, 
les branches d’activité financières 
connaissent leur premier recul en un 
an au niveau de la marge bénéficiaire, 
puisque celle-ci passe de 15,3 % à 
14,6 % entre le deuxième et le 
troisième trimestre. 
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Higher Profits Boosted Return on 
Equity 


The return on equity recovered to 
7.2% from 6.7% in the second quarter. 
As shown on chart 16, returns peaked 
in excess of 13% in 1988 and fell into 
negative levels during the recession of 
the early 1990’s. In the third quarter, 
after tax profits jumped 10.0% to spur 
the growth in return on equity. At the 
same time, total shareholders’ equity 
increased to $553.4 billion in the third 
quarter from $546.0 billion in the sec- 
ond quarter of 1996. 


Chart 17 compares the return on eq- 
uity of the financial and non-financial 
industries. As shown, the non-finan- 
cial industries’ return on equity re- 
sumed growth in the third quarter, 
following several quarters of decline. 
At 7.5%, the third quarter return on 
equity of the non-financial industries 
was a full percentage point higher 
than in the previous quarter. The fi- 
nancial industries did not fare as well. 
Their return on equity fell to 6.5% 
from 7.4% in the second quarter and 
8.0% in the first quarter of 1996. 
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Amélioration du rendement de 
l’avoir grace à des bénéfices plus 
importants 


Après avoir fléchi à 6,7 % au 
deuxième trimestre, le rendement de 
avoir remonte à 7,2 %. Au 
graphique 16, on peut voir qu’après 
avoir dépassé 13 % en 1988, les 
bénéfices ont fondu durant la réces- 
sion du début des années 90. Au 
troisième trimestre de 1996, les 
bénéfices après impôt grimpent à 
10,0 %, avec pour résultat la crois- 
sance du rendement de l'avoir. 
L’avoir des actionnaires passe simul- 
tanément de 546,0 à 553,4 milliards 
de dollars entre le deuxième et le 
troisième trimestre de 1996. 


Le graphique 17 compare le rende- 
ment de l’avoir des branches d’ac- 
tivité financières et non financières. 
Ainsi qu’on peut le constater, le ren- 
dement de l’avoir des secondes se 
relève au troisième trimestre après 
avoir diminué plusieurs trimestres 
d’affilée. À 7,5 %, le rendement de 
l’avoir des branches d’activité non 
financières dépasse les résultats du 
trimestre antérieur de un point. Les 
branches d’activités financières ne 
sont pas aussi bien loties. Leur rende- 
ment de l’avoir tombe à 6,5 % alors 
qu'il s’établissait à 7,4 % au 
deuxième trimestre et à 8,0 % au pre- 
mier trimestre de 1996. 
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Debt to Equity Improved 


The debt to equity ratio is a measure 
of corporate solvency. This ratio rose 
from less than 1.00 in 1987 to almost 
1.20 by the end of the recent recession 
in 1992 and 1993. Since then, corpo- 
rate solvency has generally been im- 
proving, reflected in the 1.09 debt to 
equity ratio posted in the third quarter 
of 1996. Over the past three years, 
total borrowing rose 11.2% to $602.5 
billion, while shareholders’ equity 
jumped 21.0% to 553.4 billion. 


Chart 19 shows that non-financial 
corporations rely on debt for financ- 
ing to a much greater extent than their 
financial counterparts. Deposits of 
deposit-accepting financial institu- 
tions are the primary source of funds 
in the financial sector. As the chart 
shows, the debt to equity ratio of the 
non-financial corporations has been 
edging down over the past three years, 
while the debt to equity of the finan- 
cial group has remained basically un- 
changed. 


Inventory Turnover Up Again 
(Non-financial industries) 


The inventory turnover ratio meas- 
ures the efficiency at which corpora- 
tions are able to sell stocks of 
inventory. Throughout the early 
1990’s the ratio rose steadily to a high 
of 9.1 by the end of 1994. This gen- 
erally is a positive sign that corporate 
efficiency is improving. By the first 
quarter of 1996, however, the inven- 
tory turnover ratio had slipped to 8.58. 
However, a combination of strength- 
ening sales and tighter inventory con- 
trols have increased the inventory 


Chart 18 
Debt to Equity Ratio 
- All Industries 
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Chart 19 
Debt to Equity Ratio 
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Chart 20 


Inventory Turnover Ratio 
Non-financial industries 


Ratio 
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Non-Financial Industries 
Branches d'activité non financières 


Financial Industries 
Branches d'acitivité financières 


: Graphique 18 
Ratio des dettes à l’avoir 
- Toutes les branches d’activités 


Graphique 19 
Ratio des dettes à l’avoir 


Graphique 20 

Ratio rotation des stocks 
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non financières 
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Le ratio d’endettement prend du 
mieux 


Le ratio d’endettement traduit la sol- 
vabilité des sociétés. Inférieur à 1,00 
en 1987, il avait presque atteint 1,20 
à la fin de la dernière récession, en 
1992 et 1993. Depuis, les entreprises 
ont généralement accru leur solva- 
bilité, comme en témoigne le ratio 
d'endettement de 1,09, noté au 
troisième trimestre de 1996. Au cours 
des trois dernières années, la dette 
globale a progressé de 11,2 % pour 
atteindre 602,5 milliards de dollars, 
tandis que l’avoir des actionnaires 
s’est redressé de 21,0 % et s’établit à 
553,4 milliards de dollars. 


Le graphique 19 montre que les so- 
ciétés non financières misent beau- 
coup plus sur l’emprunt pour amasser 
des fonds que les entreprises des 
branches d’activité financières, qui 
préfèrent puiser dans les réserves des 
institutions acceptant des dépôts. Le 
même graphique révèle que le ratio 
d’endettement des sociétés non finan- 
cières diminue lentement depuis trois 
ans, alors que celui du groupe finan- 
cier reste pratiquement inchangé. 


Nouvelle hausse de la rotation des 
stocks (branches d'activité non 
financières) 


Le ratio de rotation des stocks déter- 
mine avec quelle efficacité les entre- 
prises réussissent à écouler leur 
inventaire. Au début des années 90, 
ce ratio n’a cessé d'augmenter et at- 
teignait 9,1 à la fin de 1994. Cette 
tendance indique généralement que 
les entreprises améliorent leur rende- 
ment. Au premier trimestre de 1996, 
le ratio de rotation des stocks avait 
néanmoins reculé à 8,58. La reprise 
des ventes et un contrôle plus serré 


turnover ratio to 8.85 by the third 88 {89 |90 |91 |92 |s3 | 94 | 95 | 96 des stocks relévent toutefois le ratio a 
quarter of 1996. 8,85 au troisiéme trimestre de 1996. 
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CORPORATE PROFITS 


A CANADA-UNITED STATES COMPARISON 


Corporate profit performance is compared here for two 
groups, the total corporate sector and the manufacturing 
sub-sector. The data for the total corporate sector is "pre-tax 
profit" on a National Accounts basis. The manufacturing 
sub-sector data represents "net profit after tax". 


Chart 21 compares the corporate sec- 
tor pre-tax profits for Canada and the 
United States. As shown, both coun- 
tries sustained strong profit growth in 
the period following the economic 
downturn in the early 1990’s. US. 
profits have continued to expand 
throughout 1995 and 1996, rising 
0.8% in the third quarter. Canadian 
profits, on the other hand, peaked at 
$65.7 billion in the first quarter of 
1995, and fell back to $59.5 billion in 
the first two quarters of 1996. Cana- 
dian profit growth resumed in the 
third quarter with a sharp 11.0% profit 
surge. 


Chart 22 indexes the Canadian and 
U.S. pre-tax profits. The chart illus- 
trates the greater volatility of the Ca- 
nadian series since 1989. U.S. profits 
have been much more stable over the 
period, losing little ground during the 
early 1990’s and expanding steadily 
over the past four years. 
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COMPARAISON DES BENEFICES DES ENTREPRISES 


impôt». 
Chart 21 .. Graphique 21 
Corporate Sector Pre-tax Bénéfices avant impôt 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

(1) Sources de données: Systèmes de comptabilité nationale du 
Canada et des Etats-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 
annuels désaisonnalisés. 


Chart 22 
Indexed Corporate Sector 
Pre-tax Profits“) 


: Graphique 22 
Bénéfices indexées des 
entreprises avant impét()) 
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(1) Sources of data: Canadian and US Systems of National Accounts. 
Quarterly profits are on a National Accounts basis, using current 
(nominal) dollars, seasonally adjusted at annual rates. 

(1) Sources de données: Systèmes de comptabilité nationale du 
Canada et des États-Unis. Les bénéfices trimestriels selon les 
comptes nationaux, en dollars courant (non indexés), aux taux 
annuels désaisonnalisés. 


CANADIENNES ET AMÉRICAINES 


La comparaison des bénéfices porte sur deux groupes : l’ensem- 
ble des entreprises et le sous-secteur manufacturier Les données 
sur l’ensemble des entreprises correspondent aux «bénéfices 
avant impôt» selon les comptes nationaux. Les données du sous- 
secteur manufacturier correspondent aux «bénéfices nets après 


Le graphique 21 compare les 
bénéfices avant impôt des entre- 
prises canadiennes et américaines. 
Comme on peut le voir, les 
bénéfices se sont nettement 
améliorés dans les deux pays, durant 
la période qui a suivi le ralentisse- 
ment économique du début des an- 
nées 90. Aux Etats-Unis, les 
bénéfices ont poursuivi leur expan- 
sion en 1995 et 1996, progressant de 
0,8 % au troisiéme trimestre. Les 
bénéfices canadiens, en revanche, 
ont atteint un sommet de 65,7 mil- 
liards de dollars au premier trimes- 
tre de 1995 avant de reculer et de se 
maintenir à 59,5 milliards de dollars 
lors des deux premiers trimestres de 
1996. Les bénéfices des entreprises 
canadiennes reprennent toutefois 
leur ascension au troisième trimes- 
tre, avec une hausse marquée de 
11,0 %. 


Le graphique 22 présente les 
bénéfices avant impôt indexés, au 
Canada et aux États-Unis. Il met en 
relief la plus forte volatilité des 
bénéfices canadiens depuis 1989. 
En effet, les bénéfices démontrent 
une plus grande stabilité aux Etats- 
Unis durant cette période et perdent 
relativement peu de terrain au début 
des années 90, avant d’entamer leur 
croissance régulière des quatre 
dernières années. 
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Chart 23 indexes the operating revenue of the Canadian and US. 
manufacturing industries for the 1988 to 1996 period. As shown, 
the Canadian sector was affected to a much greater extent by the 
recession in the early 1990’s. Over the past few years, both 
manufacturing groups have sustained growth in operating reve- 
nue. 


The indexed after-tax profits of the two manufacturing groups 
are shown on chart 24. Profits for both groups recovered steadily 
over most of the 1993 and 1994 period. Similarly, profits in both 
countries tailed off in 1995. However, U.S. profit growth re- 
sumed in the first quarter of 1996, while Canadian growth did 
not significantly resume until the third quarter of 1996. 


Chart 23 

Indexed Operating 
Revenue of the 
Manufacturing Sector!) 


Graphique 23 

Revenus d’exploitation 
indexés des secteurs 

de la fabrication )) 


150 > 1/88 100 


140 5 


130 - 


USA - E.-U. 
120 + 


110 - 
Canada 


100 


ey | 94 | 95 | 96 


88 |so |o9 |o1 |o2 | 9 


Statistiques financiéres des entreprises 


Les revenus d’exploitations indexés des entreprises manufacturiéres 
du Canada et des Etats-Unis entre 1988 et 1996 apparaissent au 
graphique 23. Comme on peut le voir, le Canada a été beaucoup plus 
affecté par la récession du début des années 90. Ces dernières années, 
le sous-groupe des manufactures a néanmoins profité d’une hausse 
soutenue de ses revenus d’exploitation des deux côtés de la frontière. 


Le graphique 24 présente les bénéfices après impôt indexés des deux 
sous-groupes manufacturiers. Les manufactures canadiennes et 
américaines ont connu une amélioration soutenue de leurs bénéfices 
pendant la majeure partie de 1993 et de 1994. De même, les bénéfices 
se sont affaiblis dans les deux pays en 1995. Toutefois, ils ont repris 
leur croissance aux États-Unis au premier trimestre de 1996, alors 
qu’il a fallu attendre deux autres trimestres pour que l’expansion des 
bénéfices reprenne au Canada, au troisième trimestre. 


Chart 24 

Indexed Net Profit 
After Tax of the 
Manufacturing Sector(i) 


Graphique 24 
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(1) Sources of data: Canadian data from Statistics Canada, Industrial Organization and Finance Division, Quarterly Financial Database. 


U.S. data from Bureau of the Census Quarterly Financial Report. 


(1) Sources de données: Données Canadiennes: Statistique Canada, Division de l’organisation et des finances de l’industrie, base de données financières 


trimestrielles. 


Données des Etats-Unis: Rapport financier trimestriel, Bureau du Recensement. 
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DESCRIPTION DES DONNEES 


Financial Statistics for Enterprises 


The Characteristics of the Data 
The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


a. Frequency and Refer- 
ence Period 


Diagram 1. 


Previous Quarter Current Quarter 
Trimestre précédent Trimestre actuel 


Month within Quarter 


The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis- 
cal quarters. The calendar pe- 
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Mois dans le trimestre 
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Caractéristiques des données 
Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financiére et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue a celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés à des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du systéme canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxiéme grande application consiste a fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein méme des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


De 0e Fréquence et période 
de référence 
Les données sont trimes- 
trielles. L objectif est de cou- 
vrir une période de référence 
civile. Cependant, les don- 
nées recueillies pour chaque 
entreprise couvrent les 
trimestres d’exercice. Les 
estimations correspondant à 
un trimestre civil sont pro- 
duites en associant les don- 
nan nées des entreprises à 
(ces Eire différents trimestres d’exer- 
cice. Les données estima- 
tives de la période civile sont 
obtenues en incluant tous les 


Calendar Quarter 
Trimestre civil 


Trimestres d'exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


c. The Statistical Unit 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
statistical units in use within Statistics Canada for business 
statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 


to smallest below: 
e Enterprise 

e Company 

e Establishment 


© Location 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 


Diagram 2. 


PERSONS 
PARTIC 
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trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


1). Par exemple, les estimations pour le deuxiéme trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’ avril, mai ou juin. 


SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L’ECONOMIE DOMESTIQUE 


te 
RS 


| ENTERPRISES 


| ENTREPRISES 
| PUBLIQUES 


PROGRAM COVERAGE 
CHAMP D'OBSERVATION DU PROGRAMME 


c. Unité statistique 


Diagramme 2. 


INCORPORATED 
CONSTITUÉES 


UNINCORPORATED 
NON CONSTITUÉES 


b. Champ d’observation 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises cons- 
tituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financières trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


L'entreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


ci-après dans l’ordre descendant. 


e Entreprise 
e Compagnie 
e Établissement 


e Emplacement 


Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’ activités 
sous une méme propriété et un méme contréle pour lequel une série 
d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 


In nnn nnn nen EEE ttt 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


e Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


iii. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 

Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 

e = Bilan 

° État des résultats 


e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’ éléments de données financières, les don- 


nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification 


The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most 
other economic statistical series use the Standard Industrial 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in 
more meaningful classification of companies and enterprises 
which engage in more than one activity. Data classified using the 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An 


Diagram 3. 
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re Lo SEGMENT/ 
INDUSTRY 
SOUS-SECTEUR 
SECTE ET SEGMENT 
INDUSTRIE 
WOOD & PAPER B 
BOIS ET PAPIER _ DORE bs IS AM at et 
FORESTRY D 06 
FREE ner Voi! 
Logging = 061 
Abbattage 
Forestty Services” = Bape a 06 7: 
Services: Forestios Ni ri] te ae el but 4e 
WOOD & WOOD PRODUCTS 07 
BOIS ET PRODUITS DU BOIS Re NT 
| Wood Products dE 071 


Produits de Bois 
ImANcodaWocdiProdicts Rs One We 
072 


Integrated Operations 


PRODUITS DE BOIS ET 
PAPIERS 


Pulp & Paper Manufactu- 
ring 


Wood, Pulp & Paper 082 


Operations Intégrées 


Paper, Integrated 
Operations 


& PAPER INTEGRATED 
OPERATIONS 
BOIS, PRODUITS DE BOIS 
ET PAPIER, OPERATIONS 
Missin? real 0 
Wood, Wood Products & 091 


à : . de Bardeaux 
Bois et Produits de Bois ae ete ic ra anced ae qu 
Opérations intégrées 252 ¥ 
lue Products & Uuieenl PV) Rte Placages et Contreplaqués 
À 073 sg | "SAS Door aft ONE Millwork 
Wholesaling : Portes, Chassis et Autres Bois Travaillés 
Produits de Bois et Bois de Ce pry DORE, LEO ER En ORNE LE eT? ea 
Construction - 256/258/ Wooden Box, Casket and Other Wood 
ke Commerce de Gros 259 Boîtes, Cercueils, Bières et Autres 
DR A RR AB Ry See se aaah = ele | ar ce Seca Sat a Industries du Bois 
WOOD & PAPER PRODUCTS 08 PAIE LE M Mag peered AT PEER le 


Fabrication de Pâtes et Due Pâtes et Papiers area: 
ty eal ALA LE SoM) a Bal Se : L ~~ ~~ | py2ye7a | Asphalt Roofing, Paper Box and Other 
279 Papier-Toiture Asphalte, Boites en 
Integrated Operations 
Bois, Pates & Papiers, 
fy | |WHOLESALE TRADE INDUSTRIES 
al 


— Paper Products Manutac- — ED RE Ge “Ce (| 
turing 
Fabrication de Produits 
en Papier 
Paper & Paper Products _ on ‘14 084 
Wholesaling 
Papiers et Produits en 
Papiers, Commerce de Gros | \ 
WOOD, WOOD PRODUCTS 09 
Bois et Matériaux de Construction, 
[ine Commerce de Gros : 
59 OTHER PRODUCT INDUSTRIES, 
WHOLESALE 
INDUSTRIES DE PRODUITS DIVERS, 
COMMERCE DE GROS 
NÉE ST 7 | Paper & Paper Products, Wholesale _ 
592 ; : > 
Bois, Produits de Bois et Papier et Produits du Papier, 
Papier, Opérations ARE RIRE aes ARE ___ Commerce de Gros "2 
intégrées 599 Other Products Wholesale 


Statistiques financiéres des entreprises 


e. Classification des industries 


Le systéme de classification utilisé est celui de la Classification type 
des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
activité. Les données classées selon la CTI-C reflétent la structure de 
l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 


Diagramme 3. 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the charta 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 


The Statistical Methodolgy 
i. General 


The overall estimates are derived from 


A VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 


(take all) 
( prendre le tout) 
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tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’ industries. Dans le graphique, un lien apparaît 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Obtention des estimations 


Méthode statistique 


i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 


; is B LARGE ENTERPRISES ? i 
two different components. A portion is GRANDES ENTREPRISES deux différentes composantes. Une partie 
obtained from a sample survey using (take some) provient du questionnaire postal d’une en- 


the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 


(prendre une partie) 


quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 


factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 


(take none) 
(prendre aucun) 


de représenter l’univers duquel provient 
l'échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design ii. Plan de l’échantillon 


A stratified random sample is used. There are two size strata On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 

for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 

selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 

vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 
selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 
deux. 

iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary ili. Limites des strates 


by industry. The boundaries are described in the following Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 


chart. selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
Diagram 5. Diagramme 5. 
Stratum Boundaries Limites des strates 
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit 
Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates 
Assets - Actifs Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu 
($ millions) ($ millions) 
A  (take-all) i) 01-59, 65-89 50 or-ou 100 
(tirage complet) 
ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all 
6411 tirage complet 
iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 
iv) 6216, 6239 100 
v) 6229 50 
B  (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, LOMME Ou 25 50 Or - ou 100 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 
ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100 
(except 3021), 32, 86 
iii) 40 25 25 50 100 
iv) 61, 6213, 63, 64 10 =f 25 
v) 6216, 6239 50 x 100 
vi) 6229 25 * 50 
vii) 84, 87, 88 10 50 50 100 
C and D (take-none) i) 61, 6213, 63 -  and-et 025 10 
(tirage nul) 
ii) see B above 
voir B en haut = .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. Itis based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to"X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plétes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d’enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu’aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d’enquête, c’est-à-dire strates AetB dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates À et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l’échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l'inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l’unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent à 
réapparaître chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer |’ effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d'observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’ observation peuvent provenir de plusieurs sources. I] 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l’application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


I] n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units Or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 


Statistiques financières des entreprises 


Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer à l’analyse des séries chronologiques ou à 
l’analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à l’application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


Lun des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l’acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE : The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates.result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’ activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrêmes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d’ activité 


FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprés des sociétés affiliées 


Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’ activité non-financiéres 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif a court-terme 
Passif à court terme 
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Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums eared (S.A.) 


a  —————.———— 


| Note: 


is also available on request. 


A package of detailed examples of financial ratio calculation 


Statistiques financiéres des entreprises 


Rendement de I’ actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 


Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 


III 
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STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 
III IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 2,340,195 2,371,559 2,428,380 2,473,304 2,509,991 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 105,038 106,467 104,490 111,704 111,431 
Accounts receivable and accrued revenue -.Comptes débiteurs et revenu couru 185,186 178,902 180,043 191,707 199,626 
Inventories - Stocks 138,856 140,819 146,341 144,980 145,450 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 267,284 276,554 276,917 278,252 278,853 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 308,330 812,962 320,893 333,479 334,290 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 359,805 360,966 362,778 368,615 373,386 
Non-mortgage - Non hypothécaires 352,478 351,142 368,273 370,257 377,374 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts : -13,520 -10,761 -12,216 -12,080 -12,258 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 495,209 508,902 521,345 526,270 533,788 
Other assets - Autres actifs 107,793 113,439 125,188 124,324 131,692 

Liabilities - Passifs 1,828,079 1,844,956 1,890,066 1,927,331 1,956,555 
Deposits - Dépôts 680,465 690,377 697,333 699,896 707,090 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 256,621 259,096 262,256 275,804 284,768 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 163,682 164,646 168,111 170,813 170,052 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 95,026 93,717 99,817 98,188 98,983 
From others - Auprès d’autres 76,968 76,228 74,957 74,189 74,348 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 40,566 39,907 42,350 45,230 46,794 
Bonds and debentures - Obligations 145,275 150,014 155,270 157,949 : 158,314 
Mortgages - Hypotheques 52,052 51,592 54,344 53,897 54,014 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 34,767 35,400 36,184 36,352 37,002 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
Other liabilities - Autres passifs 130,278 132,118 145,452 159,075 168,182 
Equity - Avoir 512,116 526,603 538,314 545,973 553,435 
Share capital - Capital-actions 275,501 281,641 290,340 296,758 300,899 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 36,292 40,266 42,366 45,011 45,532 
Retained earings - Bénéfices non répartis 200,323 204,696 205,608 204,204 207,005 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 342,041 350,170 344,447 357,993 357,907 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 297,136 304,797 298,398 313,367 312,632 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,733 9,789 10,316 9,593 9,698 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 21,890 21,786 21,901 21,169 21,554 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 162 182 266 200 79 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 13,120 13,616 13,565 13,663 13,950 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 317,910 328,093 322,513 334,109 332,940 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,400 9,799 10,348 8,975 9,352 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 12,491 12,807 13,194 13,335 13,556 
Interest - Intéréts 10,012 9,723 9,713 8,924 8,881 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 286,007 295,763 289,258 302,874 301,150 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 24,131 22,077 21,933 23,884 24,967 

Other Revenue - Autre revenu 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585 

Other Expenses - Autres dépenses 10,882 11,065 10,832 11,002 11,075 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 10,882 11,065 10,832 11,002 11,075 

Gains/losses - Gains/pertes -311 -1,858 -55 62 268 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 15,645 12,641 13,742 15,705 16,747 
Income tax - Impôt sur le revenu 6,027 4,743 5,384 6,142 6,367 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 522 700 770 711 517 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,140 8,598 9,128 10,275 10,897 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -371 -9 1 - 74 

Net profit - Bénéfice net 9,769 8,589 9,129 10,274 10,971 
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Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d'investissement et de portefeuille 
1995 1996 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 33,002 24,190 24,143 38,857 24,150 
Net profit - Bénéfice net 9,769 8,589 9,129 10,274 10,971 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 12,491 12,807 13,194 13,335 13,556 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 815 -326 269 811 1,075 
Working capital - Fonds de roulement 8,314 5,529 4,684 5,805 1,332 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1,973 -3,102 -2,504 6,741 -1,638 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -860 694 -630 1,891 -1,147 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 16,674 10,842 22,372 19,095 15,515 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 3,758 8,560 7,771 2,651 7,670 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 519 -2,220 4,457 -1,241 1,065 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,985 1,039 219 2,871 -519 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 621 -711 2,089 8,161 1,588 
Bonds and debentures - Obligations -1,246 1,996 3,414 2,530 424 
Mortgages - Hypothèques -149 -644 268 -378 212 
Other - Autres 2,269 -931 -722 411 241 
Equity - Avoir 7,918 3,753 4,876 9,912 4,833 
Total cash available - Total, encaisse 49,676 35,032 46,515 57,952 39,665 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 21,509 11,377 26,495 21,776 16,675 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 5,766 7,681 2,143 2,105 3,489 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 6,889 3,829 5,110 11,849 698 
Loans - Préts 8,854 -133 19,243 7,823 12,488 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15,727 15,828 14,788 18,615 16,648 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,832 8,245 7,677 8,226 7,618 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 44,068 35,450 48,960 48,617 40,941 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 5,609 -418 -2,445 9,335 -1,276 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 343,674 344,961 352,747 353,463 360,713 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 23,528 23,318 22,486 22,672 24,378 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 9,268 10,030 9,733 9,110 10,018 
Net profit - Bénéfice net 8,897 10,021 9,735 9,110 10,093 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.08% 6.36% 6.03% 5.66% 5.95% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.24% 7.62% 7.23% 6.67% 7.24% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.85% 6.76% 6.37% 6.41% 6.76% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.120 1.094 1.105 1.099 1.089 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.19% 0.37% 2.26% 0.20% 2.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.28% 0.47% 2.68% 0.16% 1.68% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.92% -0.90% -8.57% 0.83% 7.52% 


a 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financiéres 
1995 1996 


Il IV | Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,134,080 1,159,149 1,183,514 1,196,793 1,212,306 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 47,191 47,880 48,665 49,574 50,317 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 146,327 145,223 142,370 148,424 149,087 
Inventories - Stocks 138,856 140,819 146,341 144,980 145,450 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 200,824 206,761 207,191 209,524 210,948 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,863 29,443 29,234 31,156 29,835 
Loans - Préts 17,259 17,332 17,743 17,759 17,865 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 468,561 481,688 493,632 497,993 505,560 
Other assets - Autres actifs 86,223 90,028 98,363 97,406 103,268 

Liabilities - Passifs 735,818 747,437 762,524 770,902 780,548 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 161,821 166,560 165,327 167,463 168,701 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 144,235 144,320 148,370 149,697 150,521 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 83,772 84,248 87,296 85,679 86,048 

From others - Auprès d’autres 59,895 60,193 56,763 56,371 56,354 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,809 26,021 27,374 29,152 29,963 
Bonds and debentures - Obligations 109,724 113,685 118,184 119,464 119,807 
Mortgages - Hypotheques 49,760 49,331 52,072 51,634 51,760 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 34,385 35,298 36,235 36,317 37,008 
Other liabilities - Autres passifs 65,419 67,781 70,903 75,126 80,385 
Equity - Avoir 398,262 411,712 420,990 425,890 431,758 
Share capital - Capital-actions 224,912 231,243 239,190 244,330 248,559 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 30,599 34,831 36,407 39,035 39,492 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 142,751 145,639 145,393 142,525 143,707 
Current assets - Actifs a court terme 370,368 372,950 378,435 382,850 384,171 
Current liabilities - Passifs à court terme 290,871 296,026 299,267 303,183 304,938 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 303,799 311,730 304,837 319,655 319,318 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 292,659 300,339 293,652 308,445 307,857 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 11,139 11,390 11,185 11,208 11,460 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 284,446 294,217 288,647 302,015 300,213 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 11,913 12,247 12,597 12,709 12,857 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 272,533 281,970 276,050 289,305 287,355 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 19,353 17,513 16,190 17,640 19,105 

Other Revenue - Autre revenu 2,706 3,487 2,695 2,760 2,585 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 2,706 3,487 2,695 2,761 2,585 

Other Expenses - Autres dépenses 8,660 8,822 8,608 8,528 8,529 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 2,033 2,040 1,899 1,884 ~ 1,897 
Long-term debt - Dette a long terme 6,627 6,782 6,709 6,644 6,632 

Gains/losses - Gains/pertes -567 -2,095 -166 78 299 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 390 681 429 766 646 
Others - Autres -957 -2,776 -595 -688 -347 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 12,831 10,084 10,111 11,951 13,460 
Income tax - Impôt sur le revenu 4,917 3,897 4,134 4,882 5,172 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 481 697 710 656 496 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,394 6,885 6,688 7,725 8,784 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -869 -9 1 - 74 

Net profit - Bénéfice net 8,025 6,875 6,689 7,724 8,858 
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Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 


1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 16,749 22,703 13,152 21,599 17,524 
Net profit - Bénéfice net 8,025 6,875 6,689 7,724 8,858 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement ~ 11,913 12,247 12,597 12,709 12,857 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 666 -166 277 591 1,008 
Working capital - Fonds de roulement -1,481 3,868 1,723 -3,072 -65 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2,100 -755 -7,678 1,625 -3,849 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -274 633 -456 2,021 -1,286 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 11,958 2,754 9,225 11,211 7,549 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -132 -408 2,182 -1,234 500 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2,912 155 1,265 1,398 945 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 868 -840 948 2,048 833 
Bonds and debentures - Obligations -549 1,223 2,614 1,116 370 
Mortgages - Hypotheques -142 -623 283 -369 215 
Other - Autres 320 116 -2,928 -18 4 
Equity - Avoir 8,681 3,131 4,861 8,270 4,682 
Total cash available - Total, encaisse 28,707 25,457 22,377 32,811 25,073 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7,148 4,858 1,681 5,396 3,439 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 6,566 4,332 2,816 3,124 4,649 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 505 561 -1,444 2,247 -1,319 
Loans - Préts 77 -35 309 25 110 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15,235 14,499 13,831 17,267 15,870 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 5,846 6,712 6,550 6,932 6,492 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 28,229 26,070 22,062 29,595 25,801 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 477 -613 315 3,215 -728 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 305,080 306,342 313,960 314,784 321,773 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 18,935 18,119 16,863 16,759 18,704 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,665 7,753 7,399 6,882 8,044 
Net profit - Bénéfice net 7,295 7,744 7,400 6,881 8,118 


EP are ta A ee eal ge A eo ca ecg Se ieee as eb eee ea lk Se ei a a 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.13% 6.16% 5.75% 5.34% 5.83% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 7.70% 7.53% 7.03% 6.46% 7.45% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.21% 5.91% 5.37% 5.32% 5.81% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.191 1.161 1.164 1.155 1.145 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.273 1.260 1.265 1.263 1.260 


ee ek ee ee an a ce LE EU CESR... dns A Se ee 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.20% 0.41% 2.49% 0.26% 2.22% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.24% 0.73% 3.08% 0.31% 1.69% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.34% -4.31% -6.93% -0.62% 11.61% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 


Ill IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,206,115 1,212,410 1,244,866 1,276,511 1,297,685 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 57,847 58,587 55,825 62,130 61,114 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 38,859 33,679 37,673 43,282 50,540 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 66,460 69,793 69,726 68,728 67,905 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 279,467 283,520 291,659 302,323 304,456 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 351,254 352,419 354,144 359,926 364,779 
Non-mortgage - Non hypothécaires 343,771 342,357 359, 164 361,187 368,116 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -13,496 -10,736 -12,192 -12,056 -12,233 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,647 27,214 27,712 28,277 28,228 
Other assets - Autres actifs 21,570 23,411 26,825 26,918 28,424 

Liabilities - Passifs 1,092,261 1,097,519 1,127,542 1,156,428 1,176,008 
Deposits - Dépôts 680,465 690,377 697,333 699,896 707,090 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 94,800 92,537 96,929 108,341 116,067 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 19,447 20,327 19,741 21,116 19,531 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 11,255 9,468 12,521 12,509 12,935 
From others - Auprès d’autres 17,072 16,035 18,194 17,819 17,994 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,757 13,887 14,976 16,078 16,831 
Bonds and debentures - Obligations 35,551 36,329 37,085 38,485 38,507 
Mortgages - Hypotheques 2,292 2,260 2,272 2,263 2,253 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 382 102 -51 35 6 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
Other liabilities - Autres passifs 64,859 64,337 74,549 83,949 87,796 
Equity - Avoir 113,854 114,891 117,324 120,083 121,677 
Share capital - Capital-actions 50,589 50,399 51,150 52,428 52,340 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 5,694 5,435 5,959 5,976 6,040 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 57,572 59,057 60,215 61,679 63,297 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 38,242 38,440 39,609 38,338 38,589 
Sales of services - Ventes de services 4,477 4,457 4,747 4,922 4,774 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,733 9,789 10,316 9,593 9,698 
Interest - Intéréts 21,368 21,345 21,315 20,602 20,964 
Dividends - Dividendes 521 440 585 566 589 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 162 182 266 200 73 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,981 2,227 2,380 2,455 2,491 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 33,464 33,876 33,867 32,094 32,728 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,400 9,799 10,348 8,975 9,352 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 578 560 597 626 699 
Interest - Intéréts 10,012 9,723 9,713 8,924 8,881 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 13,474 13,793 13,208 13,569 13,795 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,778 4,564 5,743 6,243 5,862 

Other Expenses - Autres dépenses 2,222 2,244 2,224 2,474 2,545 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,222 2,244 2,224 2,474 2,545 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 256 236 111 -16 -30 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,814 2,557 3,631 3,754 3,287 
Income tax - Impôt sur le revenu 1,109 846 1,250 1,259 1,195 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 42 2 59 55 21 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,746 1,713 2,440 2,550 2,113 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 1,744 1,713 2,440 2,550 2,113 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 16,253 1,487 10,991 17,258 6,625 
Net profit - Bénéfice net 1,744 1,713 2,440 2,550 2113 
Non-cash items - Éléments non monétaires 4 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 578 560 597 626 699 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 150 -161 -8 220 67 
Working capital - Fonds de roulement 9,795 1,661 2,961 8,877 1,397 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 4,073 -2,347 5,175 5,116 2,211 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -86 61 -174 -130 138 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,716 8,088 13,147 7,884 7,966 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 3,758 8,560 UMA 2,651 7,670 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 651 -1,812 2,275 6 565 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 73 885 -1,046 1,473 -1,464 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -246 129 1,142 1,113 756 
Bonds and debentures - Obligations -697 773 800 1,413 54 
Mortgages - Hypothèques -8 -21 -16 -9 -3 
Other - Autres 1,949 -1,048 2,206 -393 237 
Equity - Avoir -764 622 16 1,642 151 
Total cash available - Total, encaisse 20,969 9,575 24,138 25,142 14,591 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 14,360 6,519 24,814 16,380 13,236 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -801 3,349 -673 -1,020 -1,160 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 6,384 3,268 6,554 9,602 2,018 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 5155 1,260 2,534 5,885 5,365 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 3,621 -1,358 16,400 1,913 7,013 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 492 1,329 957 1,348 778 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 986 1,533 1,127 1,294 1,126 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 15,838 9,381 26,898 19,022 15,140 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 5,131 195 -2,760 6,120 -549 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 38,594 38,618 38,786 38,679 38,939 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,594 5,199 5,623 5,913 5,673 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,603 2,277 2,334 2,229 1,974 
Net profit - Bénéfice net 1,602 2 OT 2,334 2,229 1,974 


ES 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.91% 7.20% 7.21% 6.97% 6.46% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.63% 7.93% 7.96% 7.42% 6.49% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.90% 13.46% 14.50% 15.29% 14.57% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 0.873 0.856 0.893 0.902 0.888 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.13% 0.06% 0.43% -0.28% 0.67% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.61% -1.71% -0.77% -1.20% 1.58% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -3.27% 13.18% 8.15% 5.17% -4.06% 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail 
1995 1996 


II IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 68,681 69,963 70,869 72,116 73,882 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,883 8,312 3,169 3,436 3,612 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,554 9,643 9,121 9,727 10,429 
Inventories - Stocks 13,486 13,957 14,463 14,504 14,521 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,745 7,833 7,858 7,960 8,162 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,633 1,594 1,649 1,722 1,645 
Loans - Prêts 1,190 1,190 1,231 1,197 1,230 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 25,995 26,270 26,775 27,090 27,596 
Other assets - Autres actifs 6,196 6,164 6,603 6,481 6,687 

Liabilities - Passifs 45,039 46,657 47,004 47,759 49,120 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 12,837 13,376 12,831 13,581 13,777 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,838 8,198 8,324 8,528 8,694 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 7,615 7,948 8,365 7,561 7,530 

From others - Auprés d’autres 3,872 3,892 3,969 3,941 3,912 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,928 2,017 2,077 2,473 2,708 
Bonds and debentures - Obligations 4,066 4,059 4,045 4,138 4,261 
Mortgages - Hypotheques 2,187 2,259 2,368 2,290 2,271 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,369 1,391 1,438 1,461 1,461 
Other liabilities - Autres passifs 3,327 3,519 3,589 3,784 4,506 
Equity - Avoir 23,642 23,306 23,866 24,357 24,762 
Share capital - Capital-actions 9,416 9,228 9,476 9,596 9,743 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,803 1,796 2,071 2,250 2,259 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 12,423 12,282 12,319 12540 12,760 
Current assets - Actifs 4 court terme 29,629 30,455 30,658 31,612 31,969 
Current liabilities - Passifs à court terme 23,703 25,010 24,764 24,937 25,130 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 41,973 40,789 37,913 41,199 44,445 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 41,571 40,411 37,575 40,837 44,072 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 402 378 338 361 373 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 40,861 39,749 37,066 40,173 43,218 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 730 698 682 688 720 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 40,131 39,052 36,383 39,485 42,498 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 11e 1,040 847 1,026 1,227 

Other Revenue - Autre revenu 124 122 106 129 157 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 124 122 106 129 157 

Other Expenses - Autres dépenses 496 497 492 495 489 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 159 171 160 164 163 
Long-term debt - Dette a long terme 337 326 332 331 326 

Gains/losses - Gains/pertes 1 -120 24 29 CE 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 32 -8 56 20 8 
Others - Autres -31 -117 -83 9 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 742 545 484 689 897 
Income tax - Impôt sur le revenu 270 271 187 265 315 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 44 16 11 26 19 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 516 290 308 450 601 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- -1 - 

Net profit - Bénéfice net 516 290 308 449 601 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail 
1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,138 1,067 543 1,306 1,134 
Net profit - Bénéfice net 516 290 308 449 601 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 730 698 682 688 720 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 16 57 8 4 26 
Working capital - Fonds de roulement 29 -61 -2 105 -592 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -148 104 -885 109 374 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 5 -21 -68 -50 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -248 789 490 139 678 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -91 267 216 -755 -6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -230 394 44 193 165 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -55 108 i 408 235 
Bonds and debentures - Obligations -31 29 22 94 123 
Mortgages - Hypotheques -34 50 4 -65 11 
Other - Autres -71 66 83 -25 -29 
Equity - Avoir 264 -126 122 288 178 
Total cash available - Total, encaisse 890 1,856 1,032 1,445 1,811 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -60 358 122 105 128 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 139 396 58 94 171 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -199 -38 24 50 -77 
Loans - Préts - -1 40 -38 33 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 679 769 765 979 1,274 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 251 392 341 309 315 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 870 1,518 1,228 1,393 1,717 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 20 338 -196 52 94 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 40,198 40,090 40,072 41,549 42,548 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 977 1,071 1,065 915 1,090 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 394 315 513 345 477 
Net profit - Bénéfice net 394 315 513 344 477 
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Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.63% 4.93% 6.26% 5.04% 5.85% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 6.67% 5.40% 8.60% 5.67% 7.70% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.43% 2.67% 2.66% 2.20% 2.56% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.163 1.217 1221 1.188 1.186 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.250 1.218 1.238 1.268 1.272 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.15% -0.27% -0.05% 3.69% 2.40% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) . 2.18% -0.52% -0.03% 4.17% 2.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.77% 9.66% -0.55% -14.10% 19.11% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 


Tableau 5 - Boissons et tabac 
1995 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1996 


Assets - Actifs 22,628 22,280 22,781 22,849 23,378 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 353 340 360 244 317 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,588 1,725 1,507 1,748 1,818 
Inventories - Stocks 2,267 2,293 2,474 2,423 2,335 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,527 9,273 9,834 10,133 10,320 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 126 103 113 Uz. 155 
Loans - Préts 38 36 35 36 37 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,709 3,628 3,644 3,598 SAT 
Other assets - Autres actifs 5,020 4,882 4,813 4,556 4,680 

Liabilities - Passifs 14,679 14,201 14,819 14,853 15,234 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,517 2,463 2,417 2,647 2,927 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,892 2,689 2,550 2,139 enor 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 2,474 2,132 2,564 2,385 2,570 
From others - Aupres d’autres 545 595 903 871 875 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,188 2,183 2,246 2,863 2,518 
Bonds and debentures - Obligations 3,083 3,075 3,122 3,072 3,074 
Mortgages - Hypotheques 108 105 119 113 117 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 360 353 329 352 367 
Other liabilities - Autres passifs 511 606 569 412 629 

Equity - Avoir 7,949 8,079 7,962 7,996 8,144 
Share capital - Capital-actions 4,516 4,505 4,585 4,601 4,727 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 299 294 321 292 267 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,134 3,279 3,056 3,103 3,151 

Current assets - Actifs à court terme 4,480 4,607 4,725 4,768 4,777 

Current liabilities - Passifs à court terme 5,200 5,008 5,081 5,391 5,675 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 3,970 4,081 3,569 4,071 4,318 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 3,950 4,059 3,541 4,048 4,295 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 20 22 27 24 24 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 3,364 3,642 3,339 3,557 3,713 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 94 119 118 118 123 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,270 8,523 3,221 3,439 3,590 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 605 439 230 514 605 

Other Revenue - Autre revenu 105 283 130 98 163 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 105 283 130 98 163 

Other Expenses - Autres dépenses 159 196 197 181 182 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 51 58 60 44 44 
Long-term debt - Dette a long terme 109 138 137 136 138 

Gains/losses - Gains/pertes 1 36 -45 10 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 4 21 - - 1 
Others - Autres -3 15 45 10 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 552 561 118 442 587 
Income tax - Impôt sur le revenu 160 112 95 138 163 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 5 18 1 10 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 396 467 22 315 428 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires © © = = 5 

Net profit - Bénéfice net 396 467 22 315 428 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 
1995 1996 


Ill IV | Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -120 541 209 545 912 
Net profit - Bénéfice net 396 467 22 315 428 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 94 119 118 118 123 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -5 -32 -80 5 12 
Working capital - Fonds de roulement 118 -191 43 43 298 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -731 176 59 51 42 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 1 -8 13 9 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 351 -519 623 -59 -65 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 716 -340 410 -178 185 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 821 -1,204 -27 408 19 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -613 994 60 618 -345 
Bonds and debentures - Obligations -924 -8 -171 -50 2 
Mortgages - Hypothèques -1 - -3 -1 5 
Other - Autres A 53 300 -32 4 
Equity - Avoir 281 -14 54 7 65 
Total cash available - Total, encaisse 231 22 832 485 847 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -357 -294 596 289 227 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -351 -269 592 290 182 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -7 -23 6 -2 44 
Loans - Prêts 1 -1 -2 1 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations A 31 23 52 216 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 393 319 404 309 360 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 148 57 1,023 650 803 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 83 -35 -191 -164 44 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,796 3,866 3,993 4,061 4,127 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 511 402 358 518 509 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 362 387 163 288 393 
Net profit - Bénéfice net 362 387 163 288 393 


me 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.03% 11.38% 6.68% 8.37% 10.86% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 18.19% 19.16% 8.19% 14.39% 19.32% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.45% 10.40% 8.97% 12.75% 12.33% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.420 1.334 1.445 1.431 1.389 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.862 0.920 0.930 0.884 0.842 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -3.26% 1.86% 3.27% 1.70% 1.63% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.45% 5.46% 4.91% -2.52% 2.12% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.06% -21.29% -10.87% 44.51% -1.72% 
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Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 


Ill IV I ue Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 75,767 79,539 80,209 80,333 81,352 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,880 2,965 2,616 2,953 2,942 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,198 9,345 8,590 8,911 9,224 
Inventories - Stocks 10,426 10,660 11,982 11,006 11,024 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,250 9,275 8,347 8,878 8,981 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,101 1,182 1,271 1,442 1,335 
Loans - Prêts 311 306 332 339 334 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 37,515 39,002 39,543 40,163 40,565 
Other assets - Autres actifs 6,087 6,803 7,528 6,642 6,947 

Liabilities - Passifs 45,990 46,735 48,405 48,621 49,365 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,611 10,651 10,259 9,906 10,191 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées Sri 5,633 6,024 6,579 6,651 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 17150 8,084 9,127 8,844 8,831 

From others - Auprès d'autres 6,399 6,235 4,410 4,361 4,337 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,187 1,131 2,633 2,417 2,429 
Bonds and debentures - Obligations 7,533 7,016 7,961 8,087 8,007 
Mortgages - Hypothèques 626 625 630 606 608 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4,246 4,918 4,863 4,946 5,134 
Other liabilities - Autres passifs 2,461 2,444 2,497 2,875 8,176 
Equity - Avoir 29,777 32,804 31,805 31:12 31,987 
Share capital - Capital-actions 17,020 19,202 18,573 18,963 19,216 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,393 2,393 2,245 2,481 2,498 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 10,364 11,209 10,987 10,268 10,272 
Current assets - Actifs à court terme 25,555 25,600 25,767 25,549 25,563 
Current liabilities - Passifs à court terme 17,690 17,305 18,464 17,896 18,104 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 21,208 19,731 17,751 18,761 19,463 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 21,058 19,637 17,669 18,674 19,369 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 150 93 82 86 95 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 18,055 17,358 16,590 17,764 17,942 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 875 872 905 931 950 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 17,179 16,486 15,685 16,833 16,992 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 3,154 2,372 1,162 997 1 ,921 

Other Revenue - Autre revenu 70 139 56 91 92 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 70 139 56 91 92 

Other Expenses - Autres dépenses 544 535 557 551 558 
Interest on borrowings - intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 93 91 101 107 105 
Long-term debt - Dette a long terme 452 443 456 443 453 

Gains/losses - Gains/pertes 97 -73 68 -60 -21 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 37 52 4 34 7 
Others - Autres - -125 -72 -94 -28 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu PAT AT 1,904 593 477 1,033 
Income tax - Impôt sur le revenu 893 782 274 285 427 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 87 62 58 44 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,911 1,184 377 236 629 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 1 - - = 

Net profit - Bénéfice net 1,912 1,185 377 236 629 
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Table 6 - Wood and paper 


Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 


Ill IV I Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,332 2,496 938 2,144 1,610 
Net profit - Bénéfice net 1,912 1,185 377 236 629 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 875 872 905 931 950 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 454 421 98 105 176 
Working capital - Fonds de roulement 335 505 -339 272 -51 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -240 -532 -150 626 -81 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 45 47 -27 -13 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 12 -501 2,022 762 227 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 266 56 920 -267 -13 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -825 -168 408 588 72 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 4 -57 1,123 -222 13 
Bonds and debentures - Obligations -103 -134 1,017 127 -81 
Mortgages - Hypothèques 28 -1 26 -9 2 
Other - Autres 436 -171 -1,584 -61 -24 
Equity - Avoir 213 -26 112 605 258 
Total cash available - Total, encaisse 3,344 1,995 2,960 2,906 1,837 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 938 305 1,274 683 -6 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 833 273 1,131 505 105 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 100 37 127 Ue -107 
Loans - Préts 5 -5 16 Uf 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,857 1,213 1,198 1,265 1,286 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 454 340 339 486 583 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 3,248 1,859 2,810 2,434 1,862 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 96 136 150 471 -24 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 21,181 20,026 18,190 18,155 19,406 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation S207 2,469 1,133 864 1,586 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,890 1,327 326 165 608 
Net profit - Bénéfice net 1,891 1,328 326 165 608 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 14.42% 10.28% 4.27% 3.26% 5.87% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 25.38% 16.18% 4.10% 2.08% 7.60% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.19% 12.33% 6.23% 4.76% 8.17% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.963 0.876 0.968 0.974 0.965 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.445 1.479 1.396 1.428 1.412 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.79% -5.45% -9.17% -0.19% 6.89% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.50% -2.27% -2.85% 1.38% 3.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.79% -23.24% -54.12% -23.78% 83.65% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Statistiques financiéres des entreprises 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 


1995 
(ll 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1996 


Assets - Actifs 146,567 155,454 160,760 163,898 165,818 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 8,255 8,196 3,627 3,705 4,207 
Accounts receivable and accrued revenue - its débiteurs et revenu couru 11,674 13,542 13,861 13,414 13,889 
Inventories - Stocks 5,189 5,156 5,063 5,275 5,805 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,967 17,813 18,608 18,070 19,062 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,588 3,648 3,237 4,303 2,866 
Loans - Préts 702 723 828 651 649 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 99,960 106,605 110,052 112,800 113,361 
Other assets - Autres actifs 4,232 4,770 5,484 5,680 5,979 

Liabilities - Passifs 86,964 91,299 93,356 94,216 96,676 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,869 15,639 15,921 15,563 16,055 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,604 10,278 11,595 11,123 11,273 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 7,355 7,331 7,159 6,694 6,946 
From others - Auprès d’autres 4,640 5,005 3,723 3,778 3,997 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 8,184 7,975 7,538 8,377 9,083 
Bonds and debentures - Obligations 27,162 28,999 30,422 31,466 31,419 
Mortgages - Hypotheques 350 377 498 513 612 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 10,041 10,492 10,821 10,892 11,274 
Other liabilities - Autres passifs 4,759 5,203 5,680 5,811 6,018 

Equity - Avoir 59,603 64,155 67,403 69,681 69,142 
Share capital - Capital-actions 35,800 $7,555 38,831 40,233 40,307 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 3,966 6,597 6,604 7,091 7,068 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 19,837 20,003 21,968 22,357 21,766 

Current assets - Actifs à court terme 25,729 27,165 27,957 28,222 28,432 

Current liabilities - Passifs a court terme 24,373 26,935 27,184 27,556 29,179 

Income Statement - Etat des résultats 

Operating Revenue - Revenu d’exploitation 22,910 26,040 27,859 27,979 28,630 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 22,357 25,407 27,259 27,379 27,974 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 553 634 600 599 655 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 20,823 23,822 24,257 24,991 25,851 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,396 2,603 2,585 2,619 2,688 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 18,427 21,220 21,672 22,372 23,163 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,088 2,218 3,602 2,988 2,779 

Other Revenue - Autre revenu 239 279 348 286 277 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 239 279 348 286 ZUe 

Other Expenses - Autres dépenses 1,138 1,203 1,183 1,216 1,232 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 141 156 108 111 132 
Long-term debt - Dette a long terme 997 1,047 1,076 1,105 1,100 

Gains/losses - Gains/pertes -56 -522 136 59 -16 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 61 34 195 79 76 
Others - Autres -117 -556 -60 -20 -92 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,133 772 2,902 2,116 1,808 
Income tax - Impôt sur le revenu 430 433 741 812 758 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 22 202 185 99 15 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 726 540 2,347 1,403 1,065 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 7 = = a 69 

Net profit - Bénéfice net 719 541 2,346 1,403 1,135 

Statistics Canada 50 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,446 3,574 4,961 3,584 2,220 
Net profit - Bénéfice net 719 541 2,346 1,403 1,185 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,396 2,603 2,585 2,619 2,688 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 52 -139 86 294 415 
Working capital - Fonds de roulement 311 170 650 -105 -440 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1 152 -513 -363 -505 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 247 -192 -264 -1,072 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,778 997 1,300 3,647 1,430 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -884 -372 -269 -400 256 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 247 -377 403 -485 150 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,728 -283 -278 945 727 
Bonds and debentures - Obligations 716 517 567 916 -46 
Mortgages - Hypothèques -88 27 58 19 99 
Other - Autres -196 851 -178 212 219 
Equity - Avoir 205 1,135 997 2,439 25 
Total cash available - Total, encaisse 5,223 4,570 6,261 7,231 3,650 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 538 -148 1,416 425 -978 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 317 -223 1,839 471 460 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 229 54 -524 1,073 -1,437 
Loans - Prêts 7 21 102 -178 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 3,570 4,316 3,567 6,141 3,645 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 474 580 612 593 601 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 4,582 4,747 5,595 7,159 3,268 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 641 -177 666 72 382 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 23,662 25,107 27,121 29,126 29,815 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 2,253 2,308 3,165 3,157 2,955 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 754 745 1,966 1,547 1,097 
Net profit - Bénéfice net 747 745 1,964 1,547 1,166 


LT oe ee nee er naan ce Sees ee 
Selected ratios - Ratios séiectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.96% 4.70% 8.21% 6.65% 5.84% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.06% 4.64% 11.66% 8.88% 6.35% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.52% 9.19% 11.67% 10.84% 9.91% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.978 0.935 0.904 0.889 0.916 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.056 1.009 1.028 1.024 0.974 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -5.11% 6.11% 8.02% 7.39% 2.37% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.55% 6.50% 5.07% 8.40% 3.43% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -24.09% 2.43% 37.15% -0.27% -6.40% 


——  — 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1995 1996 


Ill IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 16,344 16,697 17,368 17,722 18,045 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 352 353 380 364 350 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,004 1,092 1,085 1,031 1,099 
Inventories - Stocks 865 849 884 915 870 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées uns 1,230 1,422 1,357 1,429 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 84 66 221 289 276 
Loans - Prêts 90 122 91 93 104 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,169 12,301 12,498 12,872 13,050 
Other assets - Autres actifs 664 685 789 803 866 

Liabilities - Passifs 9,947 10,193 10,565 10,908 11,133 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 958 1,056 1,049 1,012 1,025 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,172 2,143 2,277 2,485 2,514 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,296 1,312 1,290 1,394 1,307 

From others - Aupres d’autres 158 143 139 105 104 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 399 325 416 417 466 
Bonds and debentures - Obligations 3,733 3,957 4,116 4,224 4,350 
Mortgages - Hypotheques 7/5 73 78 89 90 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 628 636 647 633 641 
Other liabilities - Autres passifs 528 548 552 547 638 
Equity - Avoir 6,397 6,504 6,803 6,815 6,911 
Share capital - Capital-actions 4,769 4,779 4,957 4,901 4,905 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 816 817 815 902 900 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 812 908 1,031 1,012 1,107 
Current assets - Actifs à court terme 2,288 2,445 2,378 2,397 2,411 
Current liabilities - Passifs à court terme 1,932 1,888 2,028 2,007 2,008 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,739 1,926 1,920 1,963 1,953 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,724 1,912 1,907 1,941 1,932 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 15 14 13 22 21 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 153293 1,471 1,406 1,498 1,456 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 199 208 209 Ph TA 230 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,124 1,263 1,197 1,281 1,225 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 417 455 514 465 498 

Other Revenue - Autre revenu 38 39 30 22 21 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 38 39 30 22 21 

Other Expenses - Autres dépenses 174 170 171 159 172 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 10 9 8 8 9 
Long-term debt - Dette a long terme 164 161 163 151 163 

Gains/losses - Gains/pertes Z 24 2 -1 = 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 3 2 -1 - 
Others - Autres 5 21 - = - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 288 348 375 328 346 
Income tax - Impôt sur le revenu 106 99 138 116 127 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 8 6 10 10 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 190 255 248 221 241 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -8 - = 5 

Net profit - Bénéfice net 190 247 248 222 241 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 
1995 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 249 
Net profit - Bénéfice net 190 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 199 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 8 
Working capital - Fonds de roulement -22 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -140 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 14 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 124 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 90 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 17 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -22 
Bonds and debentures - Obligations 27 
Mortgages - Hypothèques = 
Other - Autres ip 
Equity - Avoir 5 
Total cash available - Total, encaisse 373 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 28 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -8 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 20 
Loans - Prêts 15 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 227 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 143 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 397 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -24 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 1,823 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 451 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 220 
Net profit - Bénéfice net 220 


1996 


IV 


millions of dollars-millions de dollars 


433 259 
247 248 
208 209 
16 4 
18 -23 
56 -163 
1 16 
134 202 
16 45 
-29 3 
73 89 
224 151 
2 a 
15 16 
13 21 
568 462 
123 123 
110 F2 
-19 155 
32 31 
346 247 
131 133 
600 503 
-33 41 


1,882 1,907 
442 464 
256 209 
248 209 


2,046 


mm a 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.22% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.76% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 24.75% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.224 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.185 


9.81% 8.39% 
15.76% 12.28% 
23.48% 24.33% 

1.223 1.222 

1.295 1.172 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -1.27% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.42% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -0.83% 


3.25% 1.32% 
5.00% 0.18% 
-2.09% 5.03% 


8.54% 
13.61% 
25.08% 


1.279 
1.194 


3.22% 
2.20% 
6.39% 


9.37% 
15.59% 
26.04% 


1.278 
1.201 


3.94% 
2.61% 
7.89% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 


1995 1996 


Ill IV | Il [ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 58,976 59,270 60,798 61,758 61,968 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,518 2,446 2,351 2,497 2,588 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,333 11,209 11,414 12,466 12,057 
Inventories - Stocks 9,447 9,389 10,052 10,010 9,837 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,787 10,265 10,147 9,996 10,139 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,746 1,526 1,620 1,534 1,629 
Loans - Prêts 978 991 994 1,007 1,026 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 17,867 18,000 18,007 18,117 18,111 
Other assets - Autres actifs 5,300 5,446 6,211 6,132 6,581 

Liabilities - Passifs 32,048 32,003 32,999 33,337 32,875 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,764 9,682 9,872 10,197 10,000 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,284 7,246 8,183 8,461 8,249 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 5,521 5,599 5,690 5,346 5,267 

From others - Aupres d’autres 2,126 2,092 1,888 2,075 2,113 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,410 1,320 1,066 946 991 
Bonds and debentures - Obligations 1,791 1,849 1,872 1,792 1,784 
Mortgages - Hypothèques 449 449 442 482 474 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,642 1,611 1,649 1,619 1,645 
Other liabilities - Autres passifs 2,061 2,155 2,337 2,419 2,353 
Equity - Avoir 26,929 27,267 27,798 28,421 29,093 
Share capital - Capital-actions 11,110 11,374 11,791 12,087 12,139 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,670 1,651 1,845 1,876 1,868 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 14,149 14,242 14,161 14,458 15,085 
Current assets - Actifs à court terme 25,862 25,189 26,351 27,129 26,991 
Current liabilities - Passifs à court terme 16,789 16,885 17,281 17,723 17,255 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 17,084 17,341 17,398 19,243 18,440 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 16,980 17,234 17,290 19,138 18,334 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 104 107 108 105 106 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,493 15,982 16,186 17,520 16,851 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 523 532 545 549 540 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 14,970 15,450 15,641 16,971 16,311 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,591 1,359 1,213 1,723 1,589 

Other Revenue - Autre revenu 106 131 89 82 77 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 106 131 89 82 77 

Other Expenses - Autres dépenses 332 329 330 316 307 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 107 100 98 102 99 
Long-term debt - Dette a long terme 226 229 232 213 207 

Gains/losses - Gains/pertes 6 -10 19 -26 56 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 8 11 44 -2 80 
Others - Autres -2 -21 -24 -24 -24 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,370 1,151 991 1,463 1,415 
Income tax - Impôt sur le revenu 582 395 407 583 584 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 35 59 63 62 25 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 823 815 647 941 856 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 -1 - - - 

Net profit - Bénéfice net 824 814 647 941 857 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 
1995 1996 


II IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 1,302 1,074 640 721 1,133 
Net profit - Bénéfice net 824 . 814 647 941 857 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 523 532 545 549 540 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 78 4 -11 65 67 
Working capital - Fonds de roulement 154 -31 188 -867 403 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -259 -182 -654 53 -702 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -18 -55 -74 -20 -32 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 249 411 80 658 -186 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -134 115 -267 -241 -79 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -142 48 553 329 -212 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 186 -90 -158 4 45 
Bonds and debentures - Obligations -49 58 -5 -82 -8 
Mortgages - Hypothèques 6 -8 25 35 -9 
Other - Autres -94 4 -166 215 38 
Equity - Avoir 488 287 98 406 38 
Total cash available - Total, encaisse 1,551 1,485 720 1,380 947 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 882 338 -58 -54 186 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 562 502 -84 -12 72 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 286 -176 34 -65 95 
Loans - Prêts 34 12 -9 23 19 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 501 609 518 892 490 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 185 673 223 301 228 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,568 1,621 682 1,139 904 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -17 -136 38 241 42 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 174102 17,555 17,989 18,359 18,521 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,528 1,488 1,346 1,523 1,527 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 793 890 740 802 827 
Net profit - Bénéfice net 793 889 740 802 828 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.61% 9.34% 7.95% 8.22% 8.29% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 11.77% 13.05% 10.66% 11.29% 11.38% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.92% 8.48% 7.48% 8.29% 8.24% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.690 0.680 0.689 0.672 0.649 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.540 1.492 1.525 1.531 1.564 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.65% 2.47% 2.47% 2.06% 0.88% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.35% 2.97% 3.58% 1.16% 0.94% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.99% -2.64% -9.57% 13.17% 0.28% 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


Il IV | Il ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 18,067 18,168 18,203 18,442 18,621 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 595 533 444 422 455 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,750 2,541 2,708 2,808 2,770 
Inventories - Stocks 3,473 3,513 3,254 3,272 3,326 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,281 3,393 3,436 3,527 3,642 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 822 989 1,007 919 868 
Loans - Préts 46 27 28 27 27 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,366 6,485 6,663 6,725 6,749 
Other assets - Autres actifs 733 687 662 742 783 

Liabilities - Passifs 9,874 9,736 9,555 9,743 9,767 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,722 2,797 2,459 2521 2,541 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et,comptes auprès des affiliées 759 743 USY/ 822 842 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 623 586 611 548 597 

From others - Aupres d’autres 1,192 1,184 1,225 1,248 1,238 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 277 208 184 187 138 
Bonds and debentures - Obligations 1,987 1,990 1,991 1,998 1,990 
Mortgages - Hypothèques 46 45 45 51 47 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,015 1,018 1,024 1,031 1,030 
Other liabilities - Autres passifs 1,259 1,164 1,279 1,331 1,344 
Equity - Avoir 8,192 8,433 8,648 8,699 8,854 
Share capital - Capital-actions 4,910 4,928 5,100 5,048 5,060 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 332 350 360 360 359 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,951 3,154 3,188 3,291 3,436 
Current assets - Actifs a court terme 7,609 7,473 7,350 7,357 7,355 
Current liabilities - Passifs a court terme 3,693 3,740 3,539 3,629 3,740 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,297 4,317 4,290 4,484 4,421 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,292 4,309 4,193 4,478 4,413 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 5 8 98 6 8 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,858 3,912 3,965 4,090 4,055 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 181 170 189 182 185 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,677 3,742 3,776 3,908 3,870 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 439 405 325 394 366 

Other Revenue - Autre revenu 38 92 32 27 31 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 38 92 32 27 31 

Other Expenses - Autres dépenses 106 117 98 97 101 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 14 22 14 14 15 
Long-term debt - Dette a long terme 92 95 84 83 86 

Gains/losses - Gains/pertes -1 17 7 4 8 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 85 10 8 2 
Others - Autres -8 -18 -8 - 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 370 396 266 328 304 
Income tax - Impôt sur le revenu 12% 112 92 124 111 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 21 15 -3 12 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 265 299 170 216 198 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - * » 5 


Net profit - Bénéfice net 267 299 170 216 198 
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Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


Il IV | Il Ul 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 175 601 233 262 325 
Net profit - Bénéfice net 267 299 170 216 198 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 181 170 189 182 185 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 14 -1 4 22 -5 
Working capital - Fonds de roulement -150 245 -248 -91 -1 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -116 -107 148 -61 -47 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 4 -30 -6 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 302 -85 47 75 11 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -119 -35 YA -31 50 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -45 -16 -7 86 27 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -38 -66 -24 3 -49 
Bonds and debentures - Obligations 568 4 -2 7 -8 
Mortgages - Hypothèques - -1 - 6 À 
Other - Autres -2 7 -27 22 -9 
Equity - Avoir -61 36 50 -19 6 
Total cash available - Total, encaisse 477 516 280 337 336 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 80 245 46 -- 69 
‘Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 109 98 29 89 119 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -38 167 16 -88 -50 
Loans - Préts 9 -20 1 - - 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 235 266 239 280 200 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 50 76 73 88 47 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 364 588 357 368 316 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 113 -71 -77 -32 20 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,444 4,281 4,320 4,341 4,584 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 441 421 328 373 368 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 256 294 221 186 187 
Net profit - Bénéfice net 258 294 221 186 187 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 9.26% 10.38% 8.01% 6.81% 7.01% 
Return on equity - Rendement de I’avoir 12.49% 13.93% 10.22% 8.55% 8.44% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.92% 9.85% 7.60% 8.58% 8.04% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.596 0.564 0.554 0.558 0.548 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 2.060 1.998 2.077 2.027 1.967 


1 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.17% -3.68% 0.92% 0.50% 5.59% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.59% -3.60% 3.42% -0.57% 6.22% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -10.16% -4.38% -22.06% 13.45% -1.16% 


EEE ———pZEZE 


Statistics Canada 57 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises : Statistiques financiéres des entreprises 


Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiére transformation 


1995 1996 


ll IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,422 56,200 57,031 58,358 62,957 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,641 1757 2,592 8,075 2,747 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,521 8,471 3,247 3,336 3,101 
Inventories - Stocks 3,350 3,434 3,779 3,840 3,898 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20,929 22,364 21,827 22,050 22,534 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,139 1,133 911 983 1,168 
Loans - Préts 33 34 29 48 46 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 22,182 22,443 26197 28,500 27,909 
Other assets - Autres actifs 1,626 1,564 1,509 1,527 1,555 

Liabilities - Passifs 23,971 24,438 24,418 24,507 25,414 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,258 3,440 3,417 3,667 3,703 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,955 4,198 4,459 4,675 4,322 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,867 1,519 1,765 1,840 2,588 

From others - Auprès d’autres 2,951 2,849 1,780 WTA 1,733 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 513 207 378 365 312 
Bonds and debentures - Obligations 5,694 6,367 6,521 6,319 6,568 
Mortgages - Hypothèques 39 45 71 37 36 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,895 2,986 8,117 3,173 3,289 
Other liabilities - Autres passifs 2,798 2,828 2,911 2,659 2,864 
Equity - Avoir 31,451 31,762 32,612 33,851 37,543 
Share capital - Capital-actions 22,292 22,591 22,872 23,932 27,349 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 2,975 3,056 3,812 3,837 3,927 
Retained earings - Bénéfices non répartis 6,184 6,115 5,928 6,082 6,266 
Current assets - Actifs a court terme 10,161 9,398 10,409 11,127 11,563 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,093 5,025 5,756 6,463 5,976 


oo ee ee ee 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,711 5,889 6,267 6,518 5,801 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,646 5,781 6,207 6,466 5,671 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 65 108 60 51 131 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,135 5,571 5,743 5,949 5,436 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 439 463 487 478 481 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 4,696 5,108 5,256 5,471 4,955 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 576 318 524 568 365 

Other Revenue - Autre revenu 138 381 134 216 170 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 138 381 134 216 170 

Other Expenses - Autres dépenses 272 282 262 255 247 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 33 34 2h 26 25 
Long-term debt - Dette à long terme 239 248 235 229 222 

Gains/losses - Gains/pertes 26 14 116 246 323 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 29 -- 101 341 376 
Others - Autres -3 14 15 -95 -52 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 468 431 511 775 612 
Income tax - Impôt sur le revenu 161 69 174 310 236 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 83 52 76 46 141 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 390 414 413 511 517 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -378 - - - - 

Net profit - Bénéfice net 12 414 413 511 517 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 
1995 1996 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 694 1,139 721 607 1,041 
Net profit - Bénéfice net 12 414 413 511 517 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 439 463 487 478 481 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -91 62 42 94 138 
Working capital - Fonds de roulement 100 167 -15 74 182 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 211 67 -152 -561 -232 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 23 -34 -53 11 -44 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,108 532 587 1,224 4,130 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -107 200 201 89 748 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 542 243 110 228 -338 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 27 -306 199 -12 -53 
Bonds and debentures - Obligations 205 128 120 -200 249 
Mortgages - Hypotheques — 6 27 -34 -1 
Other - Autres 3 -102 -1,059 7 -89 
Equity - Avoir 444 363 990 1,160 3,565 
Total cash available - Total, encaisse 1,801 1,671 1,308 1,831 5,171 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 651 1,390 -572 316 4,723 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 672 1,395 -346 189 4,539 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 -6 -224 108 184 
Loans - Prêts 8 1 -2 19 — 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 513 747 713 620 479 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 350 417 223 355 299 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,514 2,554 364 1,291 5,500 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 287 -883 945 541 -329 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,852 5,855 6,349 6,309 5,972 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 580 395 485 525 cA 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 267 535 431 495 395 
Net profit - Bénéfice net -111 535 431 495 395 


eee 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.72% 5.99% 4.77% 5.24% 4.16% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 3.40% 6.74% 5.29% 5.84% 4.21% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.91% 6.74% 7.64% 8.32% 6.22% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 0.478 0.478 0.459 0.443 0.414 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.995 1.870 1.808 1.722 1.935 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.25% 0.06% 8.44% -0.63% -5.34% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.31% 3.58% 7.40% -1.37% -3.17% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -17.00% -31.95% 22.82% 8.28% -29.26% 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques ; 
1995 1996 


Il IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 24,684 25,337 24,801 25,496 25,795 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,193 1,397 1,167 ets 1,236 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,447 6,257 6,128 6,647 6,601 
Inventories - Stocks 5,478 5,538 5,611 5,608 5,584 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,748 3,851 3,748 3,860 3,902 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 429 481 361 366 358 
Loans - Préts 187 190 166 167 167 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,441 “5,556 5,386 5,559 5,616 
Other assets - Autres actifs 1,762 2,067 2,234 2,077 2,332 

Liabilities - Passifs 14,046 14,335 14,119 14,595 14,603 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,379 5,533 5,463 5,593 5,523 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,222 2,200 2,096 2,216 2,272 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,356 2,349 2,261 2,374 2,366 

From others - Aupres d’autres 978 993 998 1,011 1,004 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 607 527 699 677 683 
Bonds and debentures - Obligations 831 824 877 850 834 
Mortgages - Hypothèques 473 513 533 531 540 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 245 246 233 252 268 
Other liabilities - Autres passifs 955 ile 960 1,090 1,113 
Equity - Avoir 10,638 11,002 10,682 10,901 11,192 
Share capital - Capital-actions 4,486 4,718 4,153 4,157 4,163 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 502 512 557 575 581 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 5,651 5772 5,972 6,169 6,448 
Current assets - Actifs à court terme 14,201 14,449 14,115 14,381 14,490 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,098 9,228 9,157 9,484 9,460 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,873 10,617 10,120 10,941 10,771 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,749 10,537 10,050 10,866 10,697 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 124 80 70 TAS: 74 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,391 10,210 9,692 10,385 10,167 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 192 195 213 211 212 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,199 10,015 9,479 10,174 9,955 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 482 406 428 556 604 

Other Revenue - Autre revenu 40 43 32 37 36 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 40 43 32 37 36 

Other Expenses - Autres dépenses 147 150 138 135 134 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 58 59 56 54 54 
Long-term debt - Dette a long terme 89 91 82 81 80 

Gains/losses - Gains/pertes — -24 5 -131 14 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- 2 2 -1 18 
Others - Autres - -26 3 -130 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 376 275 327 327 521 
Income tax - Impôt sur le revenu 160 140 129 167 195 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 52 43 18 55 81 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 268 179 216 215 406 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -8 - - 

Net profit - Bénéfice net 268 179 213 215 406 
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Table 12 - Fabricated metal products 


Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 
1995 1996 


II IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 471 413 -243 149 174 
Net profit - Bénéfice net 268 179 213 215 406 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 192 195 213 211 212 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 10 -10 5 9 20 
Working capital - Fonds de roulement 396 301 -65 -369 23 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -384 -246 -587 77 -462 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -11 -5 -23 6 -25 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -303 61 178 224 49 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -38 -38 -89 TIS -8 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -8 2 41 120 56 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -118 -81 152 -22 6 
Bonds and debentures - Obligations -85 -15 114 -27 -16 
Mortgages - Hypothèques -12 85 69 -2 8 
Other - Autres -82 4 -48 14 -8 
Equity - Avoir -60 153 21 26 11 
Total cash available - Total, encaisse 168 474 -65 373 224 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 36 78 -1 65 -23 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -44 26 47 59 -14 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 85 49 -25 6 -8 
Loans - Prêts 5 3 -23 2 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 155 254 128 361 236 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 82 80 104 82 97 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 272 411 230 508 311 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de Vencaisse -104 63 -295 -135 -87 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 10,579 10,681 10,601 10,668 10,500 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 453 483 440 492 578 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 208 247 245 178 346 
Net profit - Bénéfice net 208 247 241 178 346 


———p—p— qq 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés  . 6.76% 7.44% 7.54% 5.76% 9.06% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 7.83% 8.98% 9.16% 6.52% 12.38% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.29% 4.53% 4.15% 4.61% 5.51% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.702 0.673 0.699 0.703 0.688 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.561 1.566 1.541 1.516 1.532 


RE ER RS FE TE PR NS I en 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.73% 0.97% -0.76% 0.64% -1.58% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.04% 0.72% -0.36% 0.15% -2.51% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -15.83% 6.62% -9.06% 11.93% 17.51% 


nn 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 


1995 1996 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 33,912 34,163 35,759 35,884 36,522 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,953 1,825 1,750 1,803 1,891 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,456 8,600 8,667 8,808 8,863 
Inventones - Stocks 9,140 9,177 9,788 9,671 9,863 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,260 3,349 3,295 3,303 3,257 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 786 758 734 729 750 
Loans - Préts 1,505 1,532 1515 1,449 1,457 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,714 6,837 7,049 7,119 7,253 
Other assets - Autres actifs 2,098 2,084 2,960 3,002 3,187 

Liabilities - Passifs 21,444 21,483 23,147 23,429 24,063 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,159 7,224 7,672 7,516 7,761 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,863 4,237 4,288 4,634 4,722 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,157 3,161 3,651 3,702 3,649 

From others - Auprès d’autres 1,904 1,856 1,910 1,802 1,812 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,453 1,155 1,496 1,685 1,690 
Bonds and debentures - Obligations 1,028 1,032 1,037 1,019 990 
Mortgages - Hypothèques 484 490 548 560 578 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 458 440 419 374 403 
Other liabilities - Autres passifs 1,938 1,889 2,126 27 2,458 
Equity - Avoir 12,468 12,680 12,612 12,454 12,459 
Share capital - Capital-actions 3,749 3,760 3,984 3,866 3,954 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 956 985 1,062 1,031 956 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,763 7,936 7,566 7,951 7,548 
Current assets - Actifs à court terme 20,663 20,652 21,896 22,288 22,491 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,677 13,711 14,980 15,221 15,476 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,875 13,448 13,141 12,947 13,110 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,328 12,908 12,652 12,467 12,605 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 547 541 489 480 504 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,160 12,695 12,455 12,260 12,494 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 267 311 270 273 280 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,893 12,384 12,185 11,986 12,214 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 715 753 686 688 616 

Other Revenue - Autre revenu 101 88 72 63 60 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 101 88 72 63 60 

Other Expenses - Autres dépenses 195 213 204 206 202 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 100 114 99 98 97 
Long-term debt - Dette a long terme 95 102 104 108 106 

Gains/losses - Gains/pertes 3 19 4 1 -1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 5 4 2 1 
Others - Autres -1 14 - -1 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 625 647 558 545 472 
Income tax - Impôt sur le revenu 276 263 224 203 214 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 4 10 2 24 15 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 344 394 336 366 273 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 2 5 - = 

Net profit - Bénéfice net 344 396 341 366 273 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 
Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique 
1995 1996 


ll IV | Il III 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 98 169 -164 218 342 
Net profit - Bénéfice net 344 396 341 366 273 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 267 311 270 273 280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -20 4 -10 -26 28 
Working capital - Fonds de roulement 295 -113 251 -65 -56 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -795 -372 -1,006 -329 -159 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 7 -49 -11 - -24 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 299 62 516 288 131 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -19 2 156 68 -23 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 32 ; 370 -159 200 88 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -59 -298 343 190 5 
Bonds and debentures - Obligations -11 4 -12 -16 -1 
Mortgages - Hypothèques -11 5 18 23 18 
Other - Autres 363 -48 130 -98 20 
Equity - Avoir 4 26 41 -78 24 
Total cash available - Total, encaisse 397 231 352 507 473 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -8 76 -237 2 -15 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -38 Ue -198 74 -44 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 39 -29 6 -5 21 
Loans - Prêts -8 30 -32 -66 8 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 320 357 396 375 424 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 144 160 265 240 255 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 456 593 425 617 664 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -59 -362 -73 -111 -191 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 13,060 13,168 13,477 12,719 13,310 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 712 775 719 636 613 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 352 423 347 318 281 
Net profit - Bénéfice net 352 425 352 318 281 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.84% 9.02% 7.50% 6.93% 6.31% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 11.30% 13.35% 11.01% 10.21% 9.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.45% 5.88% 5.33% 5.00% 4.61% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.954 0.941 1.025 1.076 1.079 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.511 1.506 1.462 1.464 1.453 


spe een miata acm mc CC CE LC SC CCT LAA 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 6.41% 0.82% 2.35% -5.63% 4.65% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -5.68% 0.36% 2.95% -5.29% 5.08% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -17.49% 8.80% -7.25% -11.51% -3.57% 


i  ————————— 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus 
1995 1996 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 79,337 80,269 82,516 83,353 83,805 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,088 3,368 3,220 3,239 3,146 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,914 12,882 13,933 15,460 14,138 
Inventories - Stocks 16,340 16,269 17,321 16,667 16,522 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,423 10,125 9,516 9,388 10,004 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 998 1,731 829 1,161 1,086 
Loans - Préts 851 622 955 971 968 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,357 26,601 27,878 28,328 28,909 
Other assets - Autres actifs 8,366 8,670 8,864 8,138 9,032 

Liabilities - Passifs 54,952 55,202 56,874 56,040 55,778 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,609 17,074 17,080 17,259 16,951 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 12,057 11,973 12,732 12,081 12,233 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprés de banques 5,232 4,926 4,967 5,006 4,970 

From others - Auprès d’autres 7,773 1507 8,021 7,987 8,008 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1797 1,740 1,879 1,394 1,423 
Bonds and debentures - Obligations 2,141 2,595 2,604 2,569 2,679 
Mortgages - Hypothèques 1,023 1,035 1,073 1,046 1,040 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,305 1,456 1,576 1,812 1,778 
Other liabilities - Autres passifs 7,054 6,827 6,942 6,887 6,697 
Equity - Avoir 24,385 25,066 25,642 27,312 28,027 
Share capital - Capital-actions 8,121 8,055 8,126 URE: 7,762 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 668 686 868 820 823 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 15,597 16,326 16,648 18,721 19,443 
Current assets - Actifs à court terme 37,490 37,842 39,092 39,027 38,253 
Current liabilities - Passifs à court terme 31,560 30,353 31,437 31,740 31,851 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 38,337 41,082 42,780 49,374 43,071 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 37,098 39,893 41,605 48,089 41,737 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,238 1,189 1,174 1,286 1,334 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 37,119 39,417 41,279 47,461 41,356 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,109 1,122 1,192 1,229 1,238 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 86,010 38,295 40,087 46,232 40,118 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,217 1,665 1,501 1,913 1,716 

Other Revenue - Autre revenu 200 152 207 294 128 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 200 152 207 294 128 

Other Expenses - Autres dépenses 455 424 414 425 419 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 194 170 157 158 154 
Long-term debt - Dette a long terme 262 253 257 267 265 

Gains/losses - Gains/pertes -9 -99 -12 -7 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 8 12 4 -9 -8 
Others - Autres -17 -111 -16 1 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 953 1,294 1,281 1,775 1,425 
Income tax - Impôt sur le revenu 323 449 406 549 532 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 45 67 68 83 11 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 675 912 943 1,308 905 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -2 - - ts 

Net profit - Bénéfice net 675 910 943 1,308 905 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 


1995 1996 
Ill IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,249 2,000 -364 
Net profit - Bénéfice net | 675 910 943 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,109 1,122 1,192 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 49 113 47 
Working capital - Fonds de roulement 1,831 666 -1,952 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -1,234 -779 -538 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -183 -33 -56 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 674 -217 1,342 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -19 -311 335 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,237 -113 623 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -134 -18 49 
Bonds and debentures - Obligations 128 471 1 
Mortgages - Hypotheques -72 11 42 
Other - Autres -666 -213 140 
Equity - Avoir 199 -42 151 
Total cash available - Total, encaisse 2,922 1,783 978 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,650 189 -797 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,765 -802 -216 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -227 719 -908 
Loans - Prêts 112 -229 327 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,283 1,235 1,668 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 199 152 267 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 93,132 1,576 1,138 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -209 207 -160 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 41,571 41,376 44,328 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,552 1,679 1,576 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 840 981 1,085 
Net profit - Bénéfice net 840 979 1,085 
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Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employes 8.42% 9.12% 9.43% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 13.77% 15.66% 16.93% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.73% 4.06% 3.56% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.230 1.191 1.220 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.188 1.247 1.243 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.80% -0.47% 7.18% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.37% -0.81% 7.69% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.23% 8.19% -6.11% 


-0.50% 
-0.31% 
-5.60% 


6.21% 
5.10% 
38.05% 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre matériel de transport 


1995 1996 


II IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 11,396 11,871 12,989 13,135 12,824 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 867 914 862 852 603 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,166 2,315 2,431 2,766 2,402 
Inventories - Stocks 3,424 3,707 4,087 4,061 4,099 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,879 1,933 2,126 2,071 2,239 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 162 107 197 169 176 
Loans - Préts 47 45 47 49 46 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,337 2,391 2,550 2,598 2,452 
Other assets - Autres actifs 515 458 689 570 808 

Liabilities - Passifs 6,655 7,084 7,934 7,957 7,696 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,184 2,390 2,856 2,882 2,586 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprés des affiliées 850 847 967 938 932 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 864 985 1,018 1,007 1,066 

From others - Aupres d’autres 469 446 457 445 410 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 109 90 92 167 166 
Bonds and debentures - Obligations 971 963 1,209 1,228 1,266 
Mortgages - Hypothèques 149 150 137 137 129 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 80 89 166 156 87 
Other liabilities - Autres passifs 979 1128 1,032 999 1,053 
Equity - Avoir 4,741 4,787 5,056 5,178 5,129 
Share capital - Capital-actions 1,888 1,906 1,954 1,970 1,917 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 145 128 146 187 179 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,708 2,753 2,956 3,021 3,033 
Current assets - Actifs a court terme 6,655 7,100 1,193 7,855 7,244 
Current liabilities - Passifs à court terme 3,933 4,125 4,717 4,770 4,502 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,041 4,222 5,575 4,778 4,364 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,004 4,184 5,543 4,735 4,330 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation oF 38 32 42 34 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,775 4,040 5,242 4,418 4,077 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 79 80 91 89 85 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,696 8,960 5151 4,330 3,992 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 265 182 333 360 287 

Other Revenue - Autre revenu 26 53 18 21 11 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 26 53 18 21 11 

Other Expenses - Autres dépenses 53 53 54 59 58 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 22 22 23 25 24 
Long-term debt - Dette a long terme 31 31 31 34 33 

Gains/losses - Gains/pertes 4 23 -87 67 5 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 9 18 -1 66 4 
Others - Autres -5 4 -86 1 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 243 204 211 389 246 
Income tax - Impôt sur le revenu 64 57 77 85 68 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -3 -2 -1 -2 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 175 146 133 301 178 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 a 2 = = 


Net profit - Bénéfice net 175 146 133 301 178 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 


1995 1996 


Ill IV | Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 46 151 228 3 -13 
Net profit - Bénéfice net : 175 146 133 301 178 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 79 80 91 89 85 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 22 7 31 4 -15 
Working capital - Fonds de roulement -132 -256 197 -372 28 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -98 178 -222 -21 -286 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -- -8 -8 3 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -68 84 337 87 34 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 4 124 1 -11 59 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -61 8 73 -29 -6 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -20 -19 -3 75 - 
Bonds and debentures - Obligations 3 -8 227 18 39 
Mortgages - Hypothèques -7 1 5 - -8 
Other - Autres 4 -24 -7 -12 -24 
Equity - Avoir 25 1 41 46 -26 
Total cash available - Total, encaisse -22 235 564 89 21 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 28 -- 349 -196 106 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 33 57 274 -170 103 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -3 -55 73 -28 ¥/ 
Loans - Préts -2 -2 2 2 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 58 130 211 80 -22 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 39 48 248 217 165 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 125 178 808 101 248 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -147 57 -244 -12 -227 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,218 4,105 5,382 4,879 4,548 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 265 218 307 351 286 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 185 159 124 287 188 
Net profit - Bénéfice net 185 159 124 287 188 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.84% 9.48% 71196 14.25% 10.09% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 15.58% 13.30% 9.79% 22.14% 14.67% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.28% 5.30% 5.71% 7.19% 6.29% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 0.720 0.727 0.768 0.757 0.774 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.692 1.721 1.644 1.647 1.609 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.) -2.49% -2.68% 31.11% -9.33% -6.78% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -2.25% -1.66% 30.55% -10.76% -5.89% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -5.84% -17.92% 41.16% 14.17% -18.38% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 


) 1995 1996 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 12,572 12,963 13,070 13,115 13,439 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 472 502 616 808 797 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,570 3,522 3,259 3,336 3,465 
Inventories - Stocks 3,548 3,477 3,532 3,493 3,550 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,181 1,569 1,675 1,619 1,660 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 92 123 101 85 89 
Loans - Préts 49 50 63 63 63 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,158 2,177 2,248 2,153 2,162 
Other assets - Autres actifs 1,502 1,544 1,575 1,558 1,653 

Liabilities - Passifs 7,964 8,278 8,232 8,457 8,808 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,068 3,085 2,970 2,956 3,116 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,573 1570 1,527 1,394 1,453 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 985 1,391 1,476 1,522 965 

From others - Auprés d’autres 879 790 FT 759 758 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 210 143 196 162 736 
Bonds and debentures - Obligations 112 122 137 353 353 
Mortgages - Hypothèques VT 126 134 152 148 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 9 -13 -19 -17 -20 
Other liabilities - Autres passifs 1,011 1,061 1,093 1175 1,299 
Equity - Avoir 4,608 4,686 4,838 4,657 4,631 
Share capital - Capital-actions 2,656 2,620 2,939 2,871 2,874 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 256 310 290 291 276 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 1,696 1,756 1,609 1,495 1,481 
Current assets - Actifs a court terme 8,150 7,996 8,127 8,171 8,352 
Current liabilities - Passifs à court terme 5,632 5,506 5,342 5,276 5,976 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,383 5,419 4,788 4,950 5,220 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,364 5,351 4,769 4,931 5,201 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 19 68 19 19 20 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,212 5,181 4,738 4,847 5,106 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 98 82 95 95 95 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation SAS 5,099 4,642 4,752 5,011 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 171 237 50 103 114 

Other Revenue - Autre revenu LE) 35 33 21 19 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 33 35 33 21 19 

Other Expenses - Autres dépenses 68 65 65 59 60 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 42 37 36 30 35 
Long-term debt - Dette a long terme 26 28 29 29 24 

Gains/losses - Gains/pertes - -35 2 -10 -1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -1 - 1 7 2 
Others - Autres 1 -35 1 -8 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 136 172 20 55 73 
Income tax - Impôt sur le revenu 32 67 36 52 60 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées ~ 4 14 13 We 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 105 102 -3 16 31 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 — - - - 

Net profit - Bénéfice net 104 101 -3 16 31 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Statistiques financiéres des entreprises 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 


Sources - Provenance 


1995 
Ill 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


1996 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -192 355 92 99 75 
Net profit - Bénéfice net 104 101 -8 16 31 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 98 82 95 95 95 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -3 -11 -1 - -8 
Working capital - Fonds de roulement -320 140 118 -57 -31 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -52 25 -105 48 -14 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -18 17 -12 -3 -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 302 230 115 198 57 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 130 406 -12 64 -557 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 38 - -50 -128 59 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -50 -67 41 -33 574 

Bonds and debentures - Obligations 3 11 12 216 - 

Mortgages - Hypotheques 2 1 5 18 4 

Other - Autres 166 -88 -70 14 -2 

Equity - Avoir 12 -32 199 46 -13 

Total cash available - Total, encaisse 110 585 206 297 132 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 8 426 81 -82 29 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 15 395 97 67 25 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 7 30 -27 -16 4 
Loans - Préts 1 1 11 1 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 130 85 35 123 92 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 28 44 43 59 46 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 167 556 159 101 166 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -57 30 48 197 -34 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 

Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,264 5,030 5,094 5,136 5,114 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 167 214 82 101 109 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 92 97 8 24 18 
Net profit - Bénéfice net 91 96 8 24 18 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.55% 6.46% 2.65% 2.73% 2.66% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 8.00% 8.24% 0.66% 2.03% 1.59% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.17% 4.25% 1.60% 1.96% 2.14% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.841 0.885 0.865 0.932 0.953 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.447 1.452 1.521 1.549 1.398 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 

Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.94% -4.45% 1.27% 0.81% -0.43% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.36% -5.51% 4.07% 0.45% -0.61% 

23.75% 28.06% -61.82% 23.18% 8.61% 


Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 


1995 1996 


Ill IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 32,676 32,405 35,122 35,690 36,574 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,398 1,468 1,550 1,709 1,708 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,094 9,461 9,416 8,960 9,199 
Inventories - Stocks 4,637 4,490 4,887 4,815 5,001 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,438 8,746 9,910 10,307 10,380 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,247 1,211 1,257 1,273 1,244 
Loans - Préts 889 880 932 951 939 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,490 4,526 4,397 4,430 4,489 
Other assets - Autres actifs 1,482 1,622 PETITES 3,243 3,615 

Liabilities - Passifs 18,717 18,265 18,737 19,059 19,498 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 8,191 7,452 WAS 7,943 8,001 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,395 2,608 2,861 3,208 3,262 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,196 1,146 1,325 1,399 1,484 

From others - Auprès d’autres 1,605 1,667 575 1,414 1,455 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 219 204 200 228 235 
Bonds and debentures - Obligations 2,890 2,878 2,785 2,484 2,518 
Mortgages - Hypothèques 133 133 145 150 148 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -40 -148 -141 -283 -199 
Other liabilities - Autres passifs 2,129 2,324 Qe 2,516 2,594 
Equity - Avoir 13,959 14,140 16,385 16,631 17,076 
Share capital - Capital-actions 7,484 7,404 9,308 10,009 10,086 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 449 446 594 605 622 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 6,026 6,291 6,484 6,017 6,369 
Current assets - Actifs à court terme 17,713 17,108 17,733 17,698 18,051 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,637 10,956 11,545 12,328 12,546 


qq ee ee ee 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,361 13,001 12,394 12,510 12,245 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,059 12,691 12,088 12,220 11,849 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 302 309 306 290 396 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,776 12,596 11,848 12,122 11,341 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 382 402 406 358 361 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,394 12,195 11,442 11,764 10,980 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 584 404 546 387 904 

Other Revenue - Autre revenu 63 115 77 60 65 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 63 AS 77 60 65 

Other Expenses - Autres dépenses 162 164 165 175 169 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 41 37 43 42 45 
Long-term debt - Dette a long terme 120 127 122 133 124 

Gains/losses - Gains/pertes -24 3 -58 -33 -20 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 10 -8 -3 4 6 
Others - Autres -84 1 -55 -29 -14 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 462 352 399 240 780 
Income tax - Impôt sur le revenu 110 46 155 38 258 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 26 29 48 1 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 378 335 292 203 524 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 8 - - 4 - 

Net profit - Bénéfice net 386 335 292 198 524 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1995 1996 


Hl IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 372 603 -562 944 254 
Net profit - Bénéfice net 386 335 292 198 524 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 382 402 406 358 361 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -15 -92 4 -144 73 
Working capital - Fonds de roulement -407 21 -178 770 -361 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 47 -81 -944 -267 -337 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 18 -142 29 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -179 196 1,806 625 313 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -9 -51 149 91 85 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -349 244 340 338 54 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 41 -14 -11 28 7 
Bonds and debentures - Obligations -29 -12 -91 -801 34 
Mortgages - Hypothèques - - 13 4 -1 
Other - Autres 145 64 -136 -132 41 
Equity - Avoir 22 -36 1,543 597 94 
Total cash available - Total, encaisse 194 799 1,244 1,569 567 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -247 234 938 318 30 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 114 279 851 210 Ti 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -143 -36 63 88 -29 
Loans - Préts -219 -9 23 20 -13 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 342 350 247 379 400 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 114 168 240 202 188 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 209 752 1,425 900 618 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -15 47 -180 670 -51 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,065 12,052 12,594 12,566 13,013 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 703 354 457 408 1,022 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 503 262 170 279 643 
Net profit - Bénéfice net 512 262 170 274 643 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.27% 6.63% 4.69% 6.31% 11.79% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 14.42% 7.41% 4.14% 6.71% 15.07% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.83% 2.94% 3.63% 3.25% 7.86% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.604 0.611 0.543 0.534 0.533 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.522 1.561 1.536 1.436 1.439 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 4.16% -0.11% 4.50% -0.23% 8.56% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.33% 2.96% 3.75% 0.17% -1.38% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 46.71% -49.68% 29.23% -10.74% 150.48% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 


1995 1996 


Ill IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 152,396 152,249 156,148 154,033 154,602 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 5,934 6,059 6,214 6,160 6,204 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,306 8,176 7,190 TRAST 7,537 
Inventories - Stocks 14,932 15,116 16,219 16,220 16,164 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 28,350 29,015 29,163 28,286 28,266 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5,598 5,521 5,926 5,816 5,914 
Loans - Prêts 5,832 5,855 5,806 5,767 5,689 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 78,407 T2 27 79,692 78,486 78,624 
Other assets - Autres actifs 5,059 5,304 5,961 6,104 6,227 

Liabilities - Passifs 126,614 126,579 129,240 129,268 130,470 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 11,860 11,928 11775 11,692 11,943 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 30,906 31,508 31,314 31,110 31,178 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 12,860 12,729 12,408 12,202 12,378 
From others - Auprès d’autres 9,751 9,851 10,218 10,491 10,227 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,660 1,450 1,442 1,423 1,381 
Bonds and debentures - Obligations 12,960 12,428 13,147 13,148 13,159 
Mortgages - Hypotheques 34,046 33,547 34,994 34,403 34,310 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,681 2,535 2,729 2,632 2,619 
Other liabilities - Autres passifs 9,890 10,602 11,214 12,168 13,276 
Equity - Avoir 25,782 25,670 26,908 24,765 24,132 
Share capital - Capital-actions 21,526 21,492 22,835 22,623 22,636 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 4,719 5,754 5,539 6,740 6,947 
Retained eamings - Bénéfices non répartis -463 -1,575 -1,466 -4,599 -5,451 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,989 15,259 13,656 13,688 14,046 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,944 11,041 9,283 9,414 9,830 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 4,045 4,218 4,373 4,273 4,216 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 13,568 13,726 12,298 12,404 12,649 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 599 607 638 619 633 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,969 13,119 11,660 11,785 12,016 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,421 1,533 1,358 1,284 1,397 

Other Revenue - Autre revenu 502 503 439 443 432 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 502 503 439 444 432 

Other Expenses - Autres dépenses 1,862 1,864 1,718 1,656 1,662 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 261 255 232 226 222 
Long-term debt - Dette a long terme 1,600 1,609 1,486 1,430 1,440 

Gains/losses - Gains/pertes -19 612 -141 -122 -53 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 49 17 1 27 -1 
Others - Autres -68 -629 -142 -150 -52 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 42 -439 -62 -50 114 
Income tax - Impôt sur le revenu 102 -128 141 138 178 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 4 4 41 33 us 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -56 -315 -162 -155 -58 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = 1 : 

Net profit - Bénéfice net -56 -315 -162 -155 -58 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 
1995 1996 


tl IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -1,903 1,165 1,254 3,181 1,376 
Net profit - Bénéfice net : -56 -315 -162 -155 -58 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 597 605 656 617 631 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 26 -161 -21 -11 -3 
Working capital - Fonds de roulement -3,016 din 1,204 -250 -40 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 568 923 -397 751 873 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 1 -7 2,227 -29 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 4,030 -24 -459 -556 230 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -750 -158 29 -217 239 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 785 693 -1,263 -115 119 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 179 -211 -47 -19 -43 
Bonds and debentures - Obligations -1,972 -547 534 -9 11 
Mortgages - Hypothèques 32 -637 173 -591 -34 
Other - Autres -73 41 -50 273 -264 
Equity - Avoir 5,828 794 165 121 203 
Total cash available - Total, encaisse 2,128 1,141 795 2,625 1,607 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 870 636 -403 78 1100 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 612 734 -302 228 87 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 201 -103 14 -110 100 
Loans - Préts 57 5 -115 -40 -77 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 510 -347 513 -441 812 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 675 822 734 746 681 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,056 1,111 844 384 1,603 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 72 30 -50 2,242 4 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 14,654 15,040 14,090 13,741 13,758 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,363 1,617 1,363 1,249 1,342 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -262 -157 20 -288 -265 
Net profit - Bénéfice net -262 -157 20 -288 -265 


ee 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.27% 4.06% 3.74% 2.34% 2.65% 
Return on equity - Rendement de l’avoir -4.07% -2.45% 0.29% -4.65% -4.40% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.30% 10.75% 9.67% 9.09% 9.75% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 3.963 3.955 3.847 4.150 4.253 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.08% 2.64% -6.32% -2.48% 0.13% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.74% 1.00% -5.19% -1.85% -0.60% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -3.01% 18.60% -15.71% -8.34% 7.41% 


ee 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1995 1996 


Ill IV | Il Ml 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 36,659 35,598 34,589 36,030 36,623 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,122 2,239 2,451 2,436 2,528 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru TOUT. 6,478 6,076 6,765 7,277 
Inventories - Stocks 4,541 4,456 4,369 4,458 4,470 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 5,203 5,094 4,243 4,676 4,676 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 752 724 730 739 781 
Loans - Préts 379 ~ 394 363 358 353 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,487 11315 11,159 11,378 11,495 
Other assets - Autres actifs 4,799 4,898 5,198 5,219 5,043 

Liabilities - Passifs 25,481 24,652 24,456 25,906 26,508 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,909 7,498 7,055 12995 7,508 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,288 5,053 SAT 5,295 5,207 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,994 3,709 3,655 3,861 3,825 

From others - Auprès d’autres 1,625 1,631 1,567 1,565 1,614 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 586 576 197 217 216 
Bonds and debentures - Obligations 810 804 856 1,002 985 
Mortgages - Hypotheques 884 850 1,033 1,095 1,102 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 769 718 656 602 561 
Other liabilities - Autres passifs 3,616 3,814 4,261 4,933 5,490 
Equity - Avoir 11,178 10,945 10,133 10,124 10,115 
Share capital - Capital-actions 4,066 4,045 4,155 4,521 4,318 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 420 443 342 416 673 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,693 6,457 5,636 5,186 5,124 
Current assets - Actifs à court terme 15,770 15,357 15,087 15,665 15,843 
Current liabilities - Passifs a court terme 11,452 11,053 10,429 10,793 10,955 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,453 9,557 8,529 9,539 10,470 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,201 9,340 8,258 9,238 10,187 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 252 218 271 301 282 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,087 9,384 8,724 9,421 10,099 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 443 434 427 452 458 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,644 8,950 8,296 8,969 9,641 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 367 174 -194 118 370 

Other Revenue - Autre revenu 47 64 52 55 58 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 47 64 52 55 58 

Other Expenses - Autres dépenses 209 212 221 221 221 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 84 84 81 79 80 
Long-term debt - Dette a long terme 126 129 140 142 142 

Gains/losses - Gains/pertes 6 19 -203 -27 5 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 8 17 -200 4 7 
Others - Autres -2 2 3 -31 =2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 211 45 -566 -75 212 
Income tax - Impôt sur le revenu 146 97 -9 107 218 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 8 1 - 6 22 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 73 -51 -557 -176 16 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = oe c = FE 

Net profit - Bénéfice net 73 -53 -557 -176 16 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 
1995 1996 


MI IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 611 907 274 298 675 
Net profit - Bénéfice net é 73 -53 -557 -176 16 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amottization - Dépreciation, épuisement et amortissement 443 434 427 452 458 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -43 -67 -62 -56 -33 
Working capital - Fonds de roulement -484 567 272 -517 -410 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 629 16 222 604 680 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -7 11 -28 -9 -36 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 578 -538 -512 1,038 106 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 247 -267 -58 249 -25 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 212 -231 47 118 -84 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26 -11 -384 20 -1 
Bonds and debentures - Obligations -84 6 49 146 -16 
Mortgages - Hypotheques 22 -27 -11 62 7 
Other - Autres 43 6 -105 -2 49 
Equity - Avoir 110 -1 44 445 176 
Total cash available - Total, encaisse 1,188 369 -237 1,336 781 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 325 -123 -674 466 15 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 229 -110 -635 462 -22 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 84 -28 -29 9 42 
Loans - Prêts 13 14 -10 -5 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 730 239 90 752 551 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 150 159 169 196 241 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,206 275 -414 1,414 808 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -18 94 177 -78 -27 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 9,419 9,487 9,564 9,769 9,378 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 78 163 ilal7é 105 81 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -128 -31 -351 -202 -184 
Net profit - Bénéfice net -128 -33 -351 -202 -184 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.51% 2.18% -2.96% -0.49% -0.20% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir -4.57% -1.13% -13.87% -7.96% -7.28% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.82% 1.72% 1.23% 1.08% 0.87% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.180 1.153 1.282 1.288 1.280 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.377 1.389 1.447 1.451 1.446 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.). 3.61% 0.72% 0.80% 2.15% -4.00% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.00% -0.19% 1.31% 2.31% -3.80% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -28.79% 110.88% -28.18% -10.45% -22.65% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1995 1996 


Il IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 46,687 51,706 52,363 52,591 53,351 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,071 2,852 2,979 2,766 2,898 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,403 6,225 6,210 6,547 6,726 
Inventories - Stocks 1,091 1,284 1,294 1,294 1,315 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,347 11,696 11,581 11,583 11,035 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 514 528 463 519 530 
Loans - Préts 465 566 572 744 889 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,052 24,062 24,347 24,575 24,995 
Other assets - Autres actifs 3,744 4,493 4,917 4,563 4,963 

Liabilities - Passifs 32,992 36,263 36,710 36,610 36,560 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,293 7,453 7,359 7,321 7,635 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,074 5,327 5,753 5,743 5,342 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,467 3,937 4,188 4,095 3,670 

From others - Aupres d’autres 3,289 3,408 3,195 3,063 3,120 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 185 158 189 164 219 
Bonds and debentures - Obligations 7,423 8,683 8,586 8,587 8,566 
Mortgages - Hypotheques 712 688 713 823 883 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,421 1,276 1,282 1,301 1,308 
Other liabilities - Autres passifs 4,128 5,334 5,445 5,519 5,817 
Equity - Avoir 13,695 15,443 15,654 15,981 16,792 
Share capital - Capital-actions 7,525 9,524 9,619 9,308 9,554 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,291 2,410 2,355 2,676 2,696 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,879 8,509 3,680 3,997 4,542 
Current assets - Actifs a court terme 12,420 12,717 13,116 12,797 13,227 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,025 15,084 15,416 15,244 14,891 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 11,230 11,020 10,814 11,596 12,097 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,757 10,522 10,365 11,124 11,628 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 472 498 449 472 469 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,317 10,676 10,468 10,918 11,189 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 575 581 624 629 643 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 9,741 10,094 9,844 10,289 10,546 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 913 344 346 678 908 

Other Revenue - Autre revenu 116 130 125 133 128 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 116 130 125 133 128 

Other Expenses - Autres dépenses 390 430 412 406 402 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 87 91 91 88 91 
Long-term debt - Dette a long terme 304 339 321 318 312 

Gains/losses - Gains/pertes -577 -703 -11 141 -14 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 65 40 10 164 — 
Others - Autres -642 -743 -21 -24 -14 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 61 -659 48 546 620 
Income tax - Impôt sur le revenu 127 -196 80 142 130 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 8 7 14 7 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -57 -456 -18 411 494 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 — - - - 

Net profit - Bénéfice net -56 -455 -18 411 494 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1995 1996 


Ml IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 790 1,316 -10 856 1,003 
Net profit - Bénéfice net à -56 -455 -18 411 494 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 575 581 624 629 643 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé - -311 4 42 16 
Working capital - Fonds de roulement -278 1,082 -55 -394 101 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 523 181 -562 147 -275 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 25 239 -2 20 24 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 567 -747 599 -169 -409 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -8 471 365 -110 -425 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 344 -746 567 -31 -401 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 19 -27 30 -20 55 
Bonds and debentures - Obligations -196 -132 -171 1 -22 
Mortgages - Hypotheques 5 -24 6 112 60 
Other - Autres 256 -63 -216 -116 Sy/ 
Equity - Avoir 146 -225 19 4 266 
Total cash available - Total, encaisse 1,357 569 590 687 594 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 395 369 -175 227 -395 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 351 345 -100 - -551 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 21 15 -80 56 11 
Loans - Prêts 24 10 4 172 145 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 861 546 413 666 1,038 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 120 161 332 189 161 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,376 1,076 571 1,082 804 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -19 -507 19 -395 -210 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,739 11,052 11,394 11,455 11,617 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 646 503 595 538 639 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -263 -264 139 267 287 
Net profit - Bénéfice net -262 -263 139 267 287 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 0.43% 1.04% 4.68% 5.22% 6.06% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -7.67% -6.83% 3.56% 6.67% 6.85% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.02% 4.55% 5.22% 4.70% 5.50% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.544 1.438 1.445 1.406 1.298 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.954 0.843 0.851 0.837 0.888 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 2.23% 2.92% 3.09% 0.54% 1.41% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 1.21% 4.52% 2.37% 1.09% 0.56% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 21.17% -22.12% 18.26% -9.52% 18.65% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 


1995 1996 


Il IV l Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 48,239 49,321 47,890 49,134 49,177 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,186 1,530 1,189 1,345 1,450 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 5797 6,412 5,636 6,090 5,489 
Inventories - Stocks 2,125 2,113 2,014 1,948 2,036 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 19,098 18,553 18,609 18,960 18,896 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 775 760 719 745 737 
Loans - Prêts 289 395 271 273 269 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,909 10,315 10,522 10,780 10,945 
Other assets - Autres actifs 9,100 9,245 8,929 8,991 9,353 

Liabilities - Passifs 29,463 28,295 27,290 28,103 28,443 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,113 5,590 5,134 5,184 5,286 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,552 7,103 6,660 6,942 7,144 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,809 3,466 3,498 3,122 3,089 

From others - Auprès d'autres 1,529 1,742 1,147 1,034 1,012 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,530 1,118 1,214 1,391 1,329 
Bonds and debentures - Obligations 5,716 6,275 6,571 7,060 7,336 
Mortgages - Hypothèques 315 312 376 396 391 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,163 1,212 1,243 1,292 1,340 
Other liabilities - Autres passifs 3,737 1,479 1,448 1,683 VS 
Equity - Avoir 18,776 21,025 20,600 21,030 20,734 
Share capital - Capital-actions 14,579 14,085 13,646 14,140 13,878 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,679 1,913 1,840 1,864 1,875 
Retained earings - Bénéfices non répartis 2,518 5,027 5,114 5,027 4,981 
Current assets - Actifs a court terme 10,454 11,417 10,029 10,349 10,200 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 8,495 9,613 8,728 8,567 8,478 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,167 9,026 8,199 8,769 8,067 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,061 8,908 8,072 8,646 7,953 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 107 118 128 123 114 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,663 8,336 7,758 8,034 7,612 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 445 465 451 463 472 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 7,217 7,871 7,308 7574 7,140 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 505 690 441 735 455 

Other Revenue - Autre revenu 225 230 181 226 189 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 225 230 181 226 189 

Other Expenses - Autres dépenses 432 417 398 413 407 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 59 47 41 53 49 
Long-term debt - Dette a long terme 373 370 357 360 358 

Gains/losses - Gains/pertes 8 32 - -14 29 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 21 276 25 68 7 
Others - Autres -12 -244 -25 -82 42 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 306 535 225 534 265 
Income tax - Impôt sur le revenu 79 87 76 147 79 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 10 80 57 57 63 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 237 527 206 444 250 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires : 2 2 F 7 

Net profit - Bénéfice net 237 529 206 444 250 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1995 1996 


Ill IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 685 ‘177 244 618 659 
Net profit - Bénéfice net 237 529 206 444 250 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 445 465 451 463 472 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé 10 4 4 17 31 
Working capital - Fonds de roulement -10 -177 55 -330 498 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 21 -633 -448 13 -571 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -17 -2 -24 11 -21 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 843 756 178 961 111 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 424 -482 66 -376 -33 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -50 469 -52 282 201 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 420 411 59 177 -62 
Bonds and debentures - Obligations AA 648 309 459 277 
Mortgages - Hypothèques 24 -3 -21 20 -5 
Other - Autres -146 213 33 -113 -21 
Equity - Avoir 24 322 -215 511 -246 
Total cash available - Total, encaisse 1,528 933 422 1,579 770 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 714 -442 10 294 -189 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 712 -566 128 265 -177 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4 18 41 26 -8 
Loans - Prêts -2 106 -78 2 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 503 678 442 656 584 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 443 361 205 434 243 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,661 597 657 1,384 639 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -132 335 -235 195 131 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 8,411 8,666 8,573 8,547 8,303 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 57 601 576 623 521 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 336 427 237 414 348 
Net profit - Bénéfice net 336 428 237 414 348 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.76% 7.21% 5.03% 6.76% 6.17% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.15% 8.12% 4.60% 7.88% 6.71% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.79% 6.94% 6.72% 7.29% 6.27% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.036 0.952 0.945 0.948 0.979 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.231 1.188 1.149 1.208 1.203 


———————————————————————@ rer nrensnerynne eer en nase 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). 3.89% 3.03% -1.07% -0.30% -2.85% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.36% 2.87% -0.84% -0.91% -1.79% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 11.71% 5.25% -4.24% 8.23% -16.43% 


a ——— 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


II IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 41,231 41,439 42,772 43,229 43,259 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 679 550 506 398 408 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,934 3,123 3,384 3,572 3,653 
Inventones - Stocks 398 382 413 369 363 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,578 3,559 3,693 3,743 3,807 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 324 331 478 527 566 
Loans - Préts 144 145 149 148 148 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,029 31,066 31,173 31,159 30,964 
Other assets - Autres actifs 2,145 2,283 2,976 3,312 S051 

Liabilities - Passifs 25,255 25,580 26,379 26,719 26,709 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,270 3,526 3,766 3,972 4,271 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,190 3,210 3,280 3,311 3,297 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 316 331 332 442 378 

From others - Auprès d’autres 585 625 674 467 517 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,086 1,097 1,436 1,512 1,223 
Bonds and debentures - Obligations 12,288 12,108 12,125 12,021 12,018 
Mortgages - Hypothèques 79 79 99 99 98 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,044 3,041 3,103 3,066 3,045 
Other liabilities - Autres passifs 1,397 1,563 1,564 1,828 1,862 
Equity - Avoir 15,976 15,859 16,393 16,510 16,551 
Share capital - Capital-actions 11,750 11,798 12,434 12,628 12,654 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,303 1,303 1,313 1,313 1,313 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 2,923 2,758 2,647 2,569 2,584 
Current assets - Actifs a court terme 4,810 4,614 5,164 5,391 5,531 
Current liabilities - Passifs a court terme 8,583 8,729 9,255 9,376 9,643 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,011 5,314 5,725 5,957 6,161 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,938 5,232 5,633 5,866 6,067 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 73 83 92 91 94 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,193 4,540 4,832 5,005 5,152 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 947 951 1,043 1,026 1,038 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,245 3,590 3,789 3,979 4,114 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 818 774 893 951 1,009 

Other Revenue - Autre revenu 64 64 68 60 62 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 64 64 68 60 62 

Other Expenses - Autres dépenses 399 394 398 389 388 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 85 79 72 73 70 
Long-term debt - Dette a long terme 314 316 326 316 318 

Gains/losses - Gains/pertes 24 -9 41 -28 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 43 10 56 -- - 
Others - Autres -19 -18 -15 -29 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 507 436 604 594 679 
Income tax - Impôt sur le revenu 262 232 257 276 306 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 5 — 6 -7 - 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 240 204 340 311 373 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 240 204 340 311 373 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par |’exploitation 1,364 1,243 901 1,237 1,587 
Net profit - Bénéfice net : 240 204 340 311 373 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Depreciation, épuisement et amortissement 947 951 1,043 1,026 1,088 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 80 -19 50 71 3 
Working capital - Fonds de roulement 54 106 -27 -93 198 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 40 1 -509 -87 -22 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 2 4 9 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 313 -47 125 -91 -297 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 52 us -12 111 -64 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 27 20 49 7 -15 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -588 12 339 76 -290 
Bonds and debentures - Obligations 758 -181 -315 -104 -8 
Mortgages - Hypothèques - -- -9 - - 
Other - Autres 14 40 -3 -228 49 
Equity - Avoir 50 47 Ta 47 26 
Total cash available - Total, encaisse 1,678 1,196 1,027 1,146 1,290 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 86 -12 37 105 101 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 21 -19 80 58 63 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 60 7 -42 49 38 
Loans - Prêts 5 1 -1 -2 -- 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 804 969 806 754 824 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 360 370 347 386 359 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,250 1,327 1,191 1,244 1,284 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 427 -131 -164 -98 6 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,051 5,273 5,770 5,911 6,208 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 746 789 951 952 935 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 215 195 388 299 347 
Net profit - Bénéfice net 215 195 388 299 347 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.02% 5.03% 6.76% 5.84% 6.37% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 5.39% 4.91% 9.46% 7.25% 8.40% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.78% 14.96% 16.48% 16.11% 15.07% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.098 1.100 1.095 1.081 1.059 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.560 0.529 0.558 0.575 0.574 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 1.79% 4.39% 9.42% 2.44% 5.03% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 3.32% 4.16% 7.47% 2.89% 6.33% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.19% 5.70% 20.49% 0.16% -1.75% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 


1995 1996 


Ill IV | Il II 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 36,415 36,024 39,523 40,332 40,748 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,088 3,124 3,334 3,323 3,319 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,824 6,223 5,779 5,928 5,987 
Inventories - Stocks 1,030 1,038 1,262 1,293 1,325 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,984 10,075 10,980 11,294 11,327 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,558 3,520 3,973 4,203 4,163 
Loans - Préts 1,377 1,343 1,478 1,573 1,557 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,675 7,778 8,938 8,730 8,817 
Other assets - Autres actifs 2,878 2,922 3,778 3,989 4,253 

Liabilities - Passifs 20,912 20,532 22,348 22,860 23,171 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,695 5,119 5,465 5,605 5,630 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,231 7,374 7,602 7,497 7,451 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,617 1,619 1,937 2,078 2473 

From others - Aupres d’autres 1,675 1,602 1,707 1,682 1,667 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 106 104 104 108 106 
Bonds and debentures - Obligations 1115 1,181 1,584 1,594 1,594 
Mortgages - Hypotheques 1,087 1,047 1,150 1,140 1,125 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 308 310 852 349 358 
Other liabilities - Autres passifs 2,079 LAS 2,448 2,807 3,068 
Equity - Avoir 15,503 15,491 17,175 17,472 1720707 
Share capital - Capital-actions 11,063 11,098 13,102 13,626 13,930 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,074 1,090 1,242 1,180 1,169 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 3,366 3,303 2,831 2,666 2,479 
Current assets - Actifs a court terme 15,105 14,591 15,415 15,890 15,928 
Current liabilities - Passifs à court terme 11,486 10,841 11,214 11,498 11,537 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,474 7,553 7,338 7,332 7,373 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,927 6,994 6,810 6,821 6,881 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 547 559 528 511 492 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 6,959 7,121 7,102 6,993 6,982 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 272 279 303 310 311 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 6,686 6,842 6,799 6,683 6,671 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 515 431 236 340 390 

Other Revenue - Autre revenu 184 189 149 151 151 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 184 189 149 151 151 

Other Expenses - Autres dépenses 175 170 174 172 178 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 68 68 63 63 63 
Long-term debt - Dette a long terme 106 102 111 109 115 

Gains/losses - Gains/pertes -1 11 112 -31 -3 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 1 13 115 -29 - 
Others - Autres -1 -2 2 -2 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 524 462 323 287 361 
Income tax - Impôt sur le revenu 179 148 172 166 155 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 4 3 23 9 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 350 316 169 131 208 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 3 1 1 - - 


Net profit - Bénéfice net 353 318 170 130 207 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1995 1996 


ll IV | Il lll 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 543 554 416 499 501 
Net profit - Bénéfice net : 353 318 170 130 207 
Non-cash items - Eléments non monétaires ; 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 272 279 303 310 311 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé À -1 82 5 9 
Working capital - Fonds de roulement -87 16 635 -45 -71 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires LORS, -85 -779 96 41 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure = -23 5 2 4 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 357 145 439 881 119 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 38 8 132 142 95 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 156 139 83 37 -34 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -16 -2 2 4 -2 
Bonds and debentures - Obligations -10 67 -8 10 - 
Mortgages - Hypothèques -26 41 7 11 -14 
Other - Autres 16 -73 17 -20 -15 
Equity - Avoir 199 48 206 697 89 
Total cash available - Total, encaisse 900 699 855 1,380 621 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 171 2 86 841 -14 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 125 75 4 307 43 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 21 -39 -32 438 -40 
Loans - Prêts 25 -85 114 95 -16 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 398 341 367 320 355 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 341 371 323 331 318 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 910 714 776 1,491 659 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -10 -15 79 -112 -38 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 7,487 7,334 7,484 7,397 7,399 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 480 473 244 328 354 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 354 345 154 112 212 
Net profit - Bénéfice net 357 346 155 112 212 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.91% 6.67% 3.66% 3.11% 4.39% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 9.15% 8.91% 3.60% 2.56% 4.82% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.41% 6.45% 3.25% 4.43% 4.78% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.828 0.834 0.820 0.807 0.803 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.315 1.346 12379 1.382 1.381 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 1.49% -2.04% 2.05% -1.16% 0.03% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.65% -2.09% 5.54% -2.36% -0.34% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -0.81% -1.45% -48.52% 34.52% 7.92% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseiqnement, de santé et récréatif 


1995 
II 


Balance Sheet - Bilan 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1996 


Assets - Actifs 43,597 43,968 44,845 45,770 47,099 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,070 3,352 3,368 3,163 3,167 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,918 2,956 3,080 3,074 3,083 
Inventories - Stocks 1,325 1,345 1,360 1,354 1,345 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,567 6,300 6,305 6,977 7,043 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,716 1,663 1,743 1,867 1,840 
Loans - Préts 1,087 1,104 1,095 1,085 1,091 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,523 20,588 20,928 21,043 21,058 
Other assets - Autres actifs 6,390 6,659 6,966 7,207 8,471 

Liabilities - Passifs 31,533 31,581 32,733 33,361 34,333 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,086 6,056 6,263 6,343 6,366 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,924 9,010 8,863 9,234 10,019 
Borrowings - Emprunts 

Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Aupres de banques 3,336 3,381 3,330 3,630 3,636 
From others - Aupres d’autres 2,560 2,576 3,314 3,306 3,194 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 909 818 730 644 672 
Bonds and debentures - Obligations 2,440 2,338 2,325 2,202 2,202 
Mortgages - Hypotheques 4,704 4,713 5,201 5,289 5,375 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 283 287 369 375 387 
Other liabilities - Autres passifs 2,291 2,403 2,288 2,338 2,482 

Equity - Avoir 12,064 12,387 12,112 12,408 12,766 
Share capital - Capital-actions 6,093 6,212 6,585 6,883 6,926 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,014 1,033 1,150 1,189 1,166 
Retained earings - Bénéfices non répartis 4,958 5,142 4,377 4,336 4,674 

Current assets - Actifs à court terme 10,790 11,086 11,302 11,126 11,070 

Current liabilities - Passifs à court terme 12,272 12,003 12,541 12,270 12,293 

Income Statement - État des résultats 

Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,061 12,478 12,428 12,113 12,142 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,005 11,372 11,331 10,949 10,974 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,055 1,105 1,097 1,163 1,167 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 11,214 11,831 11,683 11,333 11,326 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 457 466 494 498 493 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 10,757 11,365 11,189 10,835 10,833 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 847 647 745 780 816 

Other Revenue - Autre revenu 80 134 77 VAT 94 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 80 134 77 77 94 

Other Expenses - Autres dépenses 386 388 447 446 447 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 98 103 108 99 100 
Long-term debt - Dette a long terme 288 285 339 347 348 

Gains/losses - Gains/pertes -6 -63 25 16 12 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -8 78 19 5 2 
Others - Autres 2 -142 7 10 10 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 535 330 399 427 475 
Income tax - Impôt sur le revenu 141 123 135 155 -106 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 11 24 17 34 -2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 405 231 281 306 579 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - 3 = 4 5 

Net profit - Bénéfice net 405 231 281 310 584 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif 
1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 698 720 748 730 -91 
Net profit - Bénéfice net ; 405 231 281 310 584 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 457 466 454 498 493 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé Sil 25 22 22 23 
Working capital - Fonds de roulement -108 -103 102 66 11 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -836 -208 -386 -291 -1,207 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 249 308 235 125 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 499 79 27 817 825 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -21 32 -174 300 6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 149 75 86 371 785 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 34 -90 71 -86 28 
Bonds and debentures - Obligations 108 -87 169 -123 - 
Mortgages - Hypotheques -36 -15 -74 37 86 
Other - Autres 27 22 52 -8 -112 
Equity - Avoir 237 143 39 325 32 
Total cash available - Total, encaisse 1,197 799 775 1,547 734 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 211 -235 54 752 47 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 196 -194 -11 638 68 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 2 -56 68 124 -27 
Loans - Prêts 13 us -2 -10 6 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 838 481 419 571 460 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 221 228 213 240 212 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,270 474 686 1,564 719 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -73 325 89 -17 15 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,084 12,399 12,473 11,972 12,249 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 686 782 828 721 655 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 274 325 364 260 447 
Net profit - Bénéfice net 274 325 364 265 452 


—————————_—_—_______—_—————— porno 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.51% 7.12% 7.81% 6.57% 8.24% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.10% 10.48% 12.01% 8.39% 14.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.67% 6.31% 6.64% 6.03% 5.34% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.896 1.844 1.966 1.959 1.966 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.879 0.924 0.901 0.907 0.901 


mm 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 3.49% 2.61% 0.60% -4.02% 2.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 2.76% 1.92% 0.24% -3.39% 3.06% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 17.22% 14.02% 5.95% -12.91% -9.25% 


1 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1995 
Hl 


Balance Sheet - Bilan 


Statistiques financiéres des entreprises 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1996 


Assets - Actifs 71,827 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 8,595 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,538 
Inventories - Stocks 22,346 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,166 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,671 
Loans - Prêts 768 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 16,219 
Other assets - Autres actifs 6,525 

Liabilities - Passifs 51,280 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 16,471 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,837 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 6,675 

From others - Auprès d'autres 3,390 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,305 
Bonds and debentures - Obligations 3,952 
Mortgages - Hypothèques 1,674 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 461 
Other liabilities - Autres passifs 6,514 
Equity - Avoir 20,548 
Share capital - Capital-actions 10,098 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 868 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 9,582 
Current assets - Actifs a court terme 39,928 
Current liabilities - Passifs a court terme 29,687 


74,267 
3,799 
10,024 
23,177 
11,447 
1,744 
784 
16,514 
6,777 


54,047 
17,528 
ana 


6,606 
3,435 
1,476 
4,145 
1,672 

444 
7,570 


20,220 
10,364 
865 
8,992 


40,588 
31,022 


73,109 
3,918 
9,647 

22,231 

10,868 
1,691 

765 

17,046 

6,944 


10,135 


18,142 
10,462 
1,071 
6,610 


39,938 
29,113 
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Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 32,654 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 31,647 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,007 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 32,103 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 610 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 31,493 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 551 

Other Revenue - Autre revenu 164 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 164 

Other Expenses - Autres dépenses 507 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 228 
Long-term debt - Dette a long terme 279 

Gains/losses - Gains/pertes 1 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs = 
Others - Autres 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 209 
Income tax - Impôt sur le revenu 188 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 19 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 40 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = 


Net profit - Bénéfice net 40 


33,621 


- 32,618 


1,003 


32,957 
608 
32,348 


664 


32,383 
31,552 
831 


31,978 
630 
31,348 


405 


30,944 
30,117 
828 


30,872 
675 
30,197 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 
1995 1996 


Ul IV | 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Il 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 701 2,004 1,832 550 263 
Net profit - Bénéfice net l 40 93 -19 -248 69 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 610 608 630 675 622 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -6 -10 -81 -49 -69 
Working capital - Fonds de roulement -89 686 912 -507 -1,043 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 383 655 393 754 705 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -237 -28 4 -76 -22 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 371 954 -816 1,245 -350 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 109 -68 72 27 135 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 13 333 431 221 26 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -76 171 -568 372 -93 

Bonds and debentures - Obligations 232 192 97 41 -398 

Mortgages - Hypotheques -12 4 -57 a 4 

Other - Autres 59 66 -15 -26 56 

Equity - Avoir 45 264 85 692 -80 

Total cash available - Total, encaisse 1,072 2,958 1,016 1,795 -87 
Applications - Utilisations 

Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 208 1,343 -534 611 -1,302 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 204 1,254 -420 648 -1,321 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 5 72 -87 -38 6 
Loans - Préts -1 16 -27 1 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 610 883 827 522 510 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 630 658 713 772 719 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,449 2,884 1,006 1,905 -73 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -377 74 10 -110 -13 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 

Operating revenue - Revenu d’exploitation 32,390 32,016 33,197 32,049 32,514 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 554 472 265 400 576 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 22 -3 -98 -55 51 
Net profit - Bénéfice net 22 6 -97 -55 52 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.10% 3.05% 2.16% 2.72% 3.47% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 0.43% -0.07% -1.96% -1.17% 1.18% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.71% 1.47% 0.80% 1.25% 1.77% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.355 1.410 1.402 1.496 1.546 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.345 1.308 1.355 1.328 1.372 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.82% -1.16% 3.69% -3.46% 1.45% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -3.18% -0.92% 4.40% -3.89% 0.91% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 23.94% -14.88% -43.90% 51.00% 44.11% 
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Table 26 - Trust companies 


Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1995 1996 


Ill IV | Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 71,136 67,851 67,869 67,424 66,990 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,067 1,044 1,289 1,490 1,131 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 473 439 420 399 368 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,693 1,654 1,611 1,580 1,639 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 12,094 12,007 10,262 9,890 9,654 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 42,243 40,299 40,160 39,785 39,574 
Non-mortgage - Non hypothécaires 13,116 11,908 13,735 13,883 14,151 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -729 -694 -753 -729 -686 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 768 789 776 747 697 
Other assets - Autres actifs 411 406 370 379 463 

Liabilities - Passifs 68,014 64,912 64,943 64,460 63,936 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 13,029 13,047 12,794 13,661 13,320 
Term - À terme 50,800 47,622 47,584 46,420 46,114 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,016 2,072 1,761 1,773 1,771 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 379 342 335 286 271 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 123 116 106 46 96 

From others - Auprès d’autres 565 544 962 997 1,015 
Bonds and debentures - Obligations 692 823 1,122 1,116 1,174 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -71 -87 -122 -117 -120 
Other liabilities - Autres passifs 453 403 372 248 267 
Equity - Avoir 3,121 2,939 2,926 2,965 3,054 
Share capital - Capital-actions 2,749 2,328 21079 2,162 DT 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 197 42 41 40 41 


Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés = - - - - 
Unappropnated - Non affectés 175 569 709 763 843 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,649 1,607 1,514 1,474 1,457 
Sales of services - Ventes de services 177 183 183 182 186 
Interest - Intérêts 1,426 1,319 1,271 1,223 1,199 
Dividends - Dividendes 28 26 23 27 19 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 61 6 ve 20 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 17 23 31 36 33 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,855 1,435 1,350 1,284 1,288 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 30 29 30 30 31 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 147 143 132 121 ns 
Tem - À terme 890 794 773 724 693 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 359 47 30 23 42 
Other - Autres 429 422 384 387 407 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation -207 171 164 191 169 
Other Expenses - Autres dépenses 42 40 29 27 25 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 42 40 29 27 25 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 25 -13 8 8 1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -223 118 143 171 145 
Income tax - Impôt sur le revenu 35 51 61 64 61 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -25 = == 1 = 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -283 67 83 108 84 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires > : 3 ; à 


Net profit - Bénéfice net -283 67 83 108 84 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 88 44 -175 20 53 
Net profit - Bénéfice net -283 67 83 108 84 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 30 29 80 30 31 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -5 -25 -1 8 -1 
Working capital - Fonds de roulement 246 76 -321 42 45 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 100 -100 UY -169 -105 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -8 -42 - 1 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -439 -335 539 213 -293 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -213 151 -253 878 -336 
Tem - À terme -433 -682 -37 -591 -102 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques -39 -7 -10 -54 50 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 96 -37 - -49 -15 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations -20 131 299 4 57 
Mortgages - Hypothèques - 1 - - - 
Other - Autres 20 1 539 38 25 
Equity - Avoir 150 107 1 4 26 
Total cash available - Total, encaisse -351 -291 364 233 -240 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 525 -628 84 31 154 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 105 -45 -42 -82 71 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -496 286 -1,703 -302 -234 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -264 -1,052 -15 157 27 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 1,180 183 1,845 207 290 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -109 71 20 11 -18 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 24 330 26 37 31 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 440 -227 130 78 167 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -791 -64 233 155 -408 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,667 1,598 1,510 1,469 1,474 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation -150 238 88 141 228 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -277 152 32 65 92 
Net profit - Bénéfice net -277 152 32 65 92 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés -20.79% 15.31% 8.42% 6.38% 7.45% 
Return on assets - Rendement de l'actif -1.56% 0.90% 0.19% 0.39% 0.55% 
Return on equity - Rendement de l'avoir -85.47% 20.66% 4.38% 8.78% 12.04% 
Profit margin - Marge bénéficiaire -8.98% 14.90% 5.82% 9.57% 15.45% 
Capital ratio - Ratio du capital 22.789 23.084 23.196 22.744 21.934 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.573 0.631 0.873 0.835 0.846 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 10.21 $ 8.02 $ 8.38 $ 7.88 $ 7.44 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -1.32% -4.16% -5.46% -2.73% 0.35% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 14.43% -25.16% 4.62% -6.61% -6.18% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -247.03% 259.06% -63.07% 59.91% 62.01% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 123,432 124,409 126,351 129,503 129,963 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 18,366 18,242 18,318 19,676 19,157 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,089 1,059 1,003 986 950 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,050 1,065 1,069 1,003 1,000 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 16,173 16,384 17,138 18,029 17,587 
Loans - Prêts 
Mortgage - Hypothécaires 54,516 54,995 54,917 56,212 57,065 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,364 30,777 31,968 31,458 32,071 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -450 -484 -474 -466 -436 
Capital assets, net - immobilisations, nettes 1,971 2,007 1,998 2,003 1,973 
Other assets - Autres actifs 353 363 415 600 596 

Liabilities - Passifs 115,781 116,682 118,744 121,763 121,961 
Deposits - Dépôts 
Demand - A vue 37,056 36,608 37,741 39,698 34,917 
Term - A terme 69,638 70,729 71,937 73,336 77,900 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,615 2,588 2,147 2,237 2,318 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 19 33 25 16 30 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 451 472 430 347 349 
From others - Aupres d’autres 5,221 5,531 5,682 5,204 5,491 
Bonds and debentures - Obligations : - - ~ 
Mortgages - Hypothèques 3 3 3 6 6 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 6 6 3 3 3 
Other liabilities - Autres passifs 772 711 TAME 917 946 
Equity - Avoir 7,651 7,727 7,608 7,741 8,002 
Share capital - Capital-actions 3,027 3,048 2,901 2,932 2,962 
Other - Autres 3 3 2 F2 2 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 3,684 8,714 3,828 3,850 3,835 
Unappropnated - Non affectés 938 963 876 957 1,203 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,803 2,772 2,706 2,686 2,698 
Interest - Intéréts 2,515 2,468 2,408 2,380 ‘2,389 
Dividends - Dividendes 2 2 2 22 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 1 2 2 1 3 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 285 301 294 303 304 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,461 2,473 2,416 2,364 2,412 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 31 S44 34 35 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 313 300 284 270 270 

Term - A terme 1,211 1,179 1,149 1,103 1,134 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 905 963 949 958 973 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 343 299 290 321 286 
Other Expenses - Autres dépenses 111 136 122 108 117 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 111 136 122 108 117 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. - - - -1 1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 232 164 169 213 170 
Income tax - Impôt sur le revenu 40 23 26 29 23 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 -1 -1 -2 - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 194 139 141 181 147 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - - 
Net profit - Bénéfice net 192 139 141 181 147 
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Table 27 - Credit unions 


Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 


Il IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 321 82 -314 140 385 
Net profit - Bénéfice net 192 139 141 181 147 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 31 34 34 35 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 — À - 1 
Working capital - Fonds de roulement 174 3 -384 105 1024 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -30 -112 -9 -79 -62 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 47 20 -93 -101 148 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 677 1,009 2,295 2,817 118 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue -408 -448 1,133 1,957 4,781 
Term - À terme 605 1,091 1,208 1,399 4,563 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 160 21 -42 -83 3 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 3 13 -8 -9 15 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - - : 2 re 


Mortgages - Hypotheques - - ~ 3 -- 
Other - Autres 377 310 151 -478 288 
Equity - Avoir -61 21 -146 29 30 
Total cash available - Total, encaisse 997 1,091 1,981 2,957 503 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,747 1,120 1,870 1,595 1,019 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -18 17 5 -64 4 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 190 211 752 871 -443 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 1,021 479 315 1,296 852 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 553 413 797 -508 613 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 48 62 22 34 -1 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 12 33 13 14 3 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,807 1,216 1,905 1,644 1,021 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -810 -125 77 1,313 -518 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,155 2,816 2,735 2,663 2,651 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 309 326 307 311 253 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 162 175 156 163 115 
Net profit - Bénéfice net 160 179 156 163 115 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.74% 7.94% 7.58% 7.84% 6.24% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.52% 0.56% 0.49% 0.50% 0.35% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.46% 9.05% 8.20% 8.41% 5.73% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.23% 11.57% 11.21% 11.68% 9.538% 
Capital ratio - Ratio du capital 16.133 16.100 16.609 16.730 16.241 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.744 0.782 0.807 0.720 0.734 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d'actifs $ 7.92 $ 8.01 $ 7.69 $ 7.26 $ 7.38 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DÉS.). | -3.28% 2.22% -2.88% -2.65% -0.42% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.22% 1.83% -2.48% -8.16% 2.01% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -16.97% 5.31% -5.89% 1.40% -18.80% 


1 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 


1995 1996 


II IV | Il ll 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 680,134 694,065 713,075 727,546 738,002 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 30,206 29,957 27,980 32,444 32,398 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 7,618 8,253 7,398 7,412 7,447 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,955 20,895 20,911 17,862 17,697 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 116,927 122,423 125,852 132,306 132,852 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 199,140 201,953 204,188 209,068 213,228 
Non-mortgage - Non hypothécaires 264,367 263,414 275,304 275,959 281,527 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -9,572 -6,753 -8,142 -8,021 -8,289 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,388 8,041 8,078 8,095 8,093 
Other assets - Autres actifs 12,369 13,716 17,177 16,627 16,692 

Liabilities - Passifs 636,540 649,992 . 668,272 682,005 691,933 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 170,434 173,142 169,013 177,629 179,548 
Term - A terme 331,358 341,099 350,198 341,214 347,227 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 49,615 51,634 52,704 59,251 59,300 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 25 9 14 810 784 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,868 2,401 4,035 4,564 4,985 
From others - Auprès d’autres 3,797 3,060 4,302 4,548 4,645 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 207 173 292 329 340 
Bonds and debentures - Obligations 14,764 15,192 15,268 15,872 16,018 
Mortgages - Hypotheques 177 160 199 184 175 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 208 4 -14 76 110 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 33,736 32,166 34,329 35,795 36,357 
Other liabilities - Autres passifs 29,351 30,953 37,932 41,733 42,443 
Equity - Avoir 43,594 44,072 44,803 45,542 46,069 
Share capital - Capital-actions 24,221 24,028 24,309 24,331 24,126 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 603 583 595 627 659 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés ct 1 1 1 1 
Unappropnated - Non affectés 18,769 19,460 19,899 20,583 21,283 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,582 14,439 15,216 14,600 14,930 
Sales of services - Ventes de services 2,171 2,103 2,316 2,455 2,426 
Interest - Intéréts 12,148 12,138 12,250 11515 11,802 
Dividends - Dividendes 208 89 255 222 264 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -1 10 1 1 - 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 55 99 394 408 438 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,408 12,488 12,317 11,775 11,885 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 272 273 260 263 269 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 1,233 1,164 1,084 945 906 
Tem - A terme 5,859 5,787 5,946 5,421 5,421 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 725 779 524 526 563 
Other - Autres 4,318 4,486 4,504 4,619 4,727 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,175 1,952 2,899 2,826 3,044 
Other Expenses - Autres dépenses 967 953 937 1,233 1,265 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 967 953 937 1,233 1,265 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 306 318 ~ - - 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,514 1312 1,962 1,592 1,779 
Income tax - Impôt sur le revenu 662 530 768 587 679 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -- - - - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 852 787 1,195 1,006 1,100 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = ~ 3 à 
Net profit - Bénéfice net 852 787 1,195 1,006 1,100 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 
1995 1996 


Ill IV | Il fil 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 9,685 -654 8,283 12,081 2,983 
Net profit - Bénéfice net : 852 787 1,195 1,006 1,100 
Non-cash items - Eléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 272 273 260 263 269 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 93 -115 68 147 41 
Working capital - Fonds de roulement 5,581 eis 1,840 6,447 4 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 2,887 -2,914 4,920 4,240 1,569 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - - -- -22 - 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 3,373 8,839 8,614 1,263 8,372 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 2,108 2,607 4,128 8,605 1,920 
Term - A terme 1,329 7,256 9,266 -9,557 6,013 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 109 -467 1,634 524 421 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 18 -5 5 796 -26 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 9 -34 119 38 10 
Bonds and debentures - Obligations -421 429 75 604 146 
Mortgages - Hypothèques 16 -18 39 -15 -8 
Other - Autres 563 -759 1,243 242 97 
Equity - Avoir -357 -170 362 4 -205 
Total cash available - Total, encaisse 13,059 8,185 16,897 13,344 11,355 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 5,413 7,397 17,760 8,323 10,111 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -949 2,992 18 -3,048 -164 
Portiolio investments - Placements de portefeuille -215 4,764 3,455 6,376 547 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4,216 1,934 2,281 4,386 4,161 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 2,362 -2,293 12,005 608 5,568 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 262 901 303 274 266 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 551 567 579 631 621 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 6,226 8,865 18,641 9,228 10,999 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 6,833 -681 -1,745 4,116 357 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 14,467 14,327 15,136 14,908 14,817 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,070 2,085 2,879 2,819 2,938 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 837 888 1,129 984 1,085 
Net profit - Bénéfice net 837 888 1,129 984 1,085 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.68% 9.19% 9.94% 9.80% 10.16% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.49% 0.51% 0.63% 0.54% 0.59% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 7.68% 8.06% 10.08% 8.64% 9.42% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.31% 14.55% 19.02% 18.91% 19.83% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.602 15.748 15.916 15.975 16.019 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.501 0.476 0.538 0.578 0.585 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 7.29 $ 7.06 $ 6.88 $ 6.65 $ 6.44 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.36% -0.97% 5.65% -1.51% -0.61% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.38% -1.25% 0.12% -1.36% -1.74% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.65% 0.71% 38.12% -2.11% 4.25% 


7 


Statistics Canada 93 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises 


1995 1996 


Ill IV | Il HI 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 64,695 66,444 68,146 71,556 71,528 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,253 1,961 1,300 1,126 1,096 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru oes, 1,671 2,049 1,890 1,982 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 21,621 22,218 22,056 23,498 22,574 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,082 4,060 4,210 4,273 4,363 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 2,883 2,874 2,956 2,881 2,902 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,355 30,571 32,370 33,975 34,458 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -559 -578 -610 -600 -585 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,452 2,472 2,620 3,164 3,254 
Other assets - Autres actifs 1,079 1,195 1,193 1,349 1,484 

Liabilities - Passifs 55,540 57,022 58,303 60,549 60,303 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,036 2,169 2,141 ar he) 2,283 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,877 10,564 9,594 10,146 8,844 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,481 2,537 3,066 2,557 2,793 
From others - Auprès d’autres 3,141 3,169 3,264 3,405 3,481 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,113 13,329 14,345 15,452 16,137 
Bonds and debentures - Obligations 17,935 18,169 18,687 19,480 19,080 
Mortgages - Hypotheques 651 652 645 658 667 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 172 191 225 273 281 
Other liabilities - Autres passifs 5,952 6,064 6,091 6,362 6,737 
Equity - Avoir 9,155 9,422 9,842 11,007 11,226 
Share capital - Capital-actions 8,242 8,570 8,704 9,854 9,997 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,674 1,591 1,743 1,906 1,930 
Retained earnings - Bénéfices non répartis -761 -740 -604 -754 -701 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,287 2,330 2,301 2,418 2,316 
Sales of services - Ventes de services 43 42 67 60 59 
Interest - Intérêts 1,406 1,429 1,435 1,532 1,457 
Dividends - Dividendes 49 64 70 65 47 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 110 47 52 23 - 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 679 747 688 737 752 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,211 1,378 1,282 1,330 1,322 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 224 225 229 278 289 
Interest - Intéréts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 140 158 145 138 133 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 843 991 904 910 896 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,076 952 1,019 1,088 994 

Other Expenses - Autres dépenses 773 783 800 734 744 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 773 783 800 734 744 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -2 -13 136 6 -18 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 301 156 354 348 232 
Income tax - Impôt sur le revenu 84 26 49 93 89 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 5 1 1 4 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 222 131 306 252 146 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires G = < ; : 


Net profit - Bénéfice net 222 131 306 252 146 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit a la consommation et aux entreprises 
1995 1996 


Ill IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 713 368 242 920 625 
Net profit - Bénéfice net ; 222 131 306 252 146 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 224 225 229 278 289 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 62 53 -5 46 36 
Working capital - Fonds de roulement 101 -39 -20 247 -59 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 142 -22 -228 92 231 
Pror period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -38 20 41 6 -17 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 214 1,551 479 3,370 -487 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 14 45 -11 -508 208 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 318 681 -1,055 578 -1,302 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -372 215 1,060 1,107 685 
Bonds and debentures - Obligations -250 230 407 793 -400 
Mortgages - Hypotheques 8 — -5 14 8 
Other - Autres 341 11 24 124 76 
Equity - Avoir 69 366 68 1,436 159 
Total cash available - Total, encaisse 926 1,919 721 4,290 138 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 319 773 1,105 3,264 -353 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 443 638 -315 1,642 -957 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 273 77 -159 87 89 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 60 -9 -69 -48 23 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -456 220 1,648 1,583 492 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 267 234 351 810 368 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 87 213 88 106 64 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 673 1,220 1,543 4,180 78 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 253 699 -822 110 60 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 2,319 2,344 2,326 2,347 2,348 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,070 1,039 998 1,028 987 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 216 180 302 209 144 
Net profit - Bénéfice net 216 180 302 209 144 


ee Tee ee ESS de ak ne Up le ae a ee ete 0 ee ee eee 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.69% 5.34% 6.80% 5.00% 4.55% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 9.46% 7.64% 12.26% 7.61% 5.14% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 46.15% 44.33% 42.90% 43.81% 42.04% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 5.156 5.139 5.039 4.697 4.543 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.40% 1.09% -0.76% 0.88% 0.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.31% 4.49% 1.79% -0.72% 8.21% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.97% -2.88% -3.96% 3.02% -4.00% 


SR re MANS a ly ce ee RE ees LU EE RE RE RER EPS ee 
Statistics Canada 95 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) | 
Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 
1995 1996 
Ill IV | Il Hl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 166,162 168,021 168,356 169,999 172,457 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,173 2,553 1,917 2,016 2,061 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 4,107 3,963 4,295 4,055 4,317 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 15,296 15,351 14,621 15,513 15,789 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 82,406 84,067 86,084 86,765 87,931 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 48,129 47,942 47,512 47,414 47,706 
Non-mortgage - Non hypothécaires 4,088 4,211 4,310 4,420 4,478 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -531 -570 -538 -524 -534 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 9,697 9,598 9,399 9,493 9,549 
Other assets - Autres actifs 797 907 To 847 1,160 

Liabilities - Passifs 140,157 141,194 141,321 142,418 144,225 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 5,212 5,189 5,067 5,114 5,162 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 121,400 122,455 122,415 122,966 123,554 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 1,700 1,608 1,500 1,562 1,626 
Other - Autres 1,629 1,799 2,038 2,016 2,148 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,721 1,912 1,829 1,890 1,914 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,265 914 1,618 1,826 1,791 
From others - Aupres d’autres 702 648 580 470 473 
Bonds and debentures - Obligations 699 698 523 534 784 
Mortgages - Hypothèques 541 552 467 465 466 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -109 -166 -258 -814 -320 
Other liabilities - Autres passifs 5,396 5,587 5,542 5,891 6,627 
Equity - Avoir 26,005 26,827 27,035 27,581 28,232 
Share capital - Capital-actions 2,167 2,163 2,247 2,255 2,273 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 636 620 763 750 756 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 4,677 3,953 3,402 3,496 3,546 
Unappropriated - Non affectés 18,526 20,091 20,622 21,079 21,658 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 8,679 8,926 9,435 8,588 8,681 
Premiums - Primes 3,682 3,642 3,857 3,833 3,848 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 1,690 1,718 2,115 1,299 1,319 
Interest - Intéréts 2,845 2,988 2,953 2,918 3,036 
Dividends - Dividendes 72 87 73 80 75 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs -22 3 22 4 -17 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 412 489 414 463 420 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 8,156 8,270 8,911 8,046 8,095 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 2,405 2,735 2,779 2,694 2,680 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 2,770 2,695 3,630 2,860 2,798 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 1,009 938 585 401 581 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -70 -99 -88 -53 <7 
Interest - Intéréts 

On deposits - Sur les dépôts 99 83 86 89 91 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 

Policyholder dividends - Dividendes des assurés ~368 433 337 385 390 

Other - Autres 1,574 1,484 1,582 1,670 1,562 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 523 656 524 543 586 

Other Expenses - Autres dépenses O7 60 66 67 67 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 57 60 66 67 67 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -48 -54 -34 -25 -10 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 418 542 424 451 509 
Income tax - Impôt sur le revenu 129 110 149 134 172 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 56 -6 54 57 16 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 425 328 374 352 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - É = = : 


Net profit - Bénéfice net 345 425 328 374 352 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 


Tableau 30 - Assureurs-vie 


compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 


1995 


IV 


1996 
| 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 642 
Net profit - Bénéfice net ‘ 345 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement -70 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -9 
Working capital - Fonds de roulement -561 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 939 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 261 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 100 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 346 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -41 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations = 


Mortgages - Hypothèques 7 
Other - Autres 68 
Equity - Avoir -205 
Total cash available - Total, encaisse 903 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,067 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -95 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 934 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 205 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 22 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 61 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 66 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,195 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -291 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 9,141 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 426 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 244 
Net profit - Bénéfice net 244 
Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 5,807 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 2,494 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.70% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 3.76% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.66% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 0.190 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.089 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.668 


9,121 
721 
574 
574 

5,532 

2,760 


7.92% 
8.55% 
7.91% 


0.176 
0.967 
0.769 


8,728 
524 
320 
320 

5,238 

2,660 


4.66% 
4.74% 
6.00% 


0.186 
0.887 
0.686 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -4.63% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -4.26% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -11.65% 


-0.22% 
-3.62% 
69.26% 


-4.31% 
-2.33% 
-27.40% 


8,704 
574 
332 
332 

5,260 

2,699 


4.70% 
4.82% 
6.59% 


0.188 
0.874 
0.707 


-0.27% 
-0.90% 
9.59% 


9,125 
488 
252 
252 

5,601 

2,771 


4.83% 
6.23% 
-14.95% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1995 1996 


MI IV | Il il 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 40,884 41,164 41,281 42,811 44,154 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,576 1,622 1,429 1,585 1,621 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,530 6,337 6,438 6,985 6,961 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 835 704 613 623 646 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 28,678 29,153 29,440 30,230 31,254 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 593 596 620 606 602 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts -6 -6 -13 4 -6 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 772 742 769 740 744 
Other assets - Autres actifs 1,905 2,016 1,986 2,047 2,331 

Liabilities - Passifs 28,214 28,678 28,404 29,421 30,442 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 

Claims - Sinistres 17,244 17,590 18,163 18,280 18,706 
Other - Autres 1,719 1,851 1,565 1,714 1,851 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 272 273 249 207 208 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 223 201 236 173 219 
From others - Aupres d’autres 1 1 — - - 
Mortgages - Hypothèques 40 27 26 17 ia; 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -145 -174 -211 -213 -276 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 8,328 8,358 7,841 8,717 9,161 
Other - Autres 532 550 536 526 S55 
Equity - Avoir 12,670 12,486 12,877 13,390 13,712 
Share capital - Capital-actions 2,513 2,606 2,506 2,570 2,610 
Contributed surplus - Surplus d’apport 750 756 710 708 719 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 991 991 975 961 1,016 
Unappropriated - Non affectés 8,416 8,133 8,686 9,152 9,368 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,081 5,188 5,152 5,277 5,339 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,359 4,428 4,315 4,435 4,504 
Interest - Intéréts 526 517 506 525 533 
Dividends - Dividendes 59 67 55 59 79 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 70 66 176 169 65 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 67 Ua 100 89 158 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,604 4,939 4,689 4,426 4,923 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,215 3,429 3,330 2,996 3,269 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 10 16 47 -14 -2 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,380 1,493 1,313 1,444 1,656 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 477 249 462 851 416 

Other Expenses - Autres dépenses 6 3 4 5 5 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 6 3 4 5 5 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. “11 -2 -1 4 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 460 245 459 851 406 
Income tax - Impôt sur le revenu 120 93 156 296 141 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 5 6 3 1 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 159 305 556 267 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires = < = E 2 

Net profit - Bénéfice net 345 159 305 556 267 

Net premiums written - Primes nettes souscrites 4,546 4,421 3,979 5,082 4,948 

Underwriting expense - Dépenses d’assurance 4,556 4,844 4,644 4,385 4,680 

Underwriting profit - Bénéfice d'assurance -179 -379 -305 81 -144 

Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 648 646 732 745 667 
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Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 


1995 
lll 


IV 
millions of dollars-millions de dollars 


1996 


Il 


Ul 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,283 
Net profit - Bénéfice net 345 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 10 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 5 
Working capital - Fonds de roulement 877 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 48 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -99 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -11 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypothèques 1 
Other - Autres - 
Equity - Avoir -90 
Total cash available - Total, encaisse 1,184 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,185 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -2 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,254 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -66 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 46 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 19 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,250 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -66 


89 


-276 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,021 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 473 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 349 
Net profit - Bénéfice net 349 
Net premiums earned - Primes nettes acquises 4,333 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 3,168 
Underwnting expenses - Dépenses d’assurance 4,501 


5,266 
444 
276 
276 

4,447 

3,279 

4,729 


5,103 
461 
312 
312 

4,282 

3,326 

4,628 


859 
556 


“14 


-242 


146 


46 


ne 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.87% 
Return on equity - Rendement de |’avoir 11.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.42% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.042 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.484 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.731 
Combined ratio - Ratio combiné 1.039 


9.54% 
9.69% 
9.03% 


0.040 
1.439 
0.777 
1.081 


ee 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


4.87% 
6.01% 


-6.02% 


-3.09% 
-3.71% 


3.65% 


3.82% 
-0.08% 


43.08% 


-0.28% 
4.98% 
-37.32% 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.27% 

Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.66% 

Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -10.46% 
a 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


Il IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 4,254 4,374 4,197 4,624 4,080 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 688 671 679 697 666 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,071 1,146 977 1,360 955 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 554 565 562 552 547 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 473 503 462 458 415 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 195 196 194 199 192 
Non-mortgage - Non hypothécaires 144 144 143 147 142 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 437 442 443 453 441 
Other assets - Autres actifs 692 707 739 757 721 

Liabilities - Passifs 3,438 3,552 3,397 3,936 3,457 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,617 1,647 151% 1,895 1,482 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 489 508 459 557 491 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 187 189 184 190 184 
From others - Auprès d’autres 235 237 235 235 227 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 55 54 54 54 54 
Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327 
Mortgages - Hypotheques 120 120 118 122 118 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 114 113 112 114 112 
Other liabilities - Autres passifs 296 359 391 443 464 
Equity - Avoir 816 822 800 687 623 
Share capital - Capital-actions 483 504 537 515 499 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 88 103 104 96 94 
Retained earings - Bénéfices non répartis 245 214 160 76 31 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 944 969 933 963 918 
Sales of services - Ventes de services 882 908 849 882 837 
Premiums - Primes 2 2 29 27 27 
Interest - Intéréts 17 Un 18 17 uz, 
Dividends - Dividendes eS == = Es = 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 - = - — 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 41 42 37 38 36 

Operating Expenses - Dépenses d’expioitation 919 962 924 913 914 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 1 it 24 24 24 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 21 Ai EX 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 897 940 880 868 869 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 25 i 9 50 4 

Other Expenses - Autres dépenses 18 18 17 18 18 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 18 18 17 18 18 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 1 - = - a 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 8 -12 -8 32 -14 
Income tax - Impôt sur le revenu 3 -10 7 : 12 -9 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées - 2 : - = 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 1 -1 20 5 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 © = ë ‘i 


Net profit - Bénéfice net 5 1 -1 20 5 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


Il IV | Il Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 102 25 41 85 48 
Net profit - Bénéfice net 5 1 -1 20 -5 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 20 21 21 21 21 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1 -1 2 2 3 
Working capital - Fonds de roulement 39 -46 34 4 -12 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 38 51 -15 47 41 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -1 -1 ~ - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -83 59 -44 114 -103 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -2 2 -6 6 -6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -60 18 -42 98 -67 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 -1 - - - 
Bonds and debentures - Obligations - - = a = 
Mortgages - Hypothèques -8 1 -2 4 4 
Other - Autres 6 2 -5 - 8 
Equity - Avoir -12 36 11 6 -18 
Total cash available - Total, encaisse 19 83 -3 199 -55 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -17 43 -44 48 -60 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -10 11 -7 23 -6 
Portfolio investments - Placements de portefeuille — 30 -31 15 43 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 4 1 4 5 6 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires -3 1 -3 4 5 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 9 24 11 30 7 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 30 31 54 63 31 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 21 97 20 140 -22 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -3 -14 -24 59 -33 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 957 932 968 953 930 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 36 9 21 26 14 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 13 -1 6 6 3 
Net profit - Bénéfice net 13 -1 6 6 3 


CL Len RE RO TEE sO RY ee ARO rea Be Pe Ar IE RL EU PETER Eu À LR OS RES Arab me Hu 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.84% 1.29% 2.91% 2.90% 2.33% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 6.23% -0.60% 3.03% 8.67% 2.14% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 3.72% 0.92% 2.12% 2.76% 1.55% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.729 1.746 1.719 2.159 2.245 


un RER A ee a acne RES Re eee M Le ARE, eee NE eu + PP ee, 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.12% -2.62% 3.86% -1.53% -2.42% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.93% 0.21% 2.61% -2.18% -1.21% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 46.96% -75.85% 138.61% 28.10% -45.18% 


Ce et RUE RE RTS NE RER en ER RE UOTE en he, 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 


1995 1996 


Il IV | Il Wl 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 55,418 46,082 55,591 63,047 70,510 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,516 2,537 2,914 3,096 2,982 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 16,443 10,812 15,094 20,194 27,560 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,455 7,341 8,284 8,096 8,013 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 18,634 14,922 18,211 20,373 20,400 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 3,554 3,564 3,598 3,761 3,510 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,338 1,333 1,335 1,345 1,289 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,162 3,123 3,629 3,582 3,477 
Other assets - Autres actifs 2,315 2,450 veal f 2,601 3,278 
Liabilities - Passifs 44,576 35,486 44,158 51,876 59,751 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 3,333 1,937 2,646 2,707 2,958 
Other - Autres 11,274 7,642 10,747 14,691 21,623 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,666 6,687 7,236 7,204 6,989 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,656 2,638 2,847 2,806 2,519 
From others - Aupres d’autres 3,410 2,845 3,168 2,960 2,662 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 382 331 285 242 300 
Bonds and debentures - Obligations 1,135 1,120 1,159 1,156 1,124 
Mortgages - Hypotheques 732 718 786 784 776 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 208 214 214 212 204 
Other liabilities - Autres passifs 13,779 11,353 15,068 19,112 20,595 
Equity - Avoir 10,842 10,595 11,433 11,171 10,759 
Share capital - Capital-actions 7,187 7,151 UU. 7,809 7,703 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,742 1,792 2,001 1,848 1,841 
Retained earings - Bénéfices non répartis 1,913 1,707 1,661 ToL 1,215 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,218 2,208 2,353 2,331 2,250 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 452 458 598 587 530 
Other - Autres 752 763 744 756 736 
Interest - Intéréts 485 474 475 492 531 
Dividends - Dividendes 103 105 108 111 103 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 -7 7 2 - 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 425 415 422 383 349 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,851 1,930 1,978 1,956 1,889 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 64 64 67 64 
Interest - Intérêts 116 111 112 109 115 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,674 1,756 1,801 1,780 1,710 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 367 278 375 374 362 
Other Expenses - Autres dépenses 248 250 250 282 304 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 248 250 250 282 304 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -15 -1 2 3 2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 104 28 128 96 60 
Income tax - Impôt sur le revenu 36 22 47 45 38 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - 2 2 - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 68 5 83 53 21 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - = 2 : © 


Net profit - Bénéfice net 68 5 83 53 21 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 


1995 1996 


Hl IV | Il Ill 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,420 -493 2,384 2,227 407 
Net profit - Bénéfice net 68 5 83 53 21 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 61 64 64 67 64 
Deferred income tax - Impôt sur ie revenu différé 2 2 -1 1 1 
Working capital - Fonds de roulement 3,337 -710 1,741 1,973 783 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -51 146 497 133 -469 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 3 1 2 -2 7 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 811 -3,038 1,465 -67 -117 
increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clients 583 -1,396 706 61 262 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 75 -1,032 146 -35 -122 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -263 21 153 40 -94 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 118 -52 -37 -32 61 
Bonds and debentures - Obligations 6 -15 -9 -3 - 
Mortgages - Hypotheques -22 -1 19 -2 -1 
Other - Autres 586 -559 246 -208 -244 
Equity - Avoir -259 4 241 112 21 
Total cash available - Total, encaisse 4,231 -3,531 3,850 2,160 290 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 4,121 -3,808 3,028 1,630 80 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -274 -88 265 -12 -34 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,444 -8,719 2 TO 1,469 122 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires -12 5 11 163 -5 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -38 5 -6 10 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -92 26 316 56 50 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 197 221 243 245 246 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 4,226 -3,560 3,586 1,930 376 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 5 29 263 230 -86 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,267 2,215 2,280 2,337 2,311 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 359 337 346 356 352 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 59 33 76 43 11 
Net profit - Bénéfice net 59 33 76 43 11 


jo St ee deen Soe al, RTE RL ae tL Ne Nae Se aN eae sh RE RE Se ne END 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.81% 3.34% 3.94% 3.84% 3.75% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 2.19% 1.25% 2.67% 1.53% 0.41% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.84% 15.20% 15.17% 15.22% 15.25% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 1.474 1.353 1.354 1.356 1.336 


ee bk a ce a eel OY 01 SR I ER RME Mie ARR ek a a NG LUS en se Oe PR En + ae Ae nt 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 6.54% -2.29% 2.93% 2.52% -1.13% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 5.28% -1.55% 2.96% 2.47% -1.17% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 14.07% -6.20% 2.71% 2.83% -0.95% 


Lun ue ce tnt) OR a A RP rn TM DA Se ER Re on? Le me 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financiéres des entreprises 


Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9 
Assets -TOtal ACHTET 22 es sbee messe e crc D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852 
inventornes = STOCKS AMC tasters aaveiereweerac D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86231 D86409 D86498 D86587 D86676 D86765 D86854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855 
Loans = PrétS: 2e re M ME eee D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858 
Otherassets - AutresiactiiS: A en se oon el D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 D86772 D86861 
Borrowings Emprünis "PR or D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863 
From banks - Auprès de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864 
Eromiotners = AUDIES d'alitrés ee abel teher- tite D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier.................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867 
Mortgages = FYpotheques RE races. D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869 
Other liabilities - Autres passifs ..................... D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86870 
Equity = TOtal = AVOIN SE esse ssse ses cures eee D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871 
Share capital Capitaactons 427 ere D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apoort elAURMESL ox PRIE sere eee eek ee D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874 
Current assets - Actif à court terme .................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875 
Current liabilities - Passif à court terme ............... D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens : 

CLGEISSIVICES it Re antenne da Sith Sindee mic cer D86255 D86433 D86522 D86611 D86700 D86789 D86878 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation. Fec: eme D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D86790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d'exploitation ...... D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitation ea RME RE RE EE D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D86882 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D86262 D86440 D86529 D86618 D86707 D86796 D86885 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891 
Others Autres ES SR ER EEE OUR MR D86269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impot-sur.lé revenu vere Re eee D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des'gains des affiliges FERA PR EE ER D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires tm Dia teen D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897 
Net Profit = Bénéfice net... can eee heres D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table No. - N° du tableau 2 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86277 
NéetibroitelBenélicenet. sn. austere ois ok erate, vials eos D86278 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86279 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 


Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la période antérieure................ D86284 


Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86285 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 
Borrowing from affiliates - 


Emprunts auprès des affiliées..................... D86287 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 
MORGAGES = H\VpOtheqUes LR LUNA D rene D86291 
OMG GETAUTTOS RE A mn biere clerc D86292 
EQUITY SPA VON aac ete. cs ete cie ec elite ce D86293 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D86296 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D86297 
POANS CIPrÉS AL OMR MS LS GA PA MEL EU D86298 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D86299 
BUTCHASES -AChaltSaer tu. oi D86300 
Disposals=iRealisations . pe LE RE. 3.65 « D86301 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 
Return on capital employed - Rendement 

desicanitauxemployes ET Ce D86308 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D86309 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 


Operating expenses (s.a.) - 
Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D86314 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 


D86455 
D86456 
D86457 


D86458 
D86459 
D86460 


D86461 


D86462 


D86463 
D86464 


D86465 
D86466 


D86467 
D86468 
D86469 
D86470 
D86471 
D86454 


D86473 


D86474 
D86475 
D86476 


D86477 
D86478 
D86479 


D86480 


D86472 


D86481 
D86482 
D86483 


D86484 
D86485 


D86486 
D86487 
D86488 
D86489 
D86490 
D86491 


D86492 
D86493 


D86544 
D86545 
D86546 


D86547 
D86548 
D86549 


D86550 


D86551 


D86552 
D86553 


D86554 
D86555 


D86556 
D86557 
D86558 
D86559 
D86560 
D86543 


D86562 


D86563 
D86564 
D86565 


D86566 
D86567 
D86568 


D86569 


D86561 


D86570 
D86571 
D86572 


D86573 
D86574 


D86575 
D86576 
D86577 
D86578 
D86579 
D86580 


D86581 
D86582 
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D86633 
D86634 
D86635 


D86636 
D86637 
D86638 


D86639 


D86640 


D86641 
D86642 


D86643 
D86644 


D86645 
D86646 
D86647 
D86648 
D86649 
D86632 


D86651 


D86652 
D86653 
D86654 


D86655 
D86656 
D86657 


D86658 


D86650 


D86659 
D86660 
D86661 


D86662 
D86663 


D86664 
D86665 
D86666 
D86667 
D86668 
D86669 


D86670 
D86671 


D86722 
D86723 
D86724 


D86725 
D86726 
D86727 


D86728 


D86729 


D86730 
D86731 


D86732 
D86733 


D86734 
D86735 
D86736 
D86737 
D86738 
D86721 


D86740 


D86741 
D86742 
D86743 


D86744 
D86745 
D86746 


D86747 


D86739 


D86748 
D86749 
D86750 


D86751 
D86752 


D86753 
D86754 
D86755 
D86756 
D86757 
D86758 


D86759 
D86760 


D86811 
D86812 
D86813 


D86814 
D86815 
D86816 


D86817 


D86818 


D86819 
D86820 


D86821 
D86822 


D86823 
D86824 
D86825 
D86826 
D86827 
D86810 


D86829 


D86830 
D86831 
D86832 


D86833 
D86834 
D86835 


D86836 


D86828 


D86837 
D86838 
D86839 


D86840 
D86841 


D86842 
D86843 
D86844 
D86845 
D86846 
D86847 


D86848 
D86849 


D86900 
D86901 
D86902 


D86903 
D86904 
D86905 


D86906 


D86907 


D86908 
D86909 


D86910 
D86911 


D86912 
D86913 
D86914 
D86915 
D86916 
D86899 


D86918 


D86919 
D86920 
D86921 


D86922 
D86923 
D86924 


D86925 


D86917 


D86926 
D86927 
D86928 


D86929 
D86930 


D86931 
D86932 
D86933 
D86934 
D86935 
D86936 


D86937 
D86938 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 


Assets; = TotaliavA CUR a ater crore cet rketore cielo sieierrclelevevereier 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. 


Accounts receivable and accrued revenue - 
Comptes débiteurs et revenu couru ................ 


Inventones -:SIOCKS AMEN MEN RE PS RE MR Men re 


Investments and accounts with affiliates - 
Placements et comptes auprès des affiliées ......... 


Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... 
Loans = Pretest ponte ain staare oe ates conadeemaieonet 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. 
Other assets'- Autres actitS 75 salew ates ciao Me te 
Liabilities -Totall = PASS... cotictsc se cies ole ualels eee 


Accounts payable and accrued liabilities - 
Comptes créditeurs et exigibilités courues........... 


Loans and accounts with affiliates - 
Emprunts et comptes auprès des affiliées........... 


BOTOWINgS AEMDIUNMS ET Er or meer ru 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ 
From banks - Auprès de banques ................... 
From'others = Alipres diautreS «3... nen wee wees «ar 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... 
Mortgages - Hypotheques:. 22420... 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... 
Otherliabilities.= Autres passifs 2 1:40.,......... 
Equity= Total AVOIT. ne sssssatiince 
Share capital - Capital-actions ... .......0..1.,..... 
Contributed surplus and other - Surplus 

GAPDOM:. SE AUTOS A enr ae tons chaise see hes eee 
Retained earings - Bénéfices non répartis............ 
Current assets - Actif à court terme .................. 
Current liabilities - Passif à court terme............... 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... 


Sales of goods and services - Ventes de biens 
hide SEIVICES RER o.com ete es se clan a De 


Other operating revenue - 
Autres revenus d'exploitation ..................... 


Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... 


Depreciation, depletion and amortization - 
Dépréciation, épuisement et amortissement ......... 


Other operating expenses - Autres dépenses 
d'épioitationusen:. 5 RétRaobe Gie-wie's Charen less 


Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... 
Other Revenue - Autre revenu..................... 


Other Expenses - Autres dépenses ................ 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... 
Short-term debt - Dette à court terme ................ 
Long-term debt - Dette à long terme ................. 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. 
Others AUTOS RE UT thorns tele dice rete mainte toe 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur lé revenu 27, MT. 2. sO alors 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... 
Equity in affiliates’ earings - 

Partdes gains des affiliées me 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 
gains extraordinaires. .......................... 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ 
Net'Profit Bénéfice net... 
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D86939 
D86940 


D86941 
D86942 


D86943 
D86944 
D86945 
D86947 
D86946 
D86948 


D86949 


D86950 
D86951 
D86952 
D86953 
D86954 


D86955 
D86956 
D86957 
D86958 
D86959 
D86960 
D86961 


D86962 
D86963 
D86964 
D86965 
D86966 


D86967 


D86968 
D86969 


D86970 


D86971 
D86972 
D86973 
D86974 
D86975 
D86976 
D86977 
D86978 
D86979 
D86980 
D86981 


D86982 
D86983 


D86984 


D86985 
D86986 
D86987 
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D87028 
D87029 


D87030 
D87031 


D87032 
D87033 
D87034 
D87036 
D87035 
D87037 


D87038 


D87039 
D87040 
D87041 
D87042 
D87043 


D87044 
D87045 
D87046 
D87047 
D87048 
D87049 
D87050 


D87051 
D87052 
D87053 
D87054 
D87055 


D87056 


D87057 
D87058 


D87059 


D87060 
D87061 
D87062 
D87063 
D87064 
D87065 
D87066 
D87067 
D87068 
D87069 
D87070 


D87071 
D87072 


D87073 


087074 
D87075 
D87076 
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D87117 
D87118 


D87119 
D87120 


D87121 
D87122 
D87123 
D87125 
D87124 
D87126 


D87127 


D87128 
D87129 
D87130 
D87131 
D87132 


D87133 
D87134 
D87135 
D87136 
D87137 
D87138 
D87139 


D87140 
D87141 
D87142 
D87143 
D87144 


D87145 


D87146 
D87147 


D87148 


D87149 
D87150 
D87151 
D87152 
D87153 
D87154 
D87155 
D87156 
D87157 
D87158 
D87159 


D87160 
D87161 


D87162 


D87163 
D87164 
D87165 
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13 14 15 16 
D87206 D87295 D87384 D87473 
D87207 D87296 D87385 D87474 
D87208 D87297 D87386 D87475 
D87209 D87298 D87387 D87476 
D87210 D87299 D87388 D87477 
D87211 D87300 D87389 D87478 
D87212 D87301 D87390 D87479 
D87214 D87303 D87392 D87481 
D87213 D87302 D87391 D87480 
D87215 D87304 D87393 D87482 
D87216 D87305 D87394 D87483 
D87217 D87306 D87395 D87484 
D87218 D87307 D87396 D87485 
D87219 D87308 D87397 D87486 
D87220 D87309 D87398 D87487 
D87221 D87310 D87399 D87488 
D87222 D87311 D87400 D87489 
D87223 D87312 D87401 D87490 
D87224 D87313 D87402 D87491 
D87225 D87314 D87403 D87492 
D87226 D87315 D87404 D87493 
D87227 D87316 D87405 D87494 
D87228 D87317 D87406 D87495 
D87229 D87318 D87407 D87496 
D87230 D87319 D87408 D87497 
D87231 D87320 D87409 D87498 
D87232 D87321 D87410 D87499 
D87233 D87322 D87411 D87500 
D87234 D87323 D87412 D87501 
D87235 D87324 D87413 D87502 
D87236 D87325 D87414 D87503 
D87237 D87326 D87415 D87504 
D87238 D87327 D87416 D87505 
D87239 D87328 D87417 D87506 
D87240 D87329 D87418 D87507 
D87241 D87330 D87419 D87508 
D87242 D87331 D87420 D87509 
D87243 D87332 D87421 D87510 
D87244 D87333 D87422 D87511 
D87245 D87334 D87423 D87512 
D87246 D87335 D87424 D87513 
D87247 D87336 D87425 D87514 
D87248 D87337 D87426 D87515 
D87249 D87338 D87427 D87516 
D87250 D87339 D87428 D87517 
D87251 D87340 D87429 D87518 
D87252 D87341 D87430 D87519 
D87253 D87342 D87431 D87520 
D87254 D87343 D87432 D87521 
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Table No. - N° du tableau 10 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86989 
NetlbroitiBenencelnete ne rec ercere-r--rere-ccx D86990 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86996 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86998 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts: aupres des 'affiliées:21.1...27% "Lee. D86999 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 
Mortgages=Hypotheques = "RP ee nero D87003 
OMPRMAUTES PEER reverse Minis neue ace Ge Dee D87004 
EU) EM AVOIR ET CN RREL OR ee Lin ie re D87005 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87008 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87009 
MONS SUE GiB on boyd 6 RS em ame D87010 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 
PUTCHASESI— ACH AtS aaa NC RC dec recpecçeidesee D87012 
DISDOSAIS 1REAlISANONS 0 eee cac. D87013 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 
Retum on capital employed - Rendement 

des CAPI AUXIEMPIOVÉS Een. -n-ceece.e D87020 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir ............. D87023 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 


11 


D87078 
D87079 
D87080 


D87081 
D87082 
D87083 


D87084 
D87085 


D87086 
D87087 


D87088 
D87089 


D87090 
D87091 
D87092 
D87093 
D87094 
D87077 


D87096 


D87097 
D87098 
D87099 


D87100 
D87101 
D87102 


D87103 


D87095 


D87104 
D87105 
D87106 


D87107 
D87108 


D87109 
D87110 
D87111 
D87112 
D87113 
D87114 


D87115 
D87116 
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D87167 
D87168 
D87169 


D87170 
D87171 
D87172 


D87173 


D87174 


D87175 
D87176 


D87177 
D87178 


D87179 
D87180 
D87181 
D87182 
D87183 
D87166 


D87185 


D87186 
D87187 
D87188 


D87189 
D87190 
D87191 


D87192 


D87184 


D87193 
D87194 
D87195 


D87196 
D87197 


D87198 
D87199 
D87200 
D87201 

D87202 
D87203 


D87204 
D87205 
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D87256 
D87257 
D87258 


D87259 
D87260 
D87261 


D87262 


D87263 


D87264 
D87265 


D87266 
D87267 


D87268 
D87269 
D87270 
D87271 
D87272 
D87255 


D87274 


D87275 
D87276 
D87277 


D87278 
D87279 
D87280 


D87281 


D87273 


D87282 
D87283 
D87284 


D87285 
D87286 


D87287 
D87288 
D87289 
D87290 
D87291 
D87292 


D87293 
D87294 


14 


D87345 
D87346 
D87347 


D87348 
D87349 
D87350 


D87351 


D87352 


D87353 
D87354 


D87355 
D87356 


D87357 
D87358 
D87359 
D87360 
D87361 
D87344 


D87363 


D87364 
D87365 
D87366 


D87367 
D87368 
D87369 


D87370 


D87362 


D87371 
D87372 
D87373 


D87374 
D87375 


D87376 
D87377 
D87378 
D87379 
D87380 
D87381 


D87382 
D87383 


15 


D87434 
D87435 
D87436 


D87437 
D87438 
D87439 


D87440 


D87441 


D87442 
D87443 


D87444 
D87445 


D87446 
D87447 
D87448 
D87449 
D87450 
D87433 


D87452 


D87453 
D87454 
D87455 


D87456 
D87457 
D87458 


D87459 


D87451 


D87460 
D87461 
D87462 


D87463 
D87464 


D87465 
D87466 
D87467 
D87468 
D87469 
D87470 


D87471 
D87472 


16 


D87523 
D87524 
D87525 


D87526 
D87527 
D87528 


D87529 


D87530 


D87531 
D87532 


D87533 
D87534 


D87535 
D87536 
D87537 
D87538 
D87539 
D87522 


D87541 


D87542 
D87543 
D87544 


D87545 
D87546 
D87547 


D87548 


D87540 


D87549 
D87550 
D87551 


D87552 
D87553 


D87554 
D87555 
D87556 
D87557 
D87558 
D87559 


D87560 
D87561 


a "—"—"—""————…—… —….…"."—"—" — ——— 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 47 
Assets =: TotalissACtiic.s. ccc silt cya ote eseteeLecrebue D87562 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D87563 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 
InventOnes = SIOCKS TEE REA te oleac lene eee eee D87565 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D87566 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87567 
Loans= Prêts. Muse tice e creke cars metro D87568 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 
Otherassets Auitrestactiis) ERP Ce mec D87569 
Liabilities'= Total-Passif. 7... te. D87571 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D87572 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D87573 
Borrowings)=.Emprumts 1-1 ejecta tele Se Ce - sens ee D87574 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 
From banks - Auprès de banques ................... D87576 
From'others=/AUpres d'autres 2... vr. soc cece eras D87577 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87578 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87579 
Mortgages- Hypothequess. Tite... eee D87580 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87581 
Other liabilities - Autres passifs ..................... D87582 
Equity:= Total AVOIR ER eee esse D87583 
Share capital = Capital-actionS 0. D87584 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apportel AUS re caer se Los mn ss D87585 
Retained earnings - Bénéfices non répartis ............ D87586 
Current assets - Actif à court terme .................. D87587 
Current liabilities - Passif à court teme............... D87588 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

étdesenmices tien. HR EN ot ol a enone 2 ore D87590 
Other operating revenue - 

Autres; revenus d'exploitation 3.55, D87591 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 
Other operating expenses - Autres dépenses 

diexploitationisesngs.. 35 creer ls AE D87594 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation........... D87595 
Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes.......... D87597 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D87599 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D87600 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D87601 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D87602 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D87603 
OtHOrSÉ AUTES ren nee le ee ES D87604 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impotisurlerevenur.. "Rem 22e JO D87605 
Income tax - Impôt sur le revenu ...............,..... D87606 
Equity in affiliates’ eamings - 

Partidesïgainsidesiaffiiées 22277 Lu D87607 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires Reel eee D87608 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D87609 
NetiProfits=Beneéficeinet:: NE RE core D87610 
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Table No. - N° du tableau 17 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d'exploitation ...................... D87612 
Netproft-Béenétice net en M ie she sine wens se D87613 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D87614 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D87620 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 
Mongages aEVpotheques rer nero ce D87626 
Giger oo CS MT oa. OO ie + AE. à D87627 
QUIT SPAVOIN ne ce che ee haa en cree. TT D87628 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements........... D87630 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87631 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87632 
FOANS EN POS te che oc le ie cles mc rena ager nee eo le D87633 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87634 
Purchases =rAChAIS PME ER E ssi Soe eos eee ds D87635 
DISDOSAIS =AReCAUSAUIONS TE Te ene eee ter Sine eee cree D87636 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87639 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 
Return on capital employed - Rendement 

deS CAPI AUX EMPIOVÉSEE ere era D87643 
Return on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87646 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87649 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 
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Table no. - N° du tableau 1 3 24 25 26 27 
Assets = Total) - Actif... ste secs henri ec D86135 D86316 D88182 D88271 D88360  D88459 
Gash'and deposits =:Encaisse et dépôts : . . . Sarees ais. CET ce. nome c-er D86136 D86317 D88183 D88272  D88361 D88460 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 D86318 D88184 D88273 D88362  D88461 
Invéntones-s SIOCKkS RE RAR PE PTS A RER MR ee D86138 - D88185  D88274 - - 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées ...D86139  D86319  D88186 D88275  D88363 D88462 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140  D86320 D88187 D88276 D88364  D88463 
Loans = Prêts. ER CRE ane 6c tthe eus 0) ROR nee PR 0e D86141 D86321 D88188 D88277 D88365  D88464 
Morgage.: Hypotheécaires.. 2. CR OPERA CREER ee D86142 D86322 - - D88366  D88465 
Non-mortgage NON: NYPOMECAITES EEE 0 CE IE ie D86143  D86323 - - D88367  D88466 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements EtDrétS ep. D86144 D86324 - - D89583 D89584 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 D86325 - - - - 
Capital'assets net =tinmobilisations; net: : 2.2 ee aes RM ee ors cls D86146 D86326 D88190 D88279 D88369 D88468 
Other-assets:-Autres'actiis vor tc rates M ahs net tee mete EE Re te ae a ere D89563  D89564 D88189 D88278  D89565  D89566 
Érabilities -TOtAlE Passe RE... NE nice uno nccre D86147 D86327 D88191 D88280 D88370 D88469 
Déposits - Dépt Re RP oer toate eee vas DOC ce die D86148  D86328 - - D88371 D88470 
Démand's A NUE in sem ha Vaio deb en I NS MR der - - - - D88372 D88471 
Terms Aiterme ter RM M A TRUE 4e ere nr M ee - - - - D88373 D88472 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs....................... D86149  D86329 - - - - 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes:crediteurs etiexigibilités courues = 2.0 fon oc uie -4e emis vive wlohe 2 stoners D86150 D86330 D88192 D88281 D88374 D88473 

Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées .......... D86151 D86331 D88193 D88282 D88375 D88474 
Borrowings = Emprunts:... crs, hier ite dna et 6%, emo eue D86152 D86332 D88194 D88283 D88376 D88475 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D86153  D86333 D88195 D88284 D88377 D88476 
From ‘banks = Aupres de banques \. accurate acre oy ais aoe one CEE CL Roca D86154  D86334 D88196 D88285 D88378 D88477 
From others =,AUDTES D'AUTES à 2e semestre Givin ceca RC de D86155 D86335 D88197  D88286 D88379 D88478 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 D86336 D88198 D88287 - - 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157 D86337  D88199 D88288  D88380 D88479 
Mortgages = "Hypotheques.* cee och) RSR M Sid AR EU ee dela meena D86158  D86338  D88200 D88289 D88381 D88480 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86159 D86339 D88201 D88290 D88382 D88481 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 D86340 - - - - 
Otherkabilities™ Autres passifs ME Ne 5 Re à na aia eee Mes nae D86161 D86341 D88202 D88291 D88383  D88482 
Equity =Total "AVOIR. SAR a 2e 2 ce ne vero cr le oies D86162  D86342  D88203 D88292 D88384 D88483 
Share:capital: Capitalsactions teste REP NOMME 2 D86163  D86343 D88204 D88293 D88385  D88484 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D86164  D86344 D88205 D88294  D88386 D88485 
Retainedieamings:=Benetices:nonirepartis a elev clers D86165  D86345  D88206 D88295 D88387 D88486 
CurrenteaSsets cc ACITECOUn (EME. tar Le see ba eme LE tt ie ase ieee a eee - - D88207 D88296 - - 
Currentiliabilities'=|Passifiaicourt ténnme. >. 22.2 tn. OUR ec es - - D88208 D88297 - - 
Appropnated.--AfECteS Sienna A a ain ce SRE co ON © canes - - - - D88388  D88487 
Ünapproprateds= Nonatfetés RE SR De Rie oe ee Brae 1e ERI ES . - - - D88389 D88488 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D86166  D86346 D88209 D88298 D88390  D88489 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services....................... D86167 D86347 D88210 D88299 - - 

Sales of:services.= Ventes de Services... <0 ace cin oo NL cies Oe oles - - - - D88391 - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes.................................. D86168  D86348 - - - - 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ................................... D86169 - - - - - : 
Interest= Interest. cient ere eee Me eRe or Se CNRS oie coco Ree eke CE - D89589 - - D88392 D88490 
Dividends’-'Dividendes': 6S RME AS AU DAT NE 2 eS 02 - D89590  - - D88393  D88491 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains'surilaiVenterde/ttrestetfautres actifs 00 ce PP RE ea ae D86170 D89591 - - D88394  D88492 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 D86349 D88211 D88300 D88395 D88493 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D86172 D86350 D88212 D88301 D88396  D88494 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel............... D86173 D86351 - - - - 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . .. D86174  D86352 D88213 D88302 D88397 D88495 
Interest = sIMCGFELS Een chump a ete eu te ee riers Reena ee ere ee cue eee eae D86175  D86353 - - D88398  D88496 
Ondeposits = Sur 1eS depots Le ar eme ET NS re ate AE PR NP PE - - - - D88399  D88497 
Demand’ A:VUC% minier ne ti lee de Pie trae Date SL à CP EEE - - - - D88400  D88498 
ST GMT JA (EME PAR 2 RS RE EN ne ed em Die à - - - - D88401 D88499 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 D86354 D88214  D88303 D88402  D88500 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... > - - - D88403  - 

ONE AUS Stars dec e renonce nb D Tr te Af ccd eee - - - - D88404  - 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ..............................:...... D86177 D86355  D88215  D88304 D88405  D88501 
Other Revenue’="Autre‘revenu:: 2542 30e Scns cats ee tele eu Nm eee D86178 - D88216 D88305 - - 
interest'and'dividends =Interets'etidMidendes er PE enon ceeeenione D86179 - D88217 D88306 - - 
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Table no. - N° du tableau 1 
Other Expenses - Autres dépenses .................................sssssss. D86180 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D86181 


Short-termidebt Dette acoun terme bre enr che seiko tcl ais « - 
Eong-tenn debt= Dette "ationgitemmer Ant PEER RERO PE ES Se re à - 
Gains/Lossesi=Gains/pertes 54200. cames ele eee eos se elete ie «eres D86182 
Gamonsale or assets - Gains Suma Vente d'actS ai ne TP Re en cr: ie - 
OME IP AUCS NL Ar nent la te bors Gents de che eee pO le ois PGO ge eres - 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 
IncomeitaX impot SUmIEFEVEM Ui er EE rm nee oct Cor D86184 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. .......................... D86185 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 
ExtraondinahyeGainsi Gains EX OrCINAITe SPP ire I RE Re eee D86187 
NET PhOfiteIGOMeNCO MOC. cre sete i, stacrecs ers orereteie ate mises fie crater eee lee acres D86188 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 
NEtiprofit=; Benet Cennelee Er ee ere cc eme ke stay ele) ole stele’ secs) eo D86191 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........1....:.44...2......,.4...4 104 D86192 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D86193 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 
orkingicapital Fonds ce TOUleMmenti re ee RER encre eee es ocre D86195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts.................................. D86199 


DEMANTÉ ANUS Re SU MR ee aie à ele RR ue e € - 
OMS ANOIME oan rose ee iete OAs esto See Re ous. lee a nets suisse co sie lee warts - 


Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 
OMERDOTOWINgÉ AUTESIEMPIUNIS EEE A CR eee cerroe-ckee.c- = D86202 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204 
Montages MHYPOMEQUES PERRET EEE EE eee ere ec. D86205 
Olena AUMeS mere ae RE RE Re sen enleinie : ele see ele Re eh tes aha D86206 
ÉQUIVITAVOI RER Ce MNT AMENER CES TEE Re Rite D86207 
motalicashiavailable’= Total encaisser ecess este sc clescees cells e ee D86189 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 
FOANSE PIS rte Dr MARRS yeti craie cie sine Genre ee ee cents ciel D86212 


Mortgage loans = Prets hypothécaires "2 nn Re Re. ne. - 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 
PUICHASESSTACNAIS ces amine rime se seine ee ce ele am se save - 
Disposals =tAealiSations ER ne men encore encore - 


Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D86217 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 
Netiproin(s ar) Bénéticenet(deS) eee ee re more ccer-: core D86219 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 
Returmion'assets= Rendement de acte nee eme voles alors) no's) ewleler wie wie liei mie - 

Retum on equity - Rendement de l'avoir..." ac 5. 6 ews ees ee eo D86221 
Profitumargin - Marge DEmencialvewactyate CR ee eee etatet steels 9 vage) s/c sis ie) eels <lekers D86222 
Capitaliratio’= Ratio. duicapitalsrerts sverele ET Reco tement - 

Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ....................................... D86223 


Operating costs per $100 of assets - Colts d'exploitation par $100 d’actifs...........-. - 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86224 
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n aperçu de la recherche en cours 

e l’information sur les nouvelles enquêtes 


En prime, vous recevrez le Bilan du marché du travail deux fois l’an. Vous 
disposerez ainsi d’une analyse à jour de la situation du marché du travail pour les 
six derniers mois ou la dernière année. 


Tout cela pour 56 $ seulement! 


Des milliers de professionnels au Canada consultent Perspective pour connaître les 
tendances de l'emploi et du revenu, ainsi que les plus récents résultats de 
recherche. Votre abonnement vous permettra de connaître tous les faits. 


Nous savons que L’emploi et le revenu en perspective deviendra pour vous un 
outil indispensable. C’EST GARANTI. Si vous n’êtes pas satisfait après avoir lu 
le premier numéro, nous vous REMBOURSERONS le montant payé pour les 
numéros à venir. Abonnez-vous à Perspective (n° 75-0010XPF au cat.) dès 
aujourd’hui. 


ABONNEZ-VOUS DES MAINTENANT! 


Pour 56 $ seulement (plus 3,92 $ de TPS et la TVP en vigueur en sus), vous 
recevrez les plus récentes recherches sur l’emploi et le revenu (quatre numéros par 
année). L'abonnement est de 68 $ US aux Etats-Unis et de 80 $ US dans les autres 
pays. Faites parvenir votre commande par télécopieur (VISA ou MasterCard) au 
(613) 951-1584, par téléphone (sans frais) au 1-800-267-6677, par courrier a 
Statistique Canada, Division des Opérations et de l'intégration, Direction de la 
circulation, 120, avenue Parkdale, Ottawa (Ontario) KIA 0T6. Ou communiquez 
avec le Centre de consultation de Statistique Canada le plus prés. (Voir la liste 
dans la présente publication). Via l'Internet: order@statcan.ca 
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Circulation Management and in the Ottawa area call Please do not send 

120 Parkdale Avenue (613) 951-7277. Please do confirmation. A fax will be 


Ottawa, Ontario not send confirmation. treated as an original order. 


Canada K1A0T6 


for the Hearing Impaired 


1-800-363-7629 
LI INTERNET order@statcan.ca Telecommunication Device 


(Please print) 


Company 


Department 
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City Province 
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% 


. Cheque or money order should be 
Receiver General for Canada. 


Bd Statistics Statistique 
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(Check only one) 
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Card Number 
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Expiry Date 
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Pick a topic... 


any topic 


The 1994 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada’s 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 


From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 

and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 


… the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 


The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 


The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 


© descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 


a complete guide to 
finding and using 
statistics; 

© electronic products in a 
variety of media, and 


advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 


® tabs to each section -- so 


you can immediately flip to 


the information you need. 


... time and time again 


To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
comers. 


Order today - you'll be lost 
without it. 


1994 Statistics Canada 
Catalogue 


Only $15 (plus GST and 
applicable PST) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 


in other countries). Quote Cat. 


no. 11-2040XPE. 
Write to: 


Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 


Fax: (613) 951-1584 
Call toll-free: 1-800-267-6677 
Via Internet: order@statcan.ca 


Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 
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Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 est votre guide pour 
la collection la plus complète de 
faits et de chiffres dans les 
domaines, en constante évolution, 
du commerce, de la société et de 
‘économie du Canada. Peu importe 
_ ce que vous voulez savoir, le 

… Catalogue vous mettra sur la 
bonne piste. 


— 


_ Des sujets actuels les plus 

_ populaires - comme l'emploi, le 

_ revenu, le commerce et l'éducation - 
à des études de recherche 
spécialisées - comme les produits 
minéraux expédiés des ports 

_ canadiens et la victimisation dans 
les régions urbaines -vous 
trouverez tout dans ce document. 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 vous aidera à 
. vous orienter... 


_ Le Catalogue vous met tous ces 

. renseignements sous la main. 

_ Lindex augmenté vous permet de 

: chercher par sujet, auteur ou titre - 
_ les articles de périodiques sont 

. même indexés. On a aussi ajouté 
un index séparé pour tous nos 

… produits électroniques. 

_ Le Catalogue a tout ce qu'il vous 

_ faut pour vous procurer les produits 
_ de Statistique Canada : 

_ © descriptions de plus de 25 
nouveaux titres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
des 7 séries de cartes déjà 
disponibles; 

guide complet pour obtenir et 
utiliser les données statistiques; 
© produits électroniques sur 
supports divers et conseils sur 
l'obtention d'aide 
d'experts pour 


Choisissez un 
sujet. n'importe 


les produits électroniques et les 
recherches en direct; 


système d'onglets pour chaque 
section - pour que vous puissiez 
immédiatement repérer les 
renseignements qui vous 
intéressent. 


maintes et maintes fois 


Pour garantir que le Catalogue 
puisse résister à une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revêtement 
spécial conçue pour éviter les dos 
cassés, les bords abîmés et les 
coins de page pliés. 

Commandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 


Catalogue de Statistique 
Canada 1994 


Seulement 15 $ (plus la TPS et la 
TVP en vigueur) au Canada 

(18 $ US aux Etats-Unis et 

21 $ US dans les autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue : 
11-2040XPF. 


Écrivez à : 

Statistique Canada 
Opérations et intégration 
Direction de la circulation 


120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KIA 0T6 


Télécopieur : (613) 951-1584 
Appels sans frais : 1-800-267-6677 
Via l'Internet : order @statcan.ca 


Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 
dans la présente publication). 
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Data in many forms 


Statistics Canada disseminates data in a variety of forms. 
In addition to publications, both standard and special 
tabulations are offered. Data are available on the Internet, 
compact disc, diskette, computer printouts, microfiche and 
microfilm, and magnetic tape. Maps and other geographic 
reference materials are available for some types of data. 
Direct online access to aggregated information is possible 
through CANSIM, Statistics Canada’s machine-readable 
database and retrieval system. 


How to obtain more information 


Inquiries about this publication and related statistics or services 
should be directed to: Industrial Organization and Finance 
Division, Statistics Canada, Ottawa, Ontario, KiA OT6 
(telephone: (613) 951-9843) or to the Statistics Canada Regional 
Reference Centre in: 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 


You can also visit our World Wide Web site: 
http://www.statcan.ca 


Toll-free access is provided for all users who reside outside 
the local dialling area of any of the Regional Reference 
Centres. 


National enquiries line 

National telecommunications 
device for the hearing 
impaired 

Order-only line (Canada and 
United States) 


1 800 263-1136 


1 800 363-7629 


1 800 267-6677 


How to order publications 


Statistics Canada publications may be purchased from local 
authorized agents and other community bookstores, the 
Statistics Canada Regional Reference Centres, or from: 


Statistics Canada 

Operations and Integration Division 
Circulation Management 

120 Parkdale Avenue 

Ottawa, Ontario 

K1A OT6 


Telephone: (613) 951-7277 

Fax: (613) 951-1584 

Toronto (credit card only): (416) 973-8018 
Internet: order @statcan.ca 


Standards of service to the public 


To maintain quality service to the public, Statistics Canada 
follows established standards covering statistical products 
and services, delivery of statistical information, cost- 
recovered services and services to respondents. To obtain 
a copy of these service standards, please contact your 
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre. 


Des données sous plusieurs formes 


Statistique Canada diffuse les données sous formes diverses. Outre 
les publications, des totalisations habituelles et spéciales sont 
offertes. Les données sont disponibles sur Internet, disque compact, 
disquette, imprimé d’ordinateur, microfiche et microfilm, et bande 
magnétique. Des cartes et d’autres documents de référence 
géographiques sont disponibles pour certaines sortes de données. 
Lacces direct a des données agrégées est possible par le 
truchement de CANSIM, la base de données ordinolingue et le 
systeme d’extraction de Statistique Canada. 


Comment obtenir d’autres renseignements 


Toute demande de renseignements au sujet de la présente publication 
ou au sujet de statistiques ou de services connexes doit étre adressée 
a: Division de l'organisation et des finances de l'industrie, Statistique 
Canada, Ottawa, Ontario, K1A OT6 (téléphone : (613) 951-9843) ou à l'un 
des centres de consultation régionaux de Statistique Canada : 


Halifax (902) 426-5331 Regina (306) 780-5405 
Montréal (514) 283-5725 Edmonton (403) 495-3027 
Ottawa (613) 951-8116 Calgary (403) 292-6717 
Toronto (416) 973-6586 Vancouver (604) 666-3691 
Winnipeg (204) 983-4020 


Vous pouvez également visiter notre site sur le Web : 
http://www.statcan.ca 


Un service d’appel interurbain sans frais est offert à tous les 
utilisateurs qui habitent à l’extérieur des zones de communication 
locale des centres de consultation régionaux. 


Service national de renseignements 1 800 263-1136 

Service national d'appareils de 
télécommunications pour les 
malentendants 

Numéro pour commander seulement 


(Canada et États-Unis) 


1 800 363-7629 


1 800 267-6677 


Comment commander les publications 


On peut se procurer les publications de Statistique Canada auprès 
des agents autorisés et des autres librairies locales, par l'entremise 
des centres de consultation régionaux de Statistique Canada, ou en 
écrivant à : 


Statistique Canada 

Division des opérations et de l'intégration 
Gestion de la circulation 

120, avenue Parkdale 

Ottawa (Ontario) 

K1A OT6 


Téléphone : (613) 951-7277 

Télécopieur : (613) 951-1584 

Toronto (carte de crédit seulement) : (416) 973-8018 
Internet : order @statcan.ca 


Normes de service au public 


Afin de maintenir la qualité du service au public, Statistique Canada 
observe des normes établies en matière de produits et de services 
statistiques, de diffusion d'information statistique, de services à 
recouvrement des coûts et de services aux répondants. Pour obtenir 
une copie de ces normes de service, veuillez communiquer avec le 
centre de consultation régional de Statistique Canada le plus près 
de chez vous. 
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Note de reconnaissance 


Le succès du système statistique du Canada repose 
Sur un partenariat bien établi entre Statistique Canada 
et la population, les entreprises, les administrations 
canadiennes et les autres organismes. Sans cette 
collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible 
de produire des statistiques précises et actuelles. 


Symbols 


The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 


.. figures not available. 
... figures not appropriate or not applicable. 
- nil or zero. 
-- amount too small to be expressed. 
P preliminary figures. 
revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


This publication was prepared under the direction 
of: 


® Krishna Sahay, Director, Industrial Organization 
and Finance Division 


e Jack Wilson, Assistant Director, Business Finance 
Sub-division 


e Joe Wilkinson, Chief, Quarterly Financial Statistics 
Section 


e Bill Potter, Senior Analyst, Non-financial sector 


e Bob Moreau, Senior Analyst, Financial sector 


The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National 

Standard for Information Sciences - Permanence of 
Paper for Printed Library Materials, 


ANSI 239.48 - 1984. 


Signes conventionnels 


Les signes conventionnels suivants sont employés 
uniformément dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
n’ayant pas lieu de figurer. 
- néant ou zéro. 
-- nombres infimes. 
P nombres provisoires. 
nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


Cette publication a été rédigée sous la direction de: 


e Krishna Sahay, Directeur, Division de l’organisation et 
des finances de l’industrie 


e Jack Wilson, Directeur adjoint, Sous-division des 
finances des entreprises 


e Joe Wilkinson, Chef, Section des statistiques financières 
trimestrielles 


e Bill Potter, Analyste des industries non financières 


e Bob Moreau, Analyste des industries financières 


Le papier utilisé dans la présente publication répond aux 

exigences minimales de l"American National Standard for 
Information Sciences" - "Permanence of Paper for Printed 
Library Materials", ANSI Z39.48 - 1984. 
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REVENUE AND PROFITS 


REVENU ET BENEFICES 


Financial Statistics for Enterprises 


REVENUE AND PROFITS (seasonally adjusted) 
Fourth Quarter of 1996 


Canadian corporations posted their second consecutive increase 
in operating profits, following several quarters of little change. 
Profits rose 5.7% in the fourth quarter of 1996 following a 7.4% 
jump in the third quarter. As seen on chart 1, this recent resur- 
gence boosted quarterly profits to a record high of $25.7 billion. 
Energy profits were much improved, as consumption and prices 
for petroleum and natural gas strengthened. On the down side, 
motor vehicles suffered through labour disruptions, which damp- 
ened profits considerably. As well, pulp and paper profits were 
sliced by weak demand and prices, resulting in high inventory 
levels and manufacturing cutbacks. In the financial sector, life 
insurers and chartered banks boosted overall profits. In total, 
two-thirds of the 30 industry groups posted stronger results in the 
fourth quarter. 
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REVENUS ET BENEFICES (données désaisonnalisées) 
Quatriéme trimestre de 1996 


Pour un deuxième trimestre de suite, les bénéfices d’ exploitation des 
sociétés canadiennes étaient en hausse, après avoir peu-varié pendant 
plusieurs trimestres. Les bénéfices se sont en effet accrus de 5,7 % au 
quatrième trimestre de 1996 après un bond de 7,4 % au troisième. 
Comme on peut le voir au graphique 1, cette remontée récente les a 
portés en valeur trimestrielle à un sommet de 25,7 milliards. Les 
bénéfices tirés de l’énergie ont largement progressé grâce au raffer- 
missement de la consommation et des prix du pétrole et du gaz naturel. 
En revanche, le secteur des véhicules automobiles s’est ressenti des 
conflits de travail et les bénéfices s’y sont considérablement atténués. 
Ajoutons que, dans les pâtes et papiers, la faiblesse de la demande et 
des prix a réduit les bénéfices, d’où l’abondance des stocks ainsi que 
des compressions manufacturières. Dans le secteur financier, les 
sociétés d’assurance-vie et les banques ont gonflé leurs bénéfices dans 
l’ensemble. Somme toute, les deux tiers des 30 branches d’activité 
ont présenté de meilleurs résultats au quatrième trimestre. 
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Chart 1 
Operating Profits 
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Profits after taxes jumped 19.2% following a 13.7% advance in 
the third quarter. Chart 2 shows that fourth quarter after tax 
profits reached the record levels registered in 1988, prior to the 
economic downturn. Profits after taxes include all revenue and 
expense items. Fourth quarter profits in 1996 benefitted from 
capital gains of $0.1 billion, compared to the losses and writeoffs 
that have typified the fourth quarters of the past few years. 


Graphique 1 
Bénéfices d’exploitation 


Percentage change - Variation en pourcentage 
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Les bénéfices après impôt ont bondi de 19,2 % après un gain de 13,7 % 
au troisième trimestre. D’après le graphique 2, ils ont atteint au 
quatrième trimestre les sommets observés en 1988 avant la contraction 
économique. On y retrouve tous les produits et les charges d’exploi- 
tation. Au quatrième trimestre de 1996, des gains en capital de 
0,1 milliard ont amélioré la rentabilité, alors que des moins-values par 
perte et radiation avaient marqué les quatrièmes trimestres de ces 
dernières années. 
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Le BISQUE UNQNCIETES CES CHTEDIISES. 


Chart 2 Graphique 2 
Profits after Taxes Bénéfices nets après impôts 
RP EE TRES 
$ Billions - Milliards $ Level - Niveau Percentage change - Variation en pourcentage 
12 | 
10 40 
8 4 20 
6 + 
0 * Lx 
4 
2 -20 * Not applicable 
N'ayant pas lieu de figurer 
0 X Exceeds 50% 
-40 Plus que 50% 
-2 - 
X 
A = XX 
82 |83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 [90 |91 |92 |93 |94 |95 | 96 62 |83 |84 |85 |86 |87 |88 |89 |90 |91 |92 [93 [94 |95 |96 


Total operating revenue of Canadian corporations reached $359.7 Au total, les revenus d’exploitation des sociétés canadiennes se sont 
billion in the fourth quarter of 1996. Revenue has been on an chiffrés par 359,7 milliards au quatrième trimestre. Ils évoluent en 
upward trend since the 1990-92 recession, but as chart 3 shows, hausse depuis la récession de 1990-1992, mais comme l’indique le 
the rate of growth over the past year has been quite volatile. In graphique 3, le taux d’accroissement depuis un an a été fort variable. 
the most recent quarter, the petroleum and natural gas industry Au dernier trimestre, c’est la branche d’activité du pétrole et du gaz 
recorded the strongest revenue gain, while the motor vehicles, naturel qui a vu ses revenus augmenter le plus, alors que celle des 
parts and accessories industry suffered a significant slide in véhicules, des pièces et des accessoires automobiles voyait les siens 


operating revenue. nettement déraper. 
Chart 3 Graphique 3 
Operating Revenue Revenus d’exploitation 
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Annual 1996 Summary 
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Résultats sommaires de l’année 1996 


Operating profits for the 1996 year 

rose to $95.3 billion from $93.8 bil- 

lion in 1995. This was the fourth con- “7 — 
; 4 à $ Billions - Milliards $ 

secutive annual increase in profits, but 

as chart 4 illustrates, the rate of Br) 

growth slowed considerably. Profits 

were down marginally in the first a 

quarter and picked up steam in the 

latter two quarters to reach histori- 60 + 

cally high levels. Industrial perform- 

ance was mixed, as only half of the 40 

industry groups posted higher 1996 | 

profits. Much of the recovery of the ed 

past three years originated in the ex- 

port-based industries. As reported in 

the December Industrial Product 


Chart4 
Operating Profits of 


Petroleum and Natural Gas 
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Les bénéfices d’exploitation ont 
monté de 93,8 milliards en 1995 a 
95,3 milliards en 1996. C’est là leur 
quatrième gain annuel consécutif, 
mais comme on peut le voir au 
graphique 4, leur croissance a con- 
sidérablement ralenti. Après avoir 
fléchi un peu au premier trimestre, ils 
ont repris le terrain perdu les deux 
trimestres suivants pour atteindre des 
niveaux historiquement élevés. La 
performance industrielle a été inégale 
et la moitié seulement des branches 
d’activité ont réalisé des bénéfices 
supérieurs en 1996. Le gros du re- 
dressement des trois dernières années 


Graphique 4 
Bénéfices d’exploitation 
Pétrole et gaz naturel 
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Price Index (released by Statistics 

Canada on January 29, 1997), the average value of the U.S. dollar 
against the Canadian dollar fell 0.8% in 1996. This reduces the 
value of exports quoted in U.S. currency and can translate into 
lower profits for exporters, such as wood and paper producers. 


The chartered banks earned substantially more profits in 1996, as 
operating profits climbed to $11.9 billion from $7.8 billion in 
1995. Higher underwriting fees and securities commissions, 
lower interest payments and reduced loan loss provisions helped 
lift profits to record levels in 1996. 


The petroleum and natural gas industry enjoyed a 31.6% growth 
in 1996 profits, earning $13.6 billion for the year. Canadian 
exports to the U.S. have benefitted from improving economic 
conditions and low U.S. reserves, partly due to curtailed US. 
domestic production. Commodity prices were generally up in 
1996 in response to strong domestic and export markets. Domes- 
tic demand for heating fuel was spurred by unusually cold 
weather in parts of the country in 1996. 


The wood and paper industry was the big loser for the 1996 year. 
Operating profits tumbled to $4.6 billion from $10.8 billion in 
1995. Prices for newsprint sagged throughout 1996 as demand 
tailed off. Record high prices in 1995 forced newsprint users to 
find ways to reduce consumption, resulting in lower newsprint 
requirements in 1996. The pulp sector suffered from a sizeable 
inventory buildup in 1996 that contributed to a dramatic slide in 
pulp prices. The wood industry fared a little better in the year, as 
thriving demand for lumber in the U.S. and Canadian housing 
markets elevated the price of wood products. The Canada-US. 


vient des branches à vocation expor- 
tatrice. Comme le montre l’Indice des prix des produits industriels 
(IPPI) rendu public par Statistique Canada le 29 janvier 1997, le dollar 
américain a perdu 0,8 % en moyenne par rapport au dollar canadien 
en 1996, d’où une moindre valeur des exportations dont les prix sont 
en dollars américains et d’où peut-être aussi une baisse des bénéfices 
de branches exportatrices comme celle du bois et du papier. 


Les banques ont nettement haussé leurs bénéfices en 1996. Les 
bénéfices d’exploitation sont en effet passés de 7,8 milliards en 1995 
à 11,9 milliards en 1996. Entre autres facteurs, la majoration des frais 
de souscription et des commissions sur titres et la diminution des 
paiements d’intérêts et des provisions pour pertes sur prêts ont fait 
monter les bénéfices à des niveaux sans précédent en 1996. 


La branche du pétrole et du gaz naturel a vu ses bénéfices s’accroître 
de 31,6 % en 1996. Ceux-ci se sont établis pour l’année à 13,6 mil- 
liards. Les exportations canadiennes aux États-Unis ont profité d’une 
conjoncture économique qui s’améliore et de la faiblesse des réserves 
américaines, situation qui s’explique en partie par une réduction de la 
production intérieure dans ce pays. Les prix des produits de base se 
sont généralement élevés en 1996 grâce à la vigueur des marchés 
intérieur et extérieur. La demande intérieure de mazout domestique a 
été stimulée par le temps particulièrement froid qui a régné dans 
certaines régions du pays cette année-là. 


La branche du bois et du papier a été la grande perdante en 1996. Les 
bénéfices d’exploitation ont dégringolé de 10,8 milliards en 1995 à 
4,6 milliards en 1996. Le prix du papier journal s’est affaissé tout au 
long de 1996 en raison d’une contraction de la demande. En 1995, des 
prix records avaient obligé les consommateurs de papier journal à 
trouver des moyens de réduire leur consommation, ce qui a eu pour 
effet de diminuer la demande en 1996. Le secteur de la pâte de bois a 
souffert d’une grande accumulation de stocks en 1996 qui a fait 
plonger les prix. Celui du bois a connu un sort un peu meilleur cette 
même année, la demande florissante de bois d’ oeuvre aux États-Unis 
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Softwood Trade Agreement established export limits during the 
year, but also created upward pressure on softwood lumber 
prices. 


Industry Detail (fourth quarter of 1996) 


Chart 5 shows that the bulk of the fourth quarter profit gains 
Originated in the financial sector, where profits increased $1.1 
billion or almost 19%. On the other hand, non-financial sector 
profits were up only $0.3 billion or 1.6%. 
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et sur le marché canadien de I’ habitation ayant fait monter le prix des 
produits du bois. L’accord canado-américain sur le bois débité de - 
résineux a imposé des limites à l’exportation pendant l’année, mais 
aussi suscité des pressions à la hausse sur le prix du bois d’oeuvre de 
résineux. 


Résultats détaillés par branche d’activité (quatrième 
trimestre de 1996) 


Le graphique 5 indique que le gros de la progression des bénéfices au 
quatrième trimestre vient du secteur financier où ceux-ci se sont accrus 
de 1,1 milliard, soit de presque 19 %. En revanche, la rentabilité n’a 
augmenté que de 0,3 milliard ou 1,6 % dans le secteur non financier. 
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Chart 5 
Operating Profits of Financial and Non-financial 
Industries 


Graphique 5 
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Percentage change - Variation en pourcentage 
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Non-financial Industries 


Chart 6 lists the fourth quarter and 1995 annual changes in 
operating profits of the non-financial industries. As seen, fourth 
quarter profits increased $0.3 billion, but several industries reg- 
istered much larger quarterly profit changes. Notably, the petro- 
leum and natural gas industry posted the healthiest profit gain, 
while the motor vehicles industry lost the most ground in the 
quarter. 
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Branches non financiéres 


Le graphique 6 fait voir les variations des bénéfices d’exploitation des 
branches du secteur non financier au quatriéme trimestre et en 1995. 
Au quatrième trimestre, la hausse a été de 0,3 milliard, mais dans 
plusieurs branches, la variation trimestrielle a été bien plus ample. 
Ainsi, la branche du pétrole et du gaz naturel a présenté le gain le plus 
solide sur ce plan, alors que celle des véhicules automobiles perdait le 
plus de terrain. 


RU 


Chart 6 
Changes in Operating Profits 
Non-Financial Industries 


Graphique 6 
Variation des bénéfices pop oitation 
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Quarterly Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres trimestrelles des entreprises 
4th quarter 1996 4iéme trimestre de 1996 

Note the following correction: Veuillez prendre note de la correction suivante: 

p. 10 p. 10 

The title of chart 4 should read: Le titre du graphique 4 devrait étre: 

Annual operating profits Bénéfices d’ exploitation annuel 
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Petroleum and Natural Gas Profits 
Best on Record 


The petroleum and natural gas indus- 
try profits jumped 42.6% to a record 
$4.3 billion in the fourth quarter (see 
chart 7). Companies involved in the 
extraction and sale of crude petroleum 
benefited from rising prices through- 
out all of 1996. As reported in the 
November crude oil and natural gas 
Statistics (released by Statistics Can- 
ada on January 30, 1997) demand 
from U.S. refineries was strong, as 
lean inventories, lower U.S. produc- 
tion and less reliance on Persian Gulf 
suppliers created a solid U.S. market 


for Canadian crude oil. The marketing and refining component 
of the industry also fared well in the quarter. Persistent price wars 
of the third quarter did not carry over into the fourth, allowing 
Sales of refined petroleum products in- 
creased in the fourth quarter, as unusually cold weather in Octo- 
ber and November bolstered sales of light fuel oil. Diesel fuel oil 
sales were also stronger, reflecting higher demand by the trans- 
portation and crude oil and natural gas extraction industries. 


margins to recover. 


Accommodation, Food, Beverages, 
Education, Health and Recreation 
Services Sector Profits Improved 


Operating profits in this service sector 
advanced to $1.0 billion from $0.6 
billion in the third quarter. As chart 8 
shows, profits had been slipping over 
the previous two quarters, but the 
fourth quarter improvement lifted 
profits to record levels. This sector 
encompasses education and health 
and social services, including incor- 
porated physicians, surgeons and den- 
tists. As well, hotels, restaurants and 
bars, sports clubs and other recreation 
and entertainment services are in- 
cluded here. 
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Chart 7 Graphique 7 
Operating Profits of Bénéfices d’exploitation 

Petroleum and Natural Gas Pétrole et gaz naturel 
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du jeu pendant le trimestre. 


Le pétrole et le gaz naturel présen- 
tent des bénéfices records 


La branche du pétrole et du gaz natu- 
rel a vu ses bénéfices bondir de 
42,6 % pour atteindre un sommet de 
4,3 milliards au quatrième trimestre 
(voir le graphique 7). Tout au long de 
1996, les entreprises s’occupant 
d’extraction et de vente de pétrole 
brut ont tiré parti d’une montée des 
prix. D’après les statistiques de 
novembre sur le pétrole brut et le gaz 
naturel (données diffusées par Statis- 
tique Canada le 30 janvier 1997), la 
demande des raffineries américaines 
a été ferme et des stocks modestes, 


une production nationale affaiblie et un moindre recours aux fournis- 
seurs du golfe Persique ont assuré au Canada de solides débouchés aux 
États-Unis pour son pétrole brut. Les entreprises de commercialisa- 
tion et de raffinage de cette branche d’activité ont bien tiré leur épingle 
Les incessantes guerres de prix du 
troisième trimestre n’ont pas débordé sur le quatrième, permettant un 
redressement des marges bénéficiaires. La vente de produits pétroliers 
raffinés a augmenté au quatrième trimestre, le temps singulièrement 


froid d’octobre et de novembre ayant stimulé les ventes de mazout 
léger. Les ventes d’huile combustible pour diesel se sont affermies à 
cause d’une hausse de la demande des branches du transport et de 
l’extraction de pétrole brut et de gaz naturel. 


Chart 8 

Operating Profits of 
Accommodation, Food, 
Beverages, Education, 
Health and Recreational 
Services 


Graphique 8 

Bénéfices d’exploitation 
Sevices d’hébergement, 
de restauration, d’ensei- 
gnement, de santé et 
récréatif 
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Progression des bénéfices de 
l'hébergement, des aliments et des 
boissons, de l’éducation, de la santé 
et des services récréatifs 


Dans ce secteur tertiaire, les 
bénéfices d’exploitation ont monté 
de 0,6 milliard au troisième trimestre 
à 1 milliard au quatrième. Comme 
l'indique le graphique 8, ils avaient 
quelque peu fléchi les deux trimestres 
précédents, mais au quatrième ils ont 
atteint des sommets. Ce secteur com- 
prend l’éducation et les services so- 
cio-sanitaires avec les services 
constitués en société de médecins, de 
chirurgiens et de dentistes. On y 
retrouve aussi les hôtels, les restau- 
rants, les bars, les clubs sportifs et les 
autres services de loisirs et de diver- 
tissement. 


Statistics Canada 


Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises 


Motor Vehicles Sector Hurt by GM 
Strike 


The motor vehicles, parts and acces- 
sories industry profits declined by al- 
most half to $1.1 billion in the fourth 
quarter. Operating revenue declined 
6.2%, partly due to the effects of the 
October strike at General Motors (see 
chart 9). 


Wood and Paper Fell Back 


Profits in the wood and paper industry 
fell back to $0.9 billion in the fourth 
quarter. Profits had doubled to $1.7 
billion in the previous quarter, but any 
upward momentum was lost by year- 
end. As shown on chart 10, wood and 
paper profits peaked at $3.2 billion in 
the third quarter of 1995. Newsprint 
producers reported stagnant domestic 
and export markets. Soft demand for 
both newsprint and pulp led to high 
inventory levels and the lowest com- 
modity prices in years. Several com- 
panies announced extended plant 
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Chart 9 

Operating Profits of 
otor Vehicles, Parts & 

Accessories, and Tires 


Le secteur des véhicules automo- 
biles est touché par la gréve chez 
General Motors 


Graphique 9 

Bénéfices d’exploitation 
Véhicules automobiles, piéces 
et accessoires, et pneus 
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La branche des véhicules, des piéces 
et des accessoires automobiles a vu 
ses bénéfices diminuer presque de 
moitié pour s’établir à 1,1 milliard au 
quatrième trimestre. Les revenus 
d’exploitation ont baissé de 6,2 %, en 
partie sous l’effet de la grève d’octo- 
bre chez General Motors (voir le 
graphique 9). 
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Chart 10 
Operating Profits of 
ood and Paper 
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shutdowns in the quarter to combat oversupply. By year-end, 
several producers were reporting some success in paring down 
inventories, and were predicting price hikes for 1997. The wood 
sector somewhat offset the dismal results in pulp and paper. The 
Canadian housing industry generated solid demand for wood 
products, as housing starts accelerated in the fourth quarter. 
Residential building permits continued to rise, which bodes well 
for the wood industry into 1997. Strong demand from the US. 
for Canadian wood products carried into the fourth quarter, 
although softwood exports are now limited by the Canada-U.S. 


Softwood Lumber Agreement. 
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Graphique 10 Recul dans le bois et le papier 


Bénéfices d’exploitation 
Bois et papier ; ; 
Dans la branche du bois et du papier, 


les bénéfices ont fléchi à 0,9 milliard 
au quatrième trimestre. Ils avaient 
doublé au troisième pour atteindre 
1,7 milliard, mais l’élan s’était déjà 
dissipé en fin d’année. Comme on 
peut le voir au graphique 10, les 
bénéfices tirés du bois et du papier 
ont culminé à 3,2 milliards au 
troisième trimestre de 1995. Les pro- 
ducteurs de papier journal ontévoqué 
des débouchés intérieurs etextérieurs 
en plein marasme. La faible de- 
mande tant de papier journal que de 
pâte de bois a obligé à stocker en abondance et fait tomber le prix des 
produits de base à son niveau le plus bas depuis des années. Plusieurs 
entreprises ont annoncé des fermetures prolongées d’usines pendant 
le trimestre en réaction à une offre excédentaire. En fin d’année, 
plusieurs producteurs disaient avoir pu dégarnir leurs stocks et 
prévoyaient des majorations de prix en 1997. Le secteur du bois a 
quelque peu compensé les résultats désastreux du secteur de la pâte de 
bois et du papier. Sur le marché canadien de l’habitation, la demande 
de produits du bois a été solide, les mises en chantier s’étant accélérées 
au quatriéme trimestre. On a observé une progression des permis de 
batir résidentiels, ce qui fait bien augurer de la performance de 
l’industrie du bois en 1997. La forte demande aux États-Unis de 
produits du bois canadiens a continué au quatriéme trimestre, bien que 
les exportations de bois de résineux soient maintenant limitées par 
l'accord canado-américain sur le bois débité de résineux. 
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Electronic Profits Returned to 
More Typical Levels 


Volatility in the electronic equipment 
and computer services industry con- 
tinued in the fourth quarter. Follow- 
ing a leap to $1.0 billion last quarter, 
profits returned to $0.5 billion in the 
fourth quarter, just ahead of the profit 
levels posted earlier in the year (see 
chart 11). Operating revenue re- 
mained unchanged at $13.2 billion. 
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Chart 11 

Operating Profits of 
Electronic Equipment and 
Computer Services 


Graphique 11 

Bénéfices d’exploitation 
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Les bénéfices de la branche de 
électronique sont revenus à des 
niveaux plus caractéristiques 


Dans la branche du matériel élec- 
tronique et des services informa- 
tiques, l’instabilité a persisté au qua- 
trième trimestre. Après avoir bondi à 
1 milliard au dernier trimestre, les 
bénéfices revenaient à 0,5 milliard au 
quatrième, soit un peu plus que les 
valeurs relevées plus tôt cette année 
(voir le graphique 11). Les revenus 
d’exploitation étaient inchangés à 
13,2 milliards. 
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Statistiques financiéres des entreprises 


Financial Industries 


The financial industries enjoyed the largest quarterly gain in 
several years, as quarterly profits jumped to $6.8 billion from $5.7 
billion in the third quarter. As chart 12 shows, life insurers and 
chartered banks led the way. 


Branches financières 


Les branches du secteur financier ont connu leur meilleure progression 
trimestrielle depuis plusieurs années, les bénéfices passant de 5,7 mil- 
liards au troisième trimestre à 6,8 milliards au quatrième. D’après le 
graphique 12, ce sont les sociétés d’assurance-vie et les banques qui 
ont mené le mouvement. 


Chart 12 
Changes in Operating Profits 
Financial Industries 


Graphique 12 
Variation des bénéfices d’exploitation 
Branches d’activité financières 
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Changes in Operating Profits 
Variation des bénéfices d’ exploitation 

a guar, 1995 to 
1996 to 4 1996 
quarter 1996 Annual 
3 trimestre Annuel 
1996 au 47° 1995 à 
trimestre 1996 1996 
seasonally adjusted unadjusted 
+1088 +5343 


Life Insurers - 
Assureurs-vie +513 +799 


Chartered Banks and Other Deposit Accepting 
Intermediaries - Banques à charte et autres 


intermédiaires de type de dépôt +361 +4089 
Property and Casualty Insurers - 
Assureurs-biens et risques divers +87 +83 


Consumer and Business Financing Interme- 
diaires - Intermédiaires de crédit à la con- 


sommation et aux entreprises +56 +18 
Credit Unions - 

Caisses d’épargne et de crédit +40 -143 
Other Financial Intermediaries - 

Autres intermédiaires financiers +38 +75 


Other Insurers and Agents - 


Autres assureurs et agents d’assurances +5 -14 
| crea Hy yee Trust Companies - 
Sociétés de fiducie -12 +436 
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Life insurers’ profits swelled to $1.1 
billion in the fourth quarter from $0.6 
billion in each of the preceding two 
quarters. Higher premiums and annu- 
ity considerations in the most recent 
quarter boosted operating profits to 
record high levels. 


Chartered Bank Profits on the Rise 


The booked in Canada profits of char- 
tered banks jumped 12.3% to $3.3 
billion. As seen on chart 14, profits 
had hovered around $2.9 billion for 
the first three quarters of 1996. 
Lower interest costs on deposits and a 
smaller loan loss provision boosted 
the fourth quarter operating profits. 
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Chart 13 
Operating Profits of 
ife Insurers 


Graphique 13 
Bénéfices d’exploitation 
Assureurs-vie 
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Chart 14 

Operating Profits of 
Chartered Banks & 
Other Deposit Accepting 
Intermediaries 


Graphique 14 

Bénéfices d’exploitation 
des banques a charte 

et autres intermédiaires 
de type de dépot 
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Les bénéfices des premiéres ont 
monté à 1,1 milliard au quatrième 
trimestre contre 0,6 milliard chacun 
des deux trimestres précédents. Au 
dernier trimestre, la hausse des 
primes et du capital constitutif de 
rente a porté les bénéfices d’exploi- 
tation à des sommets. 


Bénéfices en hausse des banques 


Les bénéfices comptabilisés au 
Canada des banques ont bondi de 
12,3 % pour atteindre 3,3 milliards. 
Comme le montre le graphique 14, ils 
avaient oscillé autour de 2,9 milliards 
les trois premiers trimestres de 1996. 
Les bénéfices d’exploitation ont été 
gonflés au quatrième trimestre par la 
baisse des taux d'intérêt sur les 
dépôts et des provisions pour pertes 
sur prêts. 
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FINANCIAL RATIOS 


Profits Margins Continued to 


Improve 


Operating profit margins of Canadian 
corporations rose to 7.2% in the 
fourth quarter from 6.8% in the third 
quarter and 6.4% earlier in 1996. As 
chart 15 illustrates, fourth quarter 
margins were the highest in eight 
years, surpassing the recent peak of 
6.9% posted in 1995. The improved 
margins resulted from a5.7% increase 
in operating profits, coupled with a 
marginal rise in operating revenue. 


Profit margins of the non-financial 
industries rose to 5.9% from 5.8% and 
5.3% in the preceding two quarters. 
Chart 16 shows that margins had been 
on a downward trend over the later 
half of 1995 and earlier in 1996. The 
petroleum and natural gas sector 
spearheaded the growth, as their mar- 
gins jumped from 10.0% to 13.4% in 
the quarter. On the other hand, profit 
margins in the motor vehicles indus- 
try fell from 4.4% to 2.6%, and wood 
and paper margins were almost 
halved to 4.6%. The financial indus- 
tries improved their profit margins to 
17.6% in the fourth quarter from an 
average of 14.9% over the first three 
quarters of 1996. 
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RATIOS FINANCIERS 


Chart 15 Graphique 15 
Profit Margins Marges bénéficiaires 
- All Industries - Toutes les branches d’activité 
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Chart 16 


Graphique 16 
Profit Margins fs 
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Les marges bénéficiaires conti- 
nuent à progresser 


Les marges bénéficiaires d’exploita- 
tion des sociétés canadiennes ont 
monté de 6,8 % au troisième trimestre 
(et de 6,4 % plus tôten 1996) à 7,2 % 
au quatrième. Comme on peut le voir 
au graphique 15, les marges du qua- 
trième trimestre ont été les plus 
élevées en huit ans, coiffant le som- 
met de 6,9 % récemment atteint en 
1995. Ces marges accrues tiennent à 
une hausse de 5,7 % des bénéfices 
d’exploitation et à une faible augmen- 
tation des revenus d’exploitation. 


Les marges bénéficiaires des 
branches non financières ont été 
portées à 5,9 % contre 5,8 % et 5,3 % 
les deux trimestres précédents. Le 
graphique 16 indique que leur ten- 
dance était 4 la baisse au second se- 
mestre de 1995 et les premiers mois 
de 1996. Le secteur du pétrole et du 
gaz naturel a mené ce mouvement 
ascendant avec des marges qui, pen- 
dant le trimestre, ont bondi de 10 % a 
13,4 %. En revanche, dans la branche 
des véhicules automobiles, les 
marges sont tombées de 4,4 % a 
2,6 % et celles de la branche du bois 
et du papier ont presque diminué de 
moitié pour s’établir à 4,6 %. Les 
branches du secteur financier ont fait 
monter leurs marges à 17,6 % au qua- 
trième trimestre, contre une moyenne 
de 14,9 % pour les trois premiers 
trimestres de 1996. 
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Return on Equity Highest in 
Several Years 


The return on equity of Canadian cor- 
porations reached 8.8% in the fourth 
quarter, well above the 7.5% regis- 
tered in the third quarter and 6.7% in 
the second quarter of 1996. As seen 
on chart 17, return on equity is now at 
the highest level since before the 
1990-92 recession, surpassing the re- 
cent peak of 8.6% posted in the first 
quarter of 1995. In the fourth quarter, 
after-tax profits climbed 19.2%, while 
total equity increased $3.1 billion to 
reach $558.6 billion. 


Chart 18 compares the return on eq- 
uity of the two corporate sectors. 
Both groups improved their returns to 
shareholders in the quarter. The-non- 
financial industries added a full per- 
centage point to their return on equity, 
as it climbed to 8.6% in the quarter. 
The financial industries’ results were 
even more impressive, as the return on 
equity rose to 9.7% from 6.8% in the 
previous quarter. 


Debt to Equity Remained Un- 
changed 


The debt to equity ratio is a measure 
of corporate solvency. The debt to 
equity ratio stood under 1.00 in 1987, 
prior to rising to 1.20 in 1993. As 
shown on chart 19, corporations have 
successfully trimmed their debt to eq- 
uity levels over the past three years, 
reflected in the 1.08 ratio posted in 
each of the final two quarters of 1996. 
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Chart 17 Graphi ue 17 
Return on Equity Rendement de l’avoir 
- All Industries Toutes les branches d’ activité 
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Chart 18 ‘ Graphi ue 18 
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Chart 19 Graphi ue 19 
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Le plus haut rendement de l’avoir 
en plusieurs années 


Le rendement de l’avoir des sociétés 
canadiennes a atteint 8,8 % au qua- 
trième trimestre de 1996, bien plus 
que les 7,5 % du troisième trimestre 
et les 6,7 % du deuxième. Comme le 
montre le graphique 17, il se trouve 
aujourd’hui à son niveau le plus élevé 
depuis les années ayant précédé la 
récession de 1990-1992, dépassant le 
récent sommet de 8,6 % du premier 
trimestre de 1995. Au quatrième 
trimestre de 1996, les bénéfices après 
impôt ont grimpé de 19,2 Het l’avoir 
total a progressé de 3,1 milliards pour 
s'établir à 558,6 milliards. 


Le graphique 18 compare les valeurs 
de rendement de l’avoir des deux sec- 
teurs étudiés qui, l’un et l’autre, ont 
amélioré l’avoir des actionnaires pen- 
dant le trimestre. Le secteur non fi- 
nancier a gagné tout un point, le 
rendement de l’avoir y montant à 
8,6 % pendant le trimestre. Le sec- 
teur financier a présenté un gain en- 
core plus impressionnant et ce même 
rendement y est passé à 9,7 % contre 
6,8 % au trimestre précédent. 


Le ratio d’endettement est demeuré 
inchangé 


Le ratio d’endettement mesure la 
solvabilité des sociétés. Il était de 
moins de 1 % en 1987 et montait à 
1,20 en 1993. Comme on peut le voir 
au graphique 19, les sociétés ont 
réussi à réduire leur ratio d’endette- 
ment depuis trois ans, ce qui explique 
le ratio de 1,08 présenté dans chacun 
des deux derniers trimestres de 1996. 
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Chart 20 shows that non-financial 
corporations rely on debt for financ- 
ing to a much greater extent than fi- 
nancial corporations. Deposits of 
deposit-taking financial institutions 
are the primary source of funds in the 
financial sector. As the chart shows, 
the debt to equity levels of the non-fi- 
nancial corporations have continued 
to shrink over the past three years, 
while the debt to equity of the finan- 
cial group has remained relatively un- 
changed. 
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Graphique 20 
Ratio des dettes a l’avoir 
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Le graphique 20 indique que les so- 
ciétés non financières se financent 
plus par l’emprunt que les sociétés 
financières. Dans le secteur finan- 
cier, les dépôts des institutions de 
dépôt constituent la principale source 
de fonds. Selon le graphique, le ratio 
d’endettement a encore rétréci dans le 
secteur non financier depuis trois ans, 
alors qu’il demeurait relativement in- 
changé dans le secteur financier. 
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The Characteristics of the Data 
The Type of Data 


This set of statistics consists of financial statements typically 
prepared by businesses or funds to record their financial position 
and performance. 


Information collected as part of the business financial statement 
program provides data to serve two broad purposes. The first is 
to measure the financial position and performance of all busi- 
nesses and groups of businesses by industry or sector. This is 
the main focus of this publication. Itis analogous to the use made 
of the financial statements for individual businesses by manag- 
ers, investors and lenders. This information is also transformed 
and used for a similar purpose in the GDP estimates of the 
Canadian System of National Accounts (CSNA) to measure 
corporate profits. 


The second broad purpose is to provide information on financial 
holdings and transactions within and between sectors. Within 
the CSNA, the sectors of the domestic economy are defined as 
business, government and personal. When the data used to 
prepare this publication about the business sector are combined 
with information about the other sectors within the System of 
National Accounts, the combined set of data corresponds to the 
Financial Flow Accounts and the National Wealth Accounts. 
One specific area of interest which this data satisfies is measure- 
ment of the role of financial intermediaries in these holdings and 
transactions. 


a. Frequency and Refer- Den 1: 
ence Period 

The data series are quarterly. 
The object is to cover a calen- 
dar reference period. How- 
ever, the data collected for 
each enterprise cover fiscal 
quarters. Estimates for a cal- 
endar quarter are prepared by 
combining individual data for 
enterprises with different fis- 
cal quarters. The calendar pe- 
riod is estimated by including 
all of the fiscal quarters end- 
ing in the calendar quarter 
(see diagram 1). For example, 


Previous Quarter 
Trimestre précédent 


Month within Quarter 


Current Quarter 
Trimestre actuel 


Mois dans le trimestre 
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Caractéristiques des données 
Type de données 


Cette série de statistiques correspond aux états financiers typiques que 
préparent les entreprises ou les établissements pour consigner leur 
situation financiére et leur performance. 


Les renseignements recueillis dans le cadre du programme des états 
financiers des entreprises ont deux grandes applications. Tout 
d’abord, ils permettent de déterminer la situation financière et la 
performance de toutes les entreprises et des groupes d’entreprises, 
selon la branche d’ activité. C’est là l’objectif principal de la présente 
publication. Cette application est analogue à celle que les gestion- 
naires, les investisseurs et les préteurs font des états financiers des 
différentes entreprises. Ces renseignements sont également transfor- 
més et utilisés 4 des fins semblables dans le cadre des estimations du 
PIB du système canadien de comptabilité nationale (SCCN), afin de 
mesurer les bénéfices des entreprises. 


La deuxième grande application consiste à fournir des renseignements 
sur les avoirs et les opérations au sein même des secteurs et entre ces 
derniers. Dans le cadre du SCCN, les secteurs de l’économie intérieur 
sont divisés en trois composantes: entreprises, administrations publi- 
ques et particuliers. Lorsque les données servant à préparer la présente 
publication sur les entreprises sont combinées aux données sur les 
autres secteurs du système de comptabilité nationale, il en résulte un 
ensemble de données qui correspond aux comptes des flux financiers 
et aux comptes du patrimoine. Les données permettent, plus 
précisément, de déterminer le rôle des intermédiaires relativement aux 
avoirs et aux opérations. 


Damme Fréquence et période 
de référence 

Les données sont trimes- 

trielles. L'objectif est de cou- 

vrir une période de référence 

civile. Cependant, les don- 

nées recueillies pour chaque 

entreprise couvrent les 

| trimestres d’exercice. Les 

estimations correspondant a 

un trimestre civil sont pro- 

duites en associant les don- 

ae Sy redo nées des entreprises a 

pcre DE différents trimestres d’exer- 

cice. Les données estima- 

tives de la période civile sont 

obtenues en incluant tous les 


Calendar Quarter 
Trimestre civil 


Trimestres d’exercice 
incluent dans le 
trimestre actuel 
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the estimates for the second quarter include all fiscal quarters 


ending in April, May and June. 


b. Coverage 


As shown in diagram 2, the do- 
mestic economy consists of per- 
sonal, business and government 
sectors. This publication covers 
most of the business sector. The 
business sector can be thought of 
as consisting of two parts: incor- 
porated and _ unincorporated. 
Within the incorporated sub-sec- 
tor, the quarterly financial statis- 
tics cover only the 
non-government business enter- 
prises. Among the unincorpo- 
rated businesses, only 
unincorporated joint ventures of 
incorporated businesses are in- 
cluded. 


c. The Statistical Unit 


The statistical unit is the enterprise. There are four standard 
Statistical units in use within Statistics Canada for business 
Statistics. These units are hierarchical and are listed from largest 


to smallest below: 
e Enterprise 

e Company 

e  Establishment 


e Location 


A simple definition of the enterprise is a family of businesses 
under common ownership and control for which a set of consoli- 
dated financial statements is produced on an annual basis. 


Diagram 2. 


PERSONS 
PARTI 
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trimestres qui se terminent le mois du trimestre civil (voir diagramme 


1). Par exemple, les estimations pour le deuxième trimestre incluent 
les trimestres qui se terminent aux mois d’avril, mai ou juin. 


SECTORS OF THE DOMESTIC ECONOMY 
SECTEURS DE L'ÉCONOMIE DOMESTIQUE 


ae 
RS 


GOVERNMENT 
BUSINESS 
ENTERPRISES INCORPORATED 
ENTREPRISES po > 
PUBLIQUES 
UNINCORPORATED 
NON CONSTITUÉES 


1 PROGRAM COVERAGE 
4 CHAMP D’OBSERVATION DU PROGRAMME 


c. Unité statistique 


Diagramme 2. 


b. Champ d’observation 


Comme le montre le diagramme 2, 
l’économie nationale compte trois 
secteurs: les particuliers, les entre- 
prises et les administrations pu- 
bliques. La présente publication 
couvre une partie du secteur des en- 
treprises. Ce dernier se divise en 
deux catégories: les entreprises cons- 
tituées et les entreprises non consti- 
tuées. Au niveau du sous-secteur des 
entreprises constituées, les données 
financières trimestrielles ne couvrent 
que les entreprises non publiques. 
Au niveau des entreprises non con- 
stituées, seules sont incluses les 
coentreprises non constituées d’en- 
treprises constituées. 


L'entreprise est l’unité statistique. Aux fins des données sur les 
entreprises, Statistique Canada se fonde sur quatre unités statistiques 
normalisées. Il existe un ordre hiérarchique. Elles sont énumérées 


ci-après dans l’ordre descendant. 


e Entreprise 
e Compagnie 
e Établissement 


e Emplacement 


Voici une définition simple de l’entreprise: regroupement d’ activités 
sous une même propriété et un même contrôle pour lequel une série 
d’états financiers sont produits sur une base annuelle. 
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d. Financial Data Items 
i. Concepts, Definitions and Practices 


The concepts and definitions for most industries are based on the 
guidelines of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 
Regulated industries may follow practices and definitions deter- 
mined by the regulators. However, these practices are usually 
similar to the Generally Accepted Accounting Principles 
(GAAP) of the Canadian Institute of Chartered Accountants. 


ii. Scope 


The financial items presented in this publication are those in- 
cluded in the following accounts or statements: 


e Balance Sheet, 
e Income Statement, and 
e the Statement of Change in Financial Position. 


Although they are not included in this publication, additional 
financial items are available for some industries: 


e Capital Expenditures 


e Other Specialized Accounts e.g. Underwriting Account of 
Insurers 


ili. Classification and Presentation 


There is no widely accepted standard classification of financial 
items. Accordingly, it was necessary to devise one in order to 
present information in a homogeneous way for all enterprises. 
Not all financial items are compiled by all industries: approxi- 
mately 100 common items are available for all industries. There 
are many more which are available for only some industries. 


iv. Detail 


There are two sets of financial items available, condensed and 
detailed. The condensed level of detail is included in this publi- 
cation. A list of detailed financial items can be obtained by 
contacting the Industrial Organization and Finance Division (see 
inside front cover). 
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d. Eléments de données financiéres 
i. Concepts, définitions et méthodes 


Les concepts et les définitions de la plupart des entreprises se fondent 
sur les lignes directrices de l’Institut canadien des comptables agréés. 
Les entreprises réglementées peuvent adopter les méthodes et les 
définitions établies par les responsables de la réglementation. Cepen- 
dant, ces méthodes sont habituellement semblables aux principes 
comptables généralement reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des 
comptables agréés. 


ii. Portée 


Les données financières que contient la présente publication sont 
celles qui figurent dans les comptes ou les états suivants: 


e Bilan 
e État des résultats 
e État de l’évolution de la situation financière 


Bien qu'ils ne figurent pas dans la présente publication, d’autres 
éléments d’information sont disponibles pour certaines entreprises, 
notamment: 


e Dépenses en immobilisations 


e Autres comptes spécialisés (par exemple, compte de garantie des 
assureurs) 


iii. Classification et présentation 


Il n’existe aucune classification normalisée et généralement reconnue 
des éléments de données financières. Aussi a-t-il été nécessaire d’en 
établir une afin d’obtenir une présentation uniforme pour toutes les 
entreprises. Tous les éléments de données financières ne sont pas 
consignés par toutes les entreprises: il existe approximativement 100 
éléments communs à ces dernières. Nombre d’autres éléments ne sont 
disponibles que pour certaines entreprises. 


iv. Niveau de détail 


Il existe deux ensembles d’ éléments de données financières, les don- 
nées abrégées et les données détaillées. Les données abrégées figurent 
dans la présente publication. On peut obtenir une liste des éléments 
détaillés en s’adressant à la Division de l’organisation et des finances 
de l’industrie (voir au dos de la page couverture). 
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e. Industrial Classification e. Classification des industries 

The industrial classification used is the Standard Industrial Clas- Le système de classification utilisé est celui de la Classification type 
sification for Companies and Enterprises 1980 (SIC-C). Most des industries pour compagnies et entreprises, 1980 (CTI-C). Pour la 
other economic statistical series use the Standard Industrial plupart des autres séries de données économiques, on utilise la Clas- 
Classification 1980 (SIC-E). The SIC-C classification results in sification type des industries, 1980 (CTI-E). La CTI-C permet de 
more meaningful classification of companies and enterprises mieux classer les compagnies et les entreprises qui exercent plus d’une 
which engage in more than one activity. Data classified using the activité. Les données classées selon la CTI-C reflètent la structure de 
SIC-C illustrate how the Canadian economy is structured. An l’économie canadienne. Elles permettent de déterminer la spécialisa- 
Diagram 3. Diagramme 3. 
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SIC-C presentation makes it possible to see how specialized and 
how diverse are the activities of companies and enterprises. The 
SIC-C accomplishes this by providing classes for combined and 
integrated activities at the most detailed level of the classifica- 
tion. 


For example, consider a large enterprise involved in activities 
related to wood, logging, sawmills and pulp and paper manufac- 
turing and distribution. The SIC-E provides a class for each of 
these activities. The SIC-C provides classes for each of these 
activities and in addition various combinations of those activi- 
ties. 


The preceding diagram (diagram 3) illustrates how these two 
classifications relate for this group of industries. In the chart a 
link will appear if an enterprise in the left column (SIC-C) could 
have an establishment in the classification on the right column 
(SIC-E). 


f. Industrial Detail 


There are two different levels of industrial detail available: 
condensed and detailed. The condensed level is contained in this 
publication. A list of the detailed industry level is available on 
request. 


Deriving the Estimates Diagram 4. 
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tion et la diversité des activités des compagnies et des entreprises. Pour 
ce faire, la CTI-C fournit des catégories pour les activités combinées 
et les activités intégrées, au niveau le plus détaillé de la classification. 


Prenons, par exemple, une vaste entreprise dont les activités touchent 
le bois, abattage, scieries et fabrication et distribution des pâtes et 
papiers. La CTI-E fournit des catégories pour chacune de ces ac- 
tivités. La CTI-C fournit également des catégories pour chacune des 
activités, ainsi que différentes combinaisons de ces activités. 


Le diagramme précédent (diagramme 3) montre dans quelle mesure 
ces deux systèmes de classification sont liés entre eux en ce qui 
concerne ce groupe d’ industries. Dans le graphique, un lien apparaît 
si à l’entreprise qui se trouve dans la colonne de gauche (CTI-C) 
correspond un établissement dans la colonne de droite (CTI-E). 


f. Niveaux de détail des industries 


Il existe deux différents niveaux de détail pour les industries, les 
données agrégées et les données détaillées. Les données agrégées et 
détaillées figurent dans la présente publication. On peut obtenir sur 
demande la liste des données détaillées sur les industries. 


Diagramme 4. Obtention des estimations 


The Statistical Methodolgy 
i. General 


The overall estimates are derived from 
two different components. A portion is 
obtained from a sample survey using 
the mailout of a quarterly question- 
naire (A and B in diagram 4). Sample 
results are multiplied by a weighting 
factor to represent the universe from 
which the sample was drawn. The re- 
maining portion of the estimate is de- 
rived by applying movements from 
sampled units to annual data compiled 
from financial statements submitted to 
Revenue Canada for that stratum (C 
and D in diagram 5). 
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VERY LARGE ENTERPRISES 
TRES GRANDES ENTREPRISES 


(take all) 
( prendre le tout) 


LARGE ENTERPRISES 
GRANDES ENTREPRISES 


(take some) 
(prendre une partic) 


MEDIUM ENTERPRISES 
ENTREPRISES MOYENNES 


(take none) 
(prendre aucun) 


SMALL ENTERPRISES 
PETITES ENTREPRISES 


(take none) 
(prendre aucun) 
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Méthode statistique 
i. Généralités 


Les estimations globales sont dérivées de 
deux différentes composantes. Une partie 
provient du questionnaire postal d’une en- 
quéte-échantillon trimestrielle (A et B dans 
le diagramme 4). Les résultats sont multi- 
pliés par un coefficient de pondération afin 
de représenter l’univers duquel provient 
l’échantillon. Le reste des estimations est 
obtenu en appliquant les mouvements des 
unités échantillonnées aux données an- 
nuelles compilées des états financiers sou- 
mis par Revenu Canada correspondant à 
cette strate (C et D dans le diagramme 5). 
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ii. Sample Design ii. Plan de l’échantillon 


A stratified random sample is used. There are two size strata On utilise un échantillon aléatoire stratifié. Il existe deux strates 
for each of 153 industry groups. All units in the stratum A are de taille différente pour chacune des 153 groupes d’industrie. 
selected. For the second stratum (stratum B), sampling rates Toutes les unités de la strate A sont sélectionnées. Pour ce qui est 
vary by industry, but average to about 1 unit selected in 2. de la deuxiéme strate (strate B), le taux d’échantillonnage varie 

selon l’industrie, mais il est en moyenne d’environ une unité sur 


deux. 
iii. Stratum Boundaries 


The stratum boundaries (A, B, C, and D in diagram 5) vary iii. Limites des strates 
by industry. The boundaries are described in the following Les limites des strates (A, B, C et D dans le diagramme 5) varient 


chart. selon l’industrie. Elles sont décrites dans le graphique suivant. 
Diagram 5. Diagramme 5. 
Stratum Boundaries Limites des strates 
Stratum SIC-C Subsector Lower Stratum Limit Upper Stratum Limit 

Strate CTI-C sous-secteur Limite inférieure des strates Limite supérieure des strates 


Assets - Actifs - Revenue - Revenu | Assets - Actifs Revenue - Revenu 


($ millions) ($ millions) 
A (take-all) i) 01-59, 65-89 50 or-ou 100 
(tirage complet) 
ii) 60, 6211, 6212, 6214, 6221 take-all 
6411 tirage complet 
iii) 61, 6213, 63, 64 (except 6411) 25 
iv) 6216, 6239 100 
v) 6229 50 
B  (take-some) i) 02-09, 1011, 1021, 1022, 1041, 10 or-ou 25 50 or - ou 100 
(tirage partiel) 1091, 1092, 12-24, 26-29, 3021, 
31, 33-39, 41-59, 65-83, 85, 89 
ii) 01, 1031, 1051, 1099, 11, 25, 30 10 35 50 100 
(except 3021), 32, 86 
iii) 40 25 25 50 100 
iv) 61, 6213, 63, 64 10 2 25 
v) 6216, 6239 50 He 100 
vi) 6229 DS) = | 50 
vii) 84, 87, 88 10 50 50 100 
C and D (take-none) i) 61, 6213, 63 -  and-et .025 10 


(tirage nul) 
ii) see B above 
voir B en haut - .025 (see lower stratum 
limits in B above) 
(voir les limites des 
strates du poste B) 


Note: Special reporting arrangements exist in some financial subsectors. 
Nota: Des modalités de déclaration s’appliquent dans certains sous-secteurs financiers. 
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iv. Sample Weights and Imputation for Incomplete Re- 
sponses or Non-Response 


Units which do not respond in the current period are imputed 
(their characteristics are estimated). Units are imputed by adding 
a growth factor to the data reported when the unit last responded 
to the survey. The growth factor is estimated using the survey 
responses for the units that are most similar to the unit being 
imputed. 


Sampling and the calculation of weights pertains only to that part 
of the population of enterprises which are in scope for survey 
purposes, namely Strata A and B in diagram 4. To understand 
both the sampling strategy and the calculation of weights, it is 
neccessary to divide the population of enterprises in strata A and 
B into two parts - those that were in the universe at the time of 
selection and those that have been added since the original 
sample selection. In this strategy the weights for those in the 
sample at the time of selection would be calculated using the 
inverse of the probability of selection for the stratum to which 
the unit belongs, and would not change except for adjustments 
due to restructuring of units. New units in the universe (births) 
are selected with certainty i.e. have a weight of one. 


v. Seasonal Adjustment 


The seasonal adjustment method used is a computerized ratio- 
to-moving average method in widespread use at Statistics Can- 
ada. It is based on the U.S. Bureau of the Census Method II, but 
has some additional features. For a more complete description 
of these features refer to"X11 ARIMA/ 88 Seasonal Adjustment 
Method Foundations and User’s Manual". The seasonal compo- 
nent reflects sub-annual movements caused by characteristic 
weather changes, holidays or other factors which tend to recur 
every year at approximately the same time. The seasonal adjust- 
ment process attempts to quantify the seasonal component in a 
time series and to remove its effect from observed data. 


Series containing no significant seasonality have not been sea- 
sonally adjusted. In these cases, the unadjusted series are used 
in the place of seasonally adjusted data. 


Quality Measures 


There are two categories of errors in statistical information - 
sampling errors and non-sampling errors. Sampling errors are 
errors that arise because estimates are being prepared based on 
a sample of the universe rather than collecting information from 
all units in the universe. These errors can be measured. 
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iv. Poids de l’échantillon et imputation des réponses incom- 
plètes et des non-réponses 


Les données des unités qui ne répondent pas au questionnaire de la 
période courante sont imputées (on détermine leurs caractéristiques). 
On impute les nouvelles données en ajoutant un facteur de croissance 
aux dernières données fournies par l’unité. Ce facteur est établi en 
fonction des réponses au questionnaire d'enquête des unités qui sont 
le plus comparables à l’unité dont les données doivent être imputées. 


La méthode d’échantillonnage et le calcul des poids ne se rapportent 
qu'aux entreprises de l’univers dont la portée correspond aux objectifs 
d'enquête, c’est-à-dire strates AetB dans le diagramme 4. Pour mieux 
comprendre la méthode d’échantillonnage et le calcul des poids, il est 
nécessaire de diviser l’univers des entreprises (strates A et B) en deux 
groupes: celles qui faisaient partie de l’univers au moment de la 
sélection et celles qui ont été ajoutées depuis la sélection initiale de 
l'échantillon. Selon cette méthode, les poids correspondant aux entre- 
prises qui faisaient partie de l’échantillon au moment de la sélection 
seraient calculés selon l’inverse de la probabilité de sélection de la 
strate à laquelle appartient l’unité. Ils demeureraient les mêmes sauf 
s’il faut apporter des ajustements attribuables à la restructuration de 
l'unité. Les unités ajoutées à l’univers (créations) sont sélectionnées 
avec certitude, c’est-à-dire que leur poids équivaut à 1. 


v. Désaisonnalisation 


La méthode de désaisonnalisation choisie est une méthode informa- 
tisée de rapport à la moyenne mobile largement utilisée à Statistique 
Canada. Elle se fonde sur la méthode II du U.S. Bureau of the Census, 
mais présente des caractéristiques additionnelles. On peut obtenir une 
description plus complète de ces caractéristiques en consultant la 
publication "La Méthode de désaisonnalisation X11 ARIMA/88 - 
Fondements et guide d’utilisation". Le mouvement saisonnier traduit 
les mouvements infra-annuels causés par les variations caractéris- 
tiques du climat, les congés fériés ou les autres facteurs qui tendent à 
réapparaître chaque année à peu près au même moment. Par la 
méthode de désaisonnalisation, on tente de mesurer le mouvement 
saisonnier dans une série chronologique et d’en éliminer l’effet sur les 
données d’observation. 


Les données qui ne contiennent pas un degré élevé de saisonnalité 
n’ont pas été désaisonnalisées. Dans ce cas, on utilise les données non 
désaisonnalisées plutôt que les données désaisonnalisées. 


Mesures de la qualité 


Il existe deux catégories d’erreurs dans les statistiques: les erreurs 
d’échantillonnage et les erreurs d’observation. Les erreurs d’échan- 
tillonnage surviennent lorsque les estimations sont établies en fonc- 
tion d’un seul échantillon de l’univers et non en fonction de toutes les 
unités de l’univers. Ces erreurs sont mesurables. 
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Non-sampling errors can arise from a variety of sources and are 
much more difficult to measure and their importance can differ 
according to the purpose to which the data are being put. Among 
the non-sampling errors are errors in the information provided 
by respondents and errors in processing, such as data capture. 


Sampling Errors 


Sample surveys are designed to provide the highest sampling 
efficiency (the smallest sample that will produce a sampling error 
of a given size). This optimization is usually only performed for 
a limited number of variables, limited by the data items which 
are available at the time of sample design and selection, the 
resources available and the complexity introduced by trying to 
optimize for many variables at one time. The sample used for 
these statistics was designed to produce a reasonable level of 
accuracy for assets, revenue and profits. Consequently other 
items may be much less accurately esimated. An example of such 
an item is dividends. 


Estimation Errors in the Non-Sampled Strata 


The estimate for small businesses (C and D strata in the chart) is 
prepared by applying the movements of sampled units to the 
annual total for these strata. The error introduced by this method 
depends on two factors - the contribution of these strata to the 
overall estimate and the error in estimating the movement of the 
strata using sampled units. The contribution of the non-sampled 
Strata to the overall estimates is approximately 30% of assets and 
50% of revenue. The size of the revisions of the published 
quarterly data to the Revenue Canada based annual data, which 
are independently produced, provides a measure of the error. 


Other Non-Sampling Errors 


There are no objective measures of other non-sampling errors 
available for these statistics. However, many reporting and data 
entry errors are corrected as a result of editing the data. This is 
particularly effective for financial data where accounting rela- 
tionships are established and balancing is required. 
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Les erreurs d’ observation peuvent provenir de plusieurs sources. Il 
est beaucoup plus difficile de les mesurer et leur importance peut 
varier selon l’application que l’on veut faire des données. Parmi les 
erreurs d’observation, on relève les erreurs qui se trouvent dans les 
renseignements fournis par les répondants et les erreurs de traitement, 
par exemple au moment de la saisie des données. 


Erreurs d’échantillonnage 


Les enquêtes-échantillons sont conçues de façon à ce que l’échantil- 
lonnage soit le plus efficace possible (le plus petit échantillon où on 
relèvera une erreur d’échantillonnage d’une taille donnée). Cette 
optimalisation ne s’applique normalement qu’à un nombre limité de 
variables, limité par les éléments d’information disponibles au mo- 
ment du plan et de la sélection de l’échantillon, par le niveau de 
ressources disponibles et la complexité inhérente à l’optimalisation 
simultanée de nombreuses variables. L’échantillon utilisé pour obtenir 
les statistiques qui nous intéressent a été choisi de façon à fournir un 
niveau acceptable de précision relativement à l’actif, aux recettes et 
aux bénéfices. Par conséquent, les estimations pour d’autres éléments, 
par exemple les dividendes, peuvent être moins précises. 


Erreurs d’estimation dans la strate non échantillonnée 


Les estimations des petites entreprises (strates C et D dans le 
graphique) sont produites en appliquant les mouvements des unités 
échantillonnées à leur total annuel pour ces strates. L'introduction 
d’une erreur au moyen de cette méthode dépend de deux facteurs: la 
contribution de ces strates aux estimations globales et l’erreur au 
niveau de l’estimation du mouvement de la strate à partir des unités 
échantillonnées. La contribution de la strate non échantillonnée aux 
estimations globales est 30% des actifs et 50% des revenus. L’am- 
pleur de la révision des données trimestrielles publiées est basé sur les 
données annuelles de Revenu Canada, qui sont produites séparément, 
donne une idée de l’importance de l’erreur dans ces strates. 


Autres erreurs d’observation 


Il n’existe aucun autre moyen objectif de mesurer les autres erreurs 
d’observation dans ces statistiques. Cependant, la révision des don- 
nées permet de corriger nombre d’erreurs de déclaration et de saisie 
des données. Cette méthode s’applique particulièrement bien aux 
données financières dont les liens comptables sont établis et doivent 
balancer. 
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Limitations of the Data 


To be valid for either time-series or cross-sectional analysis, the 
definitions of data must be consistent within time periods or 
across time periods. In other words, the differences and similari- 
ties in data must reflect only real differences and not differences 
in the concepts or definitions used in preparing the data. 


The ability to use the data for analysis depends on the conceptual 
framework in which the data is being used. 


These data are consistent with the Generally Accepted Account- 
ing Principles (GAAP) of the Canadian Institute of Chartered 
Accountants. As such, they do not agree with the concepts of the 
CSNA for example. 


If the GAAP concepts are appropriate for the application of the 
data, there may still be some problems of consistency (between 
units or over time) for items where GAAP does not prescribe a 
particular treatment or allows some latitude. 


One of the general problems with GAAP for some uses is that it 
prescribes a historical cost treatment of assets (ie. their cost at the 
time of acquisition). As a result, caution should be used when 
comparing balance sheet data and ratios over time and across 
industries. 
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Limites des données 


Pour pouvoir s’appliquer a l’analyse des séries chronologiques ou à 
l’analyse transversale, les définitions des données doivent être unifor- 
mes à l’intérieur d’une même période et d’une période à l’autre. En 
d’autres mots, les écarts et les similitudes dans les données ne doivent 
traduire que des écarts réels, et non des écarts au niveau des définitions 
ou des concepts employés pour produire les données. 


La capacité d’utiliser les données aux fins d’analyse dépend du cadre 
conceptuel dans lequel les données sont utilisées. 


Ces données sont conformes aux Principes comptables généralement 
reconnus (PCGR) de l’Institut canadien des comptables agréés. Elles 
ne sont pas conformes aux concepts du SCCN. 


Si les PCGR conviennent à |’ application des données, il peut subsister 
des problèmes d’uniformité (entre les unités ou dans le temps) pour 
certains éléments pour lesquels les PCGR ne prévoient aucun traite- 
ment particulier ou permettent une certaine latitude. 


Lun des problèmes généraux que posent les PCGR pour certaines 
applications est le fait que, selon ces principes, il faut déterminer le 
coût d’origine des éléments d’actif (c.-à-d. le coût au moment de 
l'acquisition). Comme résultat, des précautions devraient être prises 
quand on compare les données du bilan et les ratios, de périodes en 
périodes et parmi les industries. 
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DEFINITIONS OF FINANCIAL RATIOS 


Included in this publication are the following financial 
ratios. 


Return On Capital Employed - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains and 

interest on borrowings net of tax (S.A.) x 4 x 100 
Borrowings + Loans and accounts with affiliates 
+ Total equity 


NOTE : The calculation of profit before extraordinary gains 
and interest on borrowings net of tax is based on the implicit 
tax rates of the individual statistical enterprises, except when 
extreme tax rates result from tax recoveries and other account- 
ing practices. 


Return On Equity - All Industries 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 
Total equity 


Profit Margin - All Industries 


FORMULA 


Operating profit (S.A.) x 100 
Operating revenue (S.A.) 


Debt To Equity - All Industries 


FORMULA 


Borrowing + Loans and accounts with affiliates 
Total equity 


Working Capital Ratio 
- Non-financial Industries 
Except Construction & Real Estate 


FORMULA 


Current assets 
Current liabilities 
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DEFINITION DES RATIOS FINANCIERS 


Cette publication contient les ratios financiers suivants: 


Rendement des capitaux employés - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires 

et intérêts sur emprunts nets des impôts (DES) x 4 x 100 
Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
+ Avoir total | 


NOTA: Le calcul des bénéfices avant gains extraordinaires et in- 
térêts sur emprunts nets des impôts repose sur les taux d’impôt im- 
plicites des entreprises statistiques, sauf lorsque des taux d’impôt 
extrêmes résultent de recouvrements fiscaux et autres pratiques 
comptables. 


Rendement de l’avoir - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Avoir total 


Marge bénéficiaire - Toutes les branches d’activité 


FORMULE 


Bénéfices d’exploitation (DES) x 100 
Revenus d’exploitation (DES) 


Ratio des dettes à l’avoir - Toutes les branches 
d’activité 
FORMULE 


Emprunts + Emprunts et comptes auprès des sociétés affiliées 
Avoir total 


Ratio du fonds de roulement 
- Branches d’activité non-financières 
(sauf construction et immobilier) 


FORMULE 


Actif à court-terme 
Passif à court terme 
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Financial Statistics for Enterprises 


Return On Assets - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Profit before extraordinary gains (S.A.) x 4 x 100 


Total assets 


Capital Ratio - Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Total assets 
Total equity 


Operating Costs Per $100 Assets 
- Trusts, Credit Unions, Banks 


FORMULA 


Operating expenses (S.A.) x 4 x 100 
Total assets 


Net Risk Ratio 
- Life Insurers, Property and Casualty 


FORMULA 


Premiums and annuity considerations and 
Net premiums earned (S.A.) x 4 
Total equity - Appropriated retained earnings 


Combined Ratio - Property And Casualty 


FORMULA 


Underwriting expenses (S.A.) 
Net premiums earned (S.A.) 


Statistiques financiéres des entreprises 


Rendement de l’actif - Sociétés de fiducie, caisses 
d’épargne et de crédit et banques 


FORMULE 


Bénéfices avant gains extraordinaires (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio du capital - Sociétés de fiducie, caisses d’épargne 
et de crédit et banques 


FORMULE 


Actif total 
Avoir total 


Coûts d’exploitation par $100 d’actif 
- Sociétés de fiducie, caisses d’épargne et de crédit et 
banques 


FORMULE 


Dépenses d’exploitation (DES) x 4 x 100 
Actif total 


Ratio de risque net 
- Sociétés d’assurance-vie, biens et risques divers 


FORMULE 


Prime et contreparties de rentes et 
Primes nettes acquises (DES) x 4 
Avoir total - bénéfices non répartis appropriés 


Ratio combiné - Sociétés d’assurance-vie et risques di- 
vers 


FORMULE 


Dépenses d’assurance (DES) 
Primes nettes acquises (DES) 


| Note: 


| 15 also available on request. 


Statistics Canada 


A package of detailed examples of financial ratio calculation 


Nota: 


Une trousse documentaire contenant des exemples détaillés de 
calcul des ratios financiers est disponible sur demande. 
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STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 
1995 1996 
IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 2,371,559 2,428,380 2,473,304 2,512,777 2,542,022 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 106,467 104,490 111,704 111,749 114,888 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 178,902 180,043 191,707 199,919 194,490 
Inventories - Stocks 140,819 146,341 144,980 145,320 147,640 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 276,554 276,917 278,252 278,979 279,881 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 312,962 320,893 333,479 337,739 336,215 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 360,966 362,778 368,615 372,425 379,080 
Non-mortgage - Non hypothécaires 351,142 368,273 370,257 379,335 393,915 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -10,761 -12,216 -12,080 -11,945 -12,167 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,166 34,329 35,795 36,320 35,479 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 508,902 521,345 526,270 535,750 539,778 
Other assets - Autres actifs 113,439 125,188 124,324 127,187 132,824 

Liabilities - Passifs 1,844,956 1,890,066 1,927,331 1,957,223 1,983,382 
Deposits - Dépôts 690,377 697,333 699,896 703,812 720,440 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,455 122,415 122,966 123,022 123,537 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 259,096 262,256 275,804 291,527 292,498 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 164,646 168,111 170,813 169,911 Wego, 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 93,717 99,817 98,188 97,631 96,724 
From others - Auprès d’autres 76,228 74,957 74,189 72,406 71,642 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 39,907 42,350 45,230 46,399 46,935 
Bonds and debentures - Obligations 150,014 155,270 157,949 157,839 160,576 
Mortgages - Hypotheques 51,592 54,344 53,897 54,398 54,432 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 35,400 36,184 36,352 37,179 37,235 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,166 34,329 35,795 36,320 35,479 
Other liabilities - Autres passifs 132,118 145,452 159,075 169,665 175,314 
Equity - Avoir 526,603 538,314 545,973 555,554 558,640 
Share capital - Capital-actions 281,641 290,340 296,758 302,149 302,772 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 40,266 42,366 45,011 45,141 45,100 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 204,696 205,608 204,204 208,264 210,768 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 350,170 344,447 357,993 356,565 365,062 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 304,797 298,398 313,367 311,412 319,668 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,789 10,316 9,593 9,775 9,895 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 21,786 21,901 21,169 21,432 21,128 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 182 266 200 115 68 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 13,616 13,565 13,663 13,832 14,303 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 328,093 322,513 334,109 331,616 340,545 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - | 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,799 10,348 8,975 9,333 9,263 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 12,807 13,194 13,335 13,631 14,172 
Interest - Intérêts 9,723 9,713 8,924 8,790 8,408 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 295,763 289,258 302,874 299,863 308,703 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 22,077 21,933 23,884 24,949 24,516 

Other Revenue - Autre revenu 3,487 2,695 2,761 2,764 3,030 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,487 2,695 2,761 2,764 3,030 

Other Expenses - Autres dépenses 11,065 10,832 11,002 11,028 10,903 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 11,065 10,832 11,002 11,028 10,903 

Gains/losses - Gains/pertes -1,858 -55 62 192 108 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 12,641 13,742 15,705 16,879 16,752 
Income tax - Impôt sur le revenu 4,743 5,384 6,142 6,411 6,138 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 700 770 711 770 323 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 8,598 9,128 10,275 11,238 10,936 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -9 1 - 27 -13 

Net profit - Bénéfice net 8,589 9,129 10,274 11,265 10,923 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 1 - Total all industries (excluding investment and holding companies) 


Tableau 1 - Total, toutes les branches d’activité (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille) 


1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 24,190 24,143 38,857 37,474 26,992 
Net profit - Bénéfice net 8,589 9,129 10,274 11,265 10,923 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 12,807 13,194 13,335 13,631 14,172 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -326 269 811 976 59 
Working capital - Fonds de roulement 5,529 4,684 5,805 9,110 486 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -8,102 -2,504 6,741 3,381 1,288 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 694 630 1,891 -889 64 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 10,842 22,372 19,095 13,433 21,694 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 8,560 7,771 2,651 4,612 16,674 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -2,220 4,457 -1,241 28 -1,458 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1,039 219 2,871 -30 1,423 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 711 2,089 3,161 1,240 565 
Bonds and debentures - Obligations 1,996 3,414 2,530 455 2,801 
Mortgages - Hypothèques 644 268 -378 824 36 
Other - Autres -931 -722 -411 -1,289 -210 
Equity - Avoir 3,753 4,876 9,912 7,593 1,863 
Total cash available - Total, encaisse 35,032 46,515 57,952 50,907 48,686 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 11,377 26,495 21,776 24,490 20,730 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 7,681 2,143 2,105 5,405 507 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,829 5,110 11,849 4,977 -1,148 
Loans - Préts -133 19,243 7,823 14,108 21,371 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 15,828 14,788 18,615 19,947 17,294 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 8,245 7,677 8,226 7,772 8,973 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 35,450 48,960 48,617 52,210 46,996 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 418 -2,445 9,335 -1,302 1,690 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 344,961 352,747 353,463 359,186 359,672 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 23,318 22,486 22,672 24,360 25,748 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 10,030 9,733 9,110 10,359 12,350 
Net profit - Bénéfice net 10,021 9,735 9,110 10,387 12,337 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.36% 6.03% 5.66% 6.07% 6.74% 
Retum on equity - Rendement. de l’avoir 7.62% 7.23% 6.67% 7.46% 8.84% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.76% 6.37% 6.41% 6.78% 7.16% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.094 1.105 1.099 1.077 1.077 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.37% 2.26% 0.20% 1.62% 0.14% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.47% 2.68% 0.16% 1.22% -0.27% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -0.90% -3.57% 0.83% 7.44% 5.70% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,159,149 1,183,514 1,196,793 1,212,139 1,228,243 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 47,880 48,665 49,574 51,814 53,855 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 145,223 142,370 148,424 149,645 152,435 
Inventories - Stocks 140,819 146,341 144,980 145,320 147,640 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 206,761 207,191 209,524 210,211 210,863 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 29,443 29,234 31,156 29,667 29,654 
Loans - Préts 17,332 17,743 17,759 17,659 17,745 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 481,688 493,632 497,993 507,780 511,765 
Other assets - Autres actifs 90,028 98,363 97,406 100,068 104,309 

Liabilities - Passifs 747 ,437 762,524 770,902 777,850 791,538 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 166,560 165,327 167,463 169,462 175,476 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 144,320 148,370 149,697 149,013 148,807 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 84,248 87,296 85,679 86,118 85,639 

From others - Auprès d’autres 60,193 56,763 56,371 55,318 54,667 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 26,021 27,374 29,152 29,731 29,495 
Bonds and debentures - Obligations 113,685 118,184 119,464 119,645 120,822 
Mortgages - Hypotheques 49,331 52,072 51,634 52,204 52,285 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 35,298 36,235 36,317 37,190 37,100 
Other liabilities - Autres passifs 67,781 70,903 75,126 79,167 87,247 
Equity - Avoir 411,712 420,990 425,890 434,289 436,705 
Share capital - Capital-actions 231,243 239,190 244,330 250,376 251,985 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 34,831 36,407 39,035 39,113 39,133 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 145,639 145,393 142,525 144,800 145,587 
Current assets - Actifs a court terme 372,950 378,435 382,850 386,397 391,062 
Current liabilities - Passifs a court terme 296,026 299,267 303,183 302,876 305,060 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation . 311,730 304,837 319,655 318,087 326,335 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 300,339 293,652 308,445 306,635 314,590 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 11,390 11,185 11,208 11,451 11,744 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 294,217 288,647 302,015 299,076 308,012 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 12,247 12,597 12,709 13,024 13,271 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 281,970 276,050 289,305 286,053 294,741 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 17,513 16,190 17,640 19,011 18,322 

Other Revenue - Autre revenu 3,487 2,695 2,760 2,764 3,030 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 3,487 2,695 2,761 2,764 3,030 

Other Expenses - Autres dépenses 8,822 8,608 8,528 8,490 8,401 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 2,040 1,899 1,884 1,843 1,781 
Long-term debt - Dette a long terme 6,782 6,709 6,644 6,647 6,620 

Gains/losses - Gains/pertes -2,095 -166 78 241 174 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 681 429 766 755 667 
Others - Autres -2,776 -595 -688 -514 -493 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 10,084 10,111 11,951 13,527 13,125 
Income tax - Impôt sur le revenu 3,897 4,134 4,882 5,225 4,918 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 697 710 656 723 328 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 6,885 6,688 7,725 9,025 8,535 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -9 1 -- 27 -13 


Net profit - Bénéfice net 6,875 6,689 7,724 9,053 8,521 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 2 - Total non-financial industries 
Tableau 2 - Total des branches d’activité non financières 
1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 22,703 13,152 21,599 20,083 23,521 
Net profit - Bénéfice net 6,875 6,689 7,724 9,053 8,521 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 12,247 12,597 12,709 13,024 13,271 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -166 277 591 905 -94 
Working capital - Fonds de roulement 3,868 1,723 -3,072 241 326 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires : -755 -7,678 1,625 -2,222 1,491 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 633 456 2,021 -918 5 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 2,754 9,225 11,211 9,539 1,878 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -408 2,182 -1,234 1,010 -1,030 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 155 1,265 1,398 -283 -422 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -840 948 2,048 647 -207 
Bonds and debentures - Obligations 1,223 2,614 1,116 427 1,225 
Mortgages - Hypotheques 623 283 -369 872 82 
Other - Autres 116 -2,928 -18 -882 ~466 
Equity - Avoir 3,131 4,861 8,270 7,749 2,696 
Total cash available - Total, encaisse 25,457 22,377 32,811 29,622 25,399 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 4,858 1,681 5,396 3,683 774 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 4,332 2,816 3,124 5,259 393 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 561 -1,444 2,247 -1,475 294 
Loans - Préts -35 309 25 -101 86 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 14,499 13,831 17,267 19,194 16,523 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 6,712 6,550 6,932 6,689 7,518 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 26,070 22,062 29,595 29,566 24,814 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 613 315 3,215 56 584 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 306,342 313,960 314,784 320,355 320,755 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 18,119 16,863 16,759 18,610 18,909 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 7,753 7,399 6,882 8,285 9,381 
Net profit - Bénéfice net 7,744 7,400 6,881 8,313 9,368 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.16% 5.75% 5.84% 5.93% 6.41% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 7.53% 7.03% 6.46% 7.63% 8.59% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.91% 5.37% 5.32% 5.81% 5.90% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.161 1.164 ets) 1.133 1.126 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.260 1.265 1.263 1.276 1.282 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.41% 2.49% 0.26% 1.77% 0.12% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.73% 3.08% 0.31% 1.25% 0.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 4.31% -6.93% -0.62% 11.05% 1.61% 
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Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 
Tableau 3 - Total des branches d’activité financiéres et assurances (sauf sociétés d’investissement et de 
1995 1996 
IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 1,212,410 1,244,866 1,276,511 1,300,638 1,313,779 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 58,587 55,825 62,130 59,935 61,033 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 33,679 37,673 43,282 50,274 42,054 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 69,793 69,726 68,728 68,769 69,017 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 283,520 291,659 302,323 308,072 306,561 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 352,419 354,144 359,926 364,008 370,675 
Non-mortgage - Non hypothécaires 342,357 359,164 361,187 370,093 384,575 
Allowance for losses on investments and loans - : 

Provision pour pertes sur placements et préts -10,736 -12,192 -12,056 -11,921 -12,143 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,166 34,329 35,795 36,320 35,479 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 27,214 27712 28,277 27,970 28,013 
Other assets - Autres actifs 23,411 26,825 26,918 27,119 28,515 

Liabilities - Passifs 1,097,519 1,127,542 1,156,428 1,179,373 1,191,844 
Deposits - Dépôts 690,377 697,333 699,896 703,812 720,440 
Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs 122,455 122,415 122,966 123,022 123,537 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 92,537 96,929 108,341 122,064 117,022 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 20,327 19,741 21,116 20,898 22,710 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 9,468 12,521 12,509 11,513 11,085 
From others - Auprès d’autres 16,035 18,194 17,819 17,088 16,975 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,887 14,976 16,078 16,667 17,440 
Bonds and debentures - Obligations 36,329 37,085 38,485 38,194 39,754 
Mortgages - Hypotheques 2,260 2,272 2,263 2,193 2,147 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 102 -51 35 -12 135 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,166 34,329 35,795 36,320 35,479 
Other liabilities - Autres passifs 64,337 74,549 83,949 90,498 88,067 
Equity - Avoir 114,891 117,324 120,083 121,265 121,935 
Share capital - Capital-actions 50,399 51,150 52,428 51,774 50,787 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 5,435 5,959 5,976 6,027 5,967 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 59,057 60,215 61,679 63,465 65,182 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 38,440 39,609 38,338 38,478 38,727 
Sales of services - Ventes de services 4,457 4,747 4,922 4,777 5,078 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 

Primes des assureurs et contreparties de rentes 9,789 10,316 9,593 9,775 9,895 
Interest - Intéréts 21,345 21,315 20,602 20,855 20,600 
Dividends - Dividendes 440 585 566 576 528 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 182 266 200 115 68 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 2,227 2,380 2,455 2,380 2,559 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 33,876 33,867 32,094 32,540 32,533 
Insurers’ claims and normal increase in actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentations normales du passif actuariel 9,799 10,348 8,975 9,333 9,263 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 560 597 626 608 901 
Interest - Intérêts 9,723 9,713 8,924 8,790 8,408 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 13,793 13,208 13,569 13,810 13,962 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 4,564 5,743 6,243 5,938 6,194 

Other Expenses - Autres dépenses 2,244 2,224 2,474 2,538 2,503 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 2,244 2,224 2,474 2,538 2,503 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 236 111 -16 -50 -66 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 2,557 3,631 3,754 3,352 3,627 
Income tax - Impôt sur le revenu 846 1,250 1,259 1,186 1,220 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 59 55 47 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,713 2,440 2,550 2,213 2,402 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = = = 3 


Net profit - Bénéfice net 1,713 2,440 2,550 2,213 2,402 
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Table 3 - Total finance and insurance industries (excluding investment and holding companies) 


1995 1996 
IV | Il 


Tableau 3 - Total des branches d’activité financières et assurances (sauf sociétés d’investissement et de portefeuille 


millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,487 10,991 17,258 
Net profit - Bénéfice net 1,218 2,440 2,550 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 560 597 626 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -161 -8 220 
Working capital - Fonds de roulement 1,661 2,961 8,877 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2,347 5175 S16 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 61 -174 -130 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,088 13,147 7,884 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 8,560 7,771 2,651 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1,812 2,275 6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 885 -1,046 1,473 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 129 1,142 1,113 
Bonds and debentures - Obligations 773 800 1,413 
Mortgages - Hypotheques -21 -16 -9 
Other - Autres -1,048 2,206 -393 
Equity - Avoir : 622 16 1,642 
Total cash available - Total, encaisse 9,575 24,138 25,142 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 6,519 24,814 16,380 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 3,349 -673 -1,020 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,268 6,554 9,602 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 1,260 2,534 5,885 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -1,358 16,400 1,913 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,329 957 1,348 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 1,533 1,127 1,294 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 9,381 26,898 19,022 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 195 -2,760 6,120 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 38,618 38,786 38,679 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 5,199 5,623 5,913 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 2,277 2,334 2,229 
Net profit - Bénéfice net 2,277 2,334 2,229 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.20% 7.21% 6.97% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 7.93% 7.96% 7.42% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 13.46% 14.50% 15.29% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.856 0.893 0.902 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.06% 0.43% -0.28% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -1.71% -0.77% -1.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 13.18% 8.15% 5.17% 
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Table 4 - Food (including food retailing) 
Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail 
1995 1996 
IV | Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs f . 69,963 70,869 72,116 72,567 73,961 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,312 3,169 3,436 3,491 3,739 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,643 9,121 9,727 10,083 9,914 
Inventories - Stocks 13,957 14,463 14,504 14,293 14,761 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,833 7,858 7,960 8,055 7,996 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,594 1,649 1,722 1,624 1,627 
Loans - Préts 1,190 1,231 1,197 1,205 1,216 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,270 26,775 27,090 27,212 27,560 
Other assets - Autres actifs 6,164 6,603 6,481 6,604 7,149 

Liabilities - Passifs 46,657 47,004 47,759 47,855 49,419 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 13,376 12,831 13,581 13,567 14,284 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 8,198 8,324 8,528 8,434 8,647 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 7,948 8,365 7,561 7,334 7,645 

From others - Auprès d’autres 3,892 3,969 3,941 3,880 3,934 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,017 2,077 2,473 2,709 2,382 
Bonds and debentures - Obligations 4,059 4,045 4,138 4,287 4,427 
Mortgages - Hypothèques 2,259 2,368 2,290 2,239 2,283 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,391 1,438 1,461 1,449 1,521 
Other liabilities - Autres passifs 3,519 3,589 3,784 3,954 4,296 
Equity - Avoir 23,306 23,866 24,357 24,712 24,542 
Share capital - Capital-actions 9,228 9,476 9,596 9,770 9,782 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,796 2,071 2,250 2,027 1,956 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 12,282 12,319 12,511 12,916 12,805 
Current assets - Actifs a court terme 30,455 30,658 31,612 31,297 32,323 
Current liabilities - Passifs a court terme 25,010 24,764 24,937 24,648 25,703 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 40,789 37,913 41,199 43,118 41,981 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 40,411 37,575 40,837 42,761 41,609 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 378 338 361 358 372 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 39,749 37,066 40,173 41,942 40,996 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 698 682 688 703 694 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 39,052 36,383 39,485 41,240 40,302 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,040 847 1,026 1,176 985 

Other Revenue - Autre revenu 122 106 129 135 114 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 122 106 129 135 114 

Other Expenses - Autres dépenses 497 492 495 478 492 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 171 160 164 157 156 
Long-term debt - Dette a long terme 326 332 331 320 336 

Gains/losses - Gains/pertes -120 24 29 4 6 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs -3 56 20 8 7 
Others - Autres -117 -33 9 4 -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 545 484 689 837 613 
Income tax - Impôt sur le revenu 271 187 265 283 265 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 16 11 26 24 14 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 290 308 450 577 362 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- -1 - - 

Net profit - Bénéfice net 290 308 449 577 362 
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Table 4 - Food (including food retailing) 


Tableau 4 - Aliments (y compris le commerce de détail) 


1995 1996 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,067 543 1,306 948 1,256 
Net profit - Bénéfice net 290 308 449 BTL. 362 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 698 682 588 703 694 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 57 8 4 15 12 
Working capital - Fonds de roulement 61 =2 105 -255 446 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 104 -385 109 -104 -212 
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -21 -68 -50 12 -47 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 789 490 139 25 272 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 267 216 -755 -153 34 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 394 44 193 63 158 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 108 7 408 236 -276 
Bonds and debentures - Obligations 29 22 94 55 141 
Mortgages - Hypotheques 50 4 65 4 44 
Other - Autres 66 83 -25 -59 106 
Equity - Avoir -126 122 288 6 66 
Total cash available - Total, encaisse 1,856 1,032 1,445 973 1,529 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 358 122 105 8 17 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 396 58 94 97 18 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -88 24 50 -97 -13 
Loans - Préts -1 40 -38 9 11 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 769 765 979 919 1,016 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 392 341 309 276 379 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,518 1,228 1,393 1,203 1,412 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 338 -196 52 -230 117 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 40,090 40,072 41,549 41,286 41,300 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,071 1,065 915 1,039 1,015 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 315 513 345 452 387 
Net profit - Bénéfice net 315 513 344 452 387 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.93% 6.26% 5.04% 5.68% 5.22% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 5.40% 8.60% 5.67% 7.32% 6.31% 
Profit margin - Marge bénéficiaire - 2.67% 2.66% 2.20% 2.52% 2.46% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1217 1.221 1.188 1.169 1.195 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.218 1.238 1.268 1.270 1.258 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -0.27% -0.05% 8.69% -0.63% 0.03% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.52% -0.03% 4.17% -0.95% 0.09% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 9.66% -0.55% -14.10% 13.53% -2.29% 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 22,280 22,781 22,849 22,858 23,573 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 340 360 244 418 426 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,725 1,507 1,748 1,692 1,665 
Inventories - Stocks 2,293 2,474 2,423 2,254 2,343 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,273 9,834 10,133 10,199 10,617 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 103 113 111 152 131 
Loans - Préts 36 35 36 35 36 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,628 3,644 3,598 3,616 3,681 
Other assets - Autres actifs 4,882 4,813 4,556 4,492 4,674 

Liabilities - Passifs 14,201 14,819 14,853 14,745 14,877 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,463 2,417 2,647 2,787 2,774 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,689 2,550 2,139 2,708 2,533 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,132 2,564 2,385 2,414 2,218 

From others - Aupres d’autres 595 903 871 866 1,064 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 2,183 2,246 2,863 2,025 2,315 
Bonds and debentures - Obligations 3,075 3,122 3,072 3,054 2,849 
Mortgages - Hypotheques 105 119 113 108 113 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 353 329 352 354 354 
Other liabilities - Autres passifs 606 569 412 430 657 
Equity - Avoir 8,079 7,962 7,996 8,113 8,696 
Share capital - Capital-actions 4,505 4,585 4,601 4,669 4,886 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 294 Seis 292 261 266 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,279 3,056 3,103 3,183 3,544 
Current assets - Actifs a court terme 4,607 4,725 4,768 4,678 4,728 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,008 5,081 5,391 5,551 5,566 


income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,081 3,569 4,071 4,303 4,373 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,059 3,541 4,048 4,279 4,348 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 22 27 24 24 26 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,642 3,339 3,557 3,635 3,720 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 119 118 118 122 124 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,523 3,221 3,439 3,514 3,596 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 439 230 514 668 654 

Other Revenue - Autre revenu 283 130 98 347 532 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 283 130 98 347 532 

Other Expenses - Autres dépenses 196 197 181 209 207 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 58 60 44 56 53 
Long-term debt - Dette a long terme 138 137 136 153 155 

Gains/losses - Gains/pertes 36 -45 10 -3 2 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 21 - -- 1 1 
Others - Autres 15 45 10 4 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 561 118 442 803 980 
Income tax - Impôt sur le revenu 112 95 138 197 214 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 18 -1 10 16 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 467 22 315 622 768 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - -- -- -1 

Net profit - Bénéfice net 467 22 315 622 767 
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Table 5 - Beverages and tobacco 
Tableau 5 - Boissons et tabac 


1995 1996 
IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 541 209 545 1,122 808 
Net profit - Bénéfice net 467 22 315 622 767 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 119 118 118 122 124 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -32 -30 5 -2 -3 
Working capital - Fonds de roulement -191 43 43 354 -66 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 176 59 51 25 -17 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 3 13 3 4 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -519 623 -59 -234 138 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -340 410 -178 34 -199 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées -1,204 -27 -408 580 -175 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 994 60 618 -838 290 
Bonds and debentures - Obligations -8 -171 -50 -18 -205 
Mortgages - Hypothèques = -8 -1 1 5 
Other - Autres 53 300 -32 5 198 
Equity - Avoir -14 54 7 12 223 
Total cash available - Total, encaisse 22 832 485 888 946 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -294 596 289 89 396 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -269 592 290 50 416 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -23 6 -2 41 -21 
Loans - Préts -1 -2 1 -1 1 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 31 23 52 128 159 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 319 404 309 511 411 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 57 1,023 650 728 966 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -35 -191 -164 160 -20 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation 3,866 3,993 4,061 4,111 4,142 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 402 858 518 572 620 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 387 163 288 587 689 
Net profit - Bénéfice net 387 163 288 587 688 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 11.38% 6.68% 8.37% 15.38% 16.72% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 19.16% 8.19% 14.39% 28.95% 31.68% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.40% 8.97% 12.75% 13.91% 14.96% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.334 1.445 1.431 1.377 1.276 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.920 0.930 0.884 0.843 0.850 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.86% 3.27% 1.70% 1.24% 0.76% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 5.46% 4.91% -2.52% -0.11% -0.47% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -21.29% -10.87% 44.51% 10.45% 8.34% 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 
IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 

Assets - Actifs 79,539 80,209 80,333 81,574 82,941 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,965 2,616 2,953 2,818 2,784 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,345 8,590 8,911 9,200 8,985 
Inventories - Stocks 10,660 11,982 11,006 10,958 11,312 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 9,275 8,347 8,878 9,360 9,424 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,182 1,271 1,442 1,272 1,222 
Loans - Préts 306 332 339 340 349 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 39,002 39,543 40,163 40,768 41,420 
Other assets - Autres actifs 6,803 7,528 6,642 6,858 7,445 
Liabilities - Passifs 46,735 48,405 48,621 49,083 50,371 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 10,651 10,259 9,906 10,197 10,477 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,633 6,024 6,579 6,459 6,454 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 8,084 9,127 8,844 9,073 9,123 

From others - Auprès d’autres 6,235 4,410 4,361 4,074 4,166 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,131 2,633 2,417 2,412 2,350 
Bonds and debentures - Obligations 7,016 7,961 8,087 8,014 8,258 
Mortgages - Hypothèques 625 630 606 663 676 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4,918 4,863 4,946 5,157 5,106 
Other liabilities - Autres passifs 2,444 2,497 2,875 3,034 3,760 
Equity - Avoir 32,804 31,805 31,712 32,491 32,570 
Share capital - Capital-actions 19,202 18,573 18,963 19,201 19,431 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,393 2,245 2,481 2,448 2,358 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 11,209 10,987 10,268 10,843 10,782 
Current assets - Actifs a court terme 25,600 25,767 25,549 25,511 25,725 
Current liabilities - Passifs a court terme 17,305 18,464 17,896 18,085 18,146 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 19,731 17,751 18,761 19,615 19,077 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 19,637 17,669 18,674 19,494 18,953 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 93 82 86 121 123 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 17,358 16,590 17,764 18,014 18,273 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 872 905 931 962 975 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 16,486 15,685 16,833 17,052 17,298 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,372 1,162 997 1,602 803 

Other Revenue - Autre revenu 139 56 91 59 58 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 139 56 91 59 58 

Other Expenses - Autres dépenses 535 557 551 544 545 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 91 101 107 96 94 
Long-term debt - Dette a long terme 443 456 443 447 451 

Gains/losses - Gains/pertes -73 -68 60 -32 9 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 52 4 34 9 10 
Others - Autres -125 -72 -94 -42 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,904 593 477 1,084 325 
Income tax - Impôt sur le revenu 782 274 285 384 170 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 62 58 44 26 3 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,184 377 236 726 157 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 - -- -11 -26 

Net profit - Bénéfice net 1,185 377 236 715 131 
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Table 6 - Wood and paper 
Tableau 6 - Bois et papier 
1995 1996 
IV | Il i IV 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,496 938 2,144 2,089 1,183 
Net profit - Bénéfice net 1,185 377 236 715 131 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 872 905 931 962 975 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 421 98 105 164 -10 
Working capital - Fonds de roulement 505 -339 272 76 111 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -532 -150 626 184 61 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 45 47 -27 -11 -84 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -501 2,022 762 42 627 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 56 920 -267 227 50 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -168 408 588 -122 47 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -57 1,123 -222 5 -62 
Bonds and debentures - Obligations -134 1,017 127 -74 244 
Mortgages - Hypothèques -1 26 -9 57 13 
Other - Autres -171 -1,584 61 -263 92 
Equity - Avoir -26 112 605 221 243 
Total cash available - Total, encaisse 1,995 2,960 2,906 2,131 1,810 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 305 1,274 683 391 18 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 273 1,131 505 560 59 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 37 127 171 -170 -50 
Loans - Préts 5 16 7 1 9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,213 1,198 1,265 1,556 1,601 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 340 339 486 579 301 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,859 2,810 2,434 2,526 1,919 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 136 150 471 -395 -109 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 20,026 18,190 18,155 19,556 19,323 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,469 1,133 864 1,667 892 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1,327 326 165 705 295 
Net profit - Bénéfice net 1,328 326 165 694 269 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.28% 4.27% 3.26% 6.38% 4.07% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 16.18% 4.10% 2.08% 8.68% 3.63% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 12.33% 6.23% 4.76% 8.52% 4.62% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.876 0.968 0.974 0.945 0.953 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.479 1.396 1.428 1.411 1.418 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -5.45% -9.17% -0.19% 7.72% -1.19% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -2.27% -2.85% 1.38% 3.46% 3.03% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -23.24% -54.12% -23.78% 93.03% -46.47% 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 
1995 1996 


IV I Il III IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 155,454 160,760 163,898 167,827 171,384 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,196 3,627 3,705 4,003 4,750 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 13,542 13,861 13,414 13,903 15,822 
Inventories - Stocks 5,156 5,063 5,275 5,807 5,514 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 17,813 18,608 18,070 19,593 , 19,955 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,648 3,237 4,303 2,872 3,035 
Loans - Préts 723 828 651 655 609 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 106,605 110,052 112,800 115,252 115,910 
Other assets - Autres actifs 4,770 5,484 5,680 5,742 5,788 

Liabilities - Passifs 91,299 93,356 94,216 97,345 98,571 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 15,639 15,921 15,563 16,323 18,201 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,278 11,595 11,123 11,175 10,982 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 7,331 7,159 6,694 6,601 6,039 

From others - Aupres d’autres 5,005 3,723 3,778 3,935 3,131 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 7,975 7,538 8,377 9,732 9,265 
Bonds and debentures - Obligations 28,999 30,422 31,466 31,315 31,906 
Mortgages - Hypotheques 377 498 513 585 603 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 10,492 10,821 10,892 11,691 12,078 
Other liabilities - Autres passifs 5,203 5,680 5,811 5,988 6,366 
Equity - Avoir 64,155 67,403 69,681 70,482 72,813 
Share capital - Capital-actions 37,555 38,831 40,233 41,300 41,983 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 6,597 6,604 7,091 7,145 7,323 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 20,003 21,968 22,357 22,037 23,507 
Current assets - Actifs à court terme 27,165 27,957 28,222 28,676 30,099 
Current liabilities - Passifs à court terme 26,935 27,184 27,556 28,224 26,477 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 26,040 27,859 27,979 28,674 33,004 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 25,407 27,259 27,379 28,058 32,134 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 634 600 599 616 870 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 23,822 24,257 24,991 25,865 28,844 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 2,603 2,585 2,619 2,722 2,944 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 21,220 21,672 22,372 23,143 25,900 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,218 3,602 2,988 2,809 4,159 

Other Revenue - Autre revenu 279 348 286 250 296 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 279 348 286 250 296 

Other Expenses - Autres dépenses 1,203 1,183 1,216 1,226 1,182 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 156 108 111 116 106 
Long-term debt - Dette a long terme 1,047 1,076 1,105 1,110 1,076 

Gains/losses - Gains/pertes -522 136 59 71 378 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 34 195 79 105 672 
Others - Autres -556 -60 -20 -35 -294 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 772 2,902 2,116 1,903 3,652 
Income tax - Impôt sur le revenu 433 741 812 782 1,236 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 202 185 99 72 91 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 540 2,347 1,403 1,193 2,506 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -1 - - _ 

Net profit - Bénéfice net 541 2,346 1,403 1,193 2,507 
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Table 7 - Petroleum and natural gas 


Tableau 7 - Pétrole et gaz naturel 


1995 1996 


IV I Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 3,574 4,961 3,584 2,928 5,573 
Net profit - Bénéfice net 541 2,346 1,403 1,193 2,507 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 2,603 2,585 2,619 2,722 2,944 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -139 86 294 468 316 
Working capital - Fonds de roulement 170 650 -105 152 92 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 152 -513 -363 -526 -312 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 247 -192 -264 -1,080 26 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 997 1,300 3,647 3,327 483 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -372 -269 ~400 239 -559 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -377 403 ~485 192 -193 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -283 -278 945 1,376 443 
Bonds and debentures - Obligations 517 567 916 -125 591 
Mortgages - Hypothèques 27 58 19 72 19 
Other - Autres 351 -178 212 158 -805 
Equity - Avoir 1,135 997 2,439 1,416 906 
Total cash available - Total, encaisse 4,570 6,261 7,231 6,255 5,090 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -148 1,416 425 -177 -136 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -223 1,839 -471 1,251 -390 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 54 -524 1,073 -1,431 300 
Loans - Prêts 21 102 -178 4 -45 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 4,316 3,567 6,141 5,821 3,828 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 580 612 593 596 630 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 4,747 5,595 7,159 6,240 4,323 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -177 666 72 15 766 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 25,107 27,121 29,126 29,853 31,846 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,308 3,165 3,157 2,985 4,258 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 745 1,966 1,547 1,225 2,712 
Net profit - Bénéfice net 745 1,964 1,547 1,225 2,712 


Selected ratios - Ratios séiectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.70% 8.21% 6.65% 5.59% 9.54% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 4.64% 11.66% 8.88% 6.95% 14.90% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.19% 11.67% 10.84% 10.00% 13.37% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.935 0.904 0.889 0.899 0.850 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.009 1.028 1.024 1.016 1.137 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 6.11% 8.02% 7.39% 2.50% 6.68% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 6.50% 5.07% 8.40% 3.46% 2.68% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 2.43% 37.15% -0.27% -5.43% 42.63% 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 


1995 1996 


IV it MT IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 16,697 17,368 17,722 17,870 17,646 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 353 380 364 294 287 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,092 1,085 . 1,031 1,094 1,091 
Inventories - Stocks 849 884 915 917 913 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,230 1,422 1,357 854 860 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 66 221 289 291 289 
Loans - Préts 122 91 93 103 123 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 12,301 12,498 12,872 13,490 13,265 
Other assets - Autres actifs 685 789 803 828 818 

Liabilities - Passifs 10,193 10,565 10,908 10,870 10,829 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,056 1,049 1,012 1,088 1,066 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,143 2,277 2,485 2,237 2,239 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,312 1,290 1,394 1,325 1,301 

From others - Aupres d’autres 143 139 105 102 99 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 325 416 417 441 441 
Bonds and debentures - Obligations 3,957 4,116 4,224 4,335 4,322 
Mortgages - Hypotheques 73 78 89 181 178 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 636 647 633 604 620 
Other liabilities - Autres passifs 548 552 547 557 564 
Equity - Avoir 6,504 6,803 6,815 7,000 6,817 
Share capital - Capital-actions 4,779 4,957 4,901 5,018 4,930 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 817 815 902 958 956 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 908 1,031 1,012 1,024 931 
Current assets - Actifs a court terme 2,445 2,378 2,397 2,418 2,342 
Current liabilities - Passifs a court terme 1,888 2,028 2,007 2,173 2,113 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,926 1,920 1,963 1,950 1,938 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 1,912 1,907 1,941 1,927 1,911 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 14 13 22 23 27 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,471 1,406 1,498 1,495 1,447 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 208 209 217 234. : 214 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 1,263 1,197 1,281 1,261 1,233 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 455 514 465 454 491 

Other Revenue - Autre revenu 39 30 22 27 20 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 39 30 22 20 20 

Other Expenses - Autres dépenses 170 171 159 177 169 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 9 8 8 9 9 
Long-term debt - Dette a long terme 161 163 151 167 160 

Gains/losses - Gains/pertes 24 2 -1 - -2 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 3 2 -1 -- -2 
Others - Autres 21 - -- -- -1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 348 375 328 304 339 
Income tax - Impôt sur le revenu 99 138 116 118 131 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 6 10 10 23 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 255 248 221 209 213 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -8 - -- - LE 

Net profit - Bénéfice net 247 248 222 209 213 
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Table 8 - Other fuels and electricity 
Tableau 8 - Autres combustibles et électricité 
1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 433 259 365 329 372 
Net profit - Bénéfice net 247 248 222 209 213 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 208 209 217 234 214 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé 16 4 3 5 7 
Working capital - Fonds de roulement 18 -23 -11 24 -9 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -56 -163 -93 -138 -36 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 -16 25 -5 -17 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 134 202 112 -369 -131 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 16 45 104 71 -24 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -29 3 61 -530 2 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -73 89 1 24 - 
Bonds and debentures - Obligations 224 151 108 111 -13 
Mortgages - Hypothèques -2 — 12 92 -8 
Other - Autres -15 -16 7 4 -2 
Equity - Avoir 13 21 45 9 -90 
Total cash available - Total, encaisse 568 462 477 40 241 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 123 123 113 -523 20 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 110 -2 43 -535 1 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -19 155 68 2 -1 
Loans - Prêts 32 -31 2 11 20 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 346 247 263 410 -22 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 131 133 152 180 289 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 600 503 527 66 287 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -33 41 -51 -106 -45 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 1,882 1,907 1,968 2,039 1,884 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 442 464 494 489 476 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 256 209 232 237 209 
Net profit - Bénéfice net 248 209 232 237 209 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.81% 8.39% 8.54% 8.76% 7.83% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 15.76% 12.28% 13.61% 13.54% 12.29% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 23.48% 24.33% 25.08% 24.00% 25.26% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.223 15222 1.279 1.232 1.259 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.295 Wives 1.194 1.113 1.108 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.25% 1.32% 3.22% 3.62% -7.60% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 5.00% 0.18% 2.20% 5.11% -9.14% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.09% 5.03% 6.39% -0.86% -2.75% 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 


1995 1996 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 59,270 60,798 61,758 62,486 62,641 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,446 2,351 2,497 2,764 2,916 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 11,209 11,414 12,466 12,051 12,425 
Inventories - Stocks 9,389 10,052 10,010 9,854 9,798 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,265 10,147 9,996 10,302 10,045 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,526 1,620 1,534 1,672 1,674 
Loans - Préts 991 994 1,007 1,027 1,023 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 18,000 18,007 18,117 18,365 18,365 
Other assets - Autres actifs 5,446 - 6,211 6,132 6,449 6,394 

Liabilities - Passifs 32,003 32,999 33,337 33,170 33,208 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 9,682 9,872 10,197 9,992 10,039 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,246 8,183 8,461 8,271 8,229 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 5,599 5,690 5,346 5,475 5,417 

From others - Auprés d’autres 2,092 1,888 2,075 2,096 1,983 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,320 1,066 946 936 900 
Bonds and debentures - Obligations 1,849 1,872 1,792 1,779 1,778 
Mortgages - Hypotheques 449 442 482 476 483 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,611 1,649 1,619 1,660 1,678 
Other liabilities - Autres passifs 2,155 2,337 2,419 2,485 2,703 
Equity - Avoir 27,267 27,798 28,421 29,316 29,432 
Share capital - Capital-actions 11,374 11,791 12,087 12,153 11,428 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,651 1,845 1,876 1,809 1,732 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 14,242 14,161 14,458 15,355 16,273 
Current assets - Actifs à court terme 25,189 26,351 27,129 27,375 27,347 
Current liabilities - Passifs à court terme 16,885 17,281 17,723 17,267 17,219 


i Ve 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 17,341 17,398 19,243 18,373 19,076 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 17,234 - 17,290 19,138 18,241 18,955 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 107 108 105 132 121 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 15,982 16,186 17,520 16,706 17,628 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 532 545 549 553 559 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 15,450 15,641 16,971 16,153 17,069 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,359 1,213 1,723 1,667 1,448 

Other Revenue - Autre revenu 131 89 82 82 96 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 131 89 82 82 96 

Other Expenses - Autres dépenses 329 330 316 312 305 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 100 98 102 94 87 
Long-term debt - Dette a long terme 229 232 213 218 218 

Gains/losses - Gains/pertes -10 19 -26 57 6 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 11 44 -2 85 33 
Others - Autres -21 -24 -24 -28 -27 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,151 991 1,463 1,494 1,246 
Income tax - Impôt sur le revenu 395 407 583 592 493 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 59 63 62 78 23 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 815 647 941 980 776 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -1 -- == - - 

Net profit - Bénéfice net 814 647 941 980 776 


SSS ——————"———— _— 
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Table 9 - Chemicals, chemical products and textiles 


Tableau 9 - Produits chimiques et textiles 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,074 640 721 1,518 1,257 
Net profit - Bénéfice net 814 647 941 980 776 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 532 545 549 553 559 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 -11 65 59 31 
Working capital - Fonds de roulement -31 188 -867 406 -276 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -182 -654 53 -495 175 
Pror period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -55 -74 -20 15 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 411 80 658 -90 -520 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 115 -267 -241 136 -59 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 48 553 329 -226 -20 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -90 -158 4 -10 -36 
Bonds and debentures - Obligations 58 -5 -82 -12 -2 
Mortgages - Hypothèques -3 25 35 46 7 
Other - Autres 4 -166 215 21 -113 
Equity - Avoir 287 98 406 8 -297 
Total cash available - Total, encaisse 1,485 720 1,380 1,427 737 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 338 -58 -54 297 -269 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 502 -84 -12 138 -266 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -176 34 65 139 1 
Loans - Préts 12 -9 23 20 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 609 518 892 675 527 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 673 223 301 310 401 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,621 682 1,139 1,282 659 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -136 38 241 145 77 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 17,555 17,989 18,359 18,448 19,331 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,488 1,346 1,523 1,605 1,574 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 890 740 802 951 845 
Net profit - Bénéfice net 889 740 802 951 845 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.34% 7.95% 8.22% 9.26% 8.42% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 13.05% 10.66% 11.29% 12.97% 11.49% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.48% 7.48% 8.29% 8.70% 8.14% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.680 0.689 0.672 0.649 0.638 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.492 1.525 1.531 1.585 1.588 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 2.47% 2.47% 2.06% 0.48% 4.79% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.97% 3.58% 1.16% 0.04% 5.48% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -2.64% -9.57% 13.17% 5.40% -1.91% 


Statistics Canada 53 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 10 - Iron, steel and related products 


Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 
1995 1996 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 18,168 18,203 18,442 18,561 19,121 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 533 444 422 473 564 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,541 2,708 2,808 2,780 2,686 
Inventories - Stocks 3,513 3,254 3,272 3,300 3,434 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,393 3,436 3,527 3,652 3,853 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 989 1,007 919 868 977 
Loans - Préts 27 28 27 16 17 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,485 6,663 6,725 6,742 6,859 
Other assets - Autres actifs 687 662 742 731 731 

Liabilities - Passifs 9,736 9,555 9,743 9,660 10,009 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,797 2,459 2,527 2,530 2,627 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 743 737 822 588 600 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 586 611 548 836 796 

From others - Auprès d’autres 1,184 1,225 1,248 1,210 1,247 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 208 184 187 138 271 
Bonds and debentures - Obligations 1,990 1,991 1,998 1,976 2,049 
Mortgages - Hypothèques 45 45 51 49 51 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,018 1,024 1,031 1,028 994 
Other liabilities - Autres passifs 1,164 1,279 1,331 1,303 1,375 
Equity - Avoir 8,433 8,648 8,699 8,901 9,113 
Share capital - Capital-actions 4,928 5,100 5,048 5,050 5,132 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 350 360 360 359 346 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,154 3,188 3,291 3,493 3,635 
Current assets - Actifs à court terme 7,473 7,350 7,357 7,341 7,580 
Current liabilities - Passifs a court terme 3,740 3,539 3,629 3,704 3,715 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 4,317 4,290 4,484 4,499 4,590 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,309 4,193 4,478 4,490 4,576 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 8 98 6 9 14 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 3,912 3,965 4,090 4,098 4,147 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 170 189 182 187 185 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,742 3,776 3,908 3,911 3,963 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 405 325 394 400 442 

Other Revenue - Autre revenu 92 32 27 30 32 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 92 32 27 30 32 

Other Expenses - Autres dépenses 117 98 97 102 104 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 22 14 14 16 16 
Long-term debt - Dette a long terme 95 84 83 86 88 

Gains/losses - Gains/pertes 17 7 4 ai 6 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 35 10 3 2 7 
Others - Autres -18 3 =e 5 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 396 266 328 335 377 
Income tax - Impôt sur le revenu 112 92 124 105 131 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 15 -8 12 1 18 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 299 170 216 232 263 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - 4 - 

Net profit - Bénéfice net 299 170 216 236 263 
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Table 10 - Iron, steel and related products 
Tableau 10 - Fer, acier et produits connexes 


1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 601 233 262 381 511 
Net profit - Bénéfice net 299 170 216 236 263 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 170 189 182 187 185 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 4 22 -10 -36 
Working capital - Fonds de roulement 245 -248 -91 7 62 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -107 148 61 -34 38 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 4 -30 6 4 -1 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -85 47 75 -52 284 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -35 57 -31 289 -40 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -16 -7 86 -227 12 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -66 -24 8 -49 133 
Bonds and debentures - Obligations 4 -2 7 -22 73 
Mortgages - Hypotheques -1 = 6 -2 1 
Other - Autres 7 -27 22 -37 36 
Equity - Avoir 36 … 50 -19 4 69 
Total cash available - Total, encaisse 516 280 337 329 795 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 245 46 - 71 307 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 98 29 89 133 196 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 167 16 -88 -51 110 
Loans - Prêts -20 1 -- -12 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 266 239 280 193 289 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 76 73 88 53 121 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 588 357 368 317 716 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -71 -77 -32 12 79 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,281 4,320 4,341 4,660 4,548 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 421 328 373 402 459 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 294 221 186 220 248 
Net profit - Bénéfice net 294 221 186 225 248 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 10.38% 8.01% 6.81% 8.00% 8.55% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 13.93% 10.22% 8.55% 9.90% 10.90% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 9.85% 7.60% 8.58% 8.63% 10.08% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.564 0.554 0.558 0.539 0.550 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.998 2.077 2.027 1.982 2.041 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) -3.68% 0.92% 0.50% 7.33% -2.39% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -3.60% 3.42% -0.57% 7.27% -3.94% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -4.38% -22.06% 13.45% 7.93% 14.00% 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 


Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de premiere transformation 


1995 1996 
IV Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 56,200 57,031 58,358 63,364 63,821 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1707 2,592 3,075 3,095 2,826 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,471 3,247 3,336 3,148 3,461 
Inventories - Stocks 3,434 3,779 3,840 3,951 3,965 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 22,364 21,827 22,050 22,054 22,349 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,133 911 983 1,198 1,017 
Loans - Préts 34 29 48 5} 51 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 22,443 23,137 23,500 28,310 28,678 
Other assets - Autres actifs 1,564 1,509 1,927 1,557 1,474 
Liabilities - Passifs 24,438 24,418 24,507 25,722 26,506 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,440 3,417 3,667 3,820 4,082 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,198 4,459 4,675 4,373 4,473 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprés de banques 1,519 1,765 1,840 2,590 2,654 
From others - Aupres d’autres 2,849 1,780 CATAL 1,748 1,543 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 207 378 365 312 246 
Bonds and debentures - Obligations 6,367 6,521 6,319 6,802 7,131 
Mortgages - Hypotheques 45 71 37 41 41 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2,986 3,117 3,173 3,295 3,219 
Other liabilities - Autres passifs 2,828 2,911 2,659 2,741 3,115 
Equity - Avoir 31,762 32,612 33,851 37,642 37,315 
Share capital - Capital-actions 22,591 22,872 23,932 27,423 27,346 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 3,056 3,812 3,837 4,015 4,047 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,115 5,928 6,082 6,205 5,922 
Current assets - Actifs a court terme 9,398 10,409 11,127 11,955 11,434 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,025 5,756 6,463 6,113 6,506 
Income Statement - Etat des résultats 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,889 6,267 6,518 5,858 6,045 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,781 6,207 6,466 5,686 5,905 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 108 60 51 172 140 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 5,571 5,743 5,949 5,458 5,743 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 463 487 478 486 489 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 5,108 5,256 5,471 4,972 5,253 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 318 524 568 400 302 
Other Revenue - Autre revenu 381 134 216 174 159 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 381 134 216 174 159 
Other Expenses - Autres dépenses 282 262 255 249 249 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette à court terme 34 27 26 25 24 
Long-term debt - Dette à long terme 248 235 229 224 225 
Gains/losses - Gains/pertes 14 116 246 264 45 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- 101 341 378 _ 
Others - Autres 14 15 -95 -114 -45 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 431 511 775 589 167 
Income tax - Impôt sur le revenu 69 174 310 242 18 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 52 76 46 141 29 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 414 413 511 487 178 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - ots er z 
Net profit - Bénéfice net 414 413 511 488 178 
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Table 11 - Non-ferrous metals and primary metal products 
Tableau 11 - Métaux non ferreux et produits en métal de première transformation 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,139 721 607 1,021 1,062 
Net profit - Bénéfice net 414 413 511 488 178 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 463 487 478 486 489 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 62 42 94 144 -37 
Working capital - Fonds de roulement 167 -15 74 197 -126 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 67 -152 -561 -296 430 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -34 -53 11 2 128 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 532 587 1,224 4,517 255 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 200 201 89 750 -115 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 243 110 228 -306 100 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -306 199 -12 -53 66 
Bonds and debentures - Obligations 128 120 -200 482 329 
Mortgages - Hypothèques 6 27 -34 4 - 
Other - Autres -102 -1,059 -7 -25 -15 
Equity - Avoir 363 990 1,160 3,665 21 
Total cash available - Total, encaisse 1,671 1,308 1,831 5,538 1,317 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,390 -572 316 4,275 275 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,395 -346 189 4,059 287 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4 -224 108 213 -13 
Loans - Préts 1 -2 19 2 - 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 747 713 620 911 897 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 417 223 355 345 474 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,554 364 1,291 5,531 1,645 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -883 945 541 7 -328 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,855 6,349 6,309 6,029 5,996 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 895 485 525 406 370 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 535 431 495 366 288 
Net profit - Bénéfice net 535 431 495 366 288 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.99% 4.77% 5.24% 3.93% 3.39% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 6.74% 5.29% 5.84% 3.89% 3.09% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.74% 7.64% 8.32% 6.74% 6.18% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.478 0.459 0.443 0.422 0.431 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.870 1.808 1.722 1.956 1.758 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 0.06% 8.44% -0.63% -4.44% -0.55% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 8.58% 7.40% -1.37% -2.79% 0.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -31.95% 22.82% 8.28% -22.57% -8.89% 


Statistics Canada 57 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 


1995 1996 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 25,337 24,801 25,496 25,841 25,473 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,397 1,167 1,213 1,222 1,223 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,257 6,128 6,647 7,046 6,794 
Inventories - Stocks 5,538 5,611 5,608 5,479 5,379 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,851 3,748 3,860 3,914 3,793 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 481 361 366 389 393 
Loans - Préts 190 166 167 167 164 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 5,556 5,386 5,559 5,569 5,636 
Other assets - Autres actifs 2,067 2,234 2,077 2,055 2,093 

Liabilities - Passifs 14,335 14,119 14,595 14,779 14,472 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,533 5,463 5,593 5,809 5,738 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,200 2,096 2,216 2,220 2,068 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,349 2,261 2,374 2,378 2,303 

From others - Auprès d’autres 993 998 1,011 946 933 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 527 699 677 673 538 
Bonds and debentures - Obligations 824 877 850 864 862 
Mortgages - Hypothèques 513 533 531 541 541 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 246 233 252 269 275 
Other liabilities - Autres passifs 1,151 960 1,090 1,079 1,215 
Equity - Avoir 11,002 10,682 10,901 11,062 11,001 
Share capital - Capital-actions 4,718 4,153 4,157 4,143 3,993 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 512 557 575 586 581 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ate 5,972 6,169 6,333 6,428 
Current assets - Actifs à court terme 14,449 14,115 14,381 14,623 14,155 
Current liabilities - Passifs a court terme 9,228 9,157 9,484 9,646 9,435 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 10,617 10,120 10,941 11,003 10,953 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,537 10,050 10,866 10,926 10,874 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 80 70 75 WE 79 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 10,210 9,692 10,385 10,572 10,606 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 195 213 211 213 212 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,015 9,479 10,174 10,359 10,394 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 406 428 556 431 347 

Other Revenue - Autre revenu 43 32 37 36 36 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 43 32 37 36 36 

Other Expenses - Autres dépenses 150 138 135 130 126 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 59 56 54 51 48 
Long-term debt - Dette à long terme 91 82 81 79 78 

Gains/losses - Gains/pertes : -24 5 -131 27 2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 2 2 -1 29 = 
Others - Autres -26 3 -130 -3 2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 275 327 327 363 259 
Income tax - Impôt sur le revenu 140 129 167 158 128 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 43 18 55 87 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 179 216 215 292 131 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 3 - : © 

Net profit - Bénéfice net 179 213 215 292 131 
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Table 12 - Fabricated metal products 
Tableau 12 - Produits de fabrication métalliques 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 413 -243 149 187 591 
Net profit - Bénéfice net 179 213 215 292 131 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 195 213 211 213 212 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -10 5 9 20 6 
Working capital - Fonds de roulement 301 -65 -369 -107 290 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -246 -587 77 -209 -40 
Prior penod cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -5 -23 6 -22 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 61 178 224 23 -457 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -38 -89 115 4 -75 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 2 41 120 40 -152 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -81 152 -22 4 -135 
Bonds and debentures - Obligations -15 114 -27 14 -2 
Mortgages - Hypothèques 35 69 -2 9 = 
Other - Autres 4 -48 14 65 -13 
Equity - Avoir 153 21 26 25 -79 
Total cash available - Total, encaisse 474 -65 373 209 134 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 78 -1 65 23 -121 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 26 47 59 -- -121 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 49 -25 5 23 4 
Loans - Préts 3 -23 2 -1 -3 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 254 128 361 181 264 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 80 104 82 109 133 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 411 230 508 313 276 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 63 -295 -135 -103 -142 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 10,681 10,601 10,668 10,722 11,024 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 483 440 492 405 424 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 247 245 178 233 201 
Net profit - Bénéfice net 247 241 178 233 201 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.44% 7.54% 5.76% 6.73% 6.05% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 8.98% 9.16% 6.52% 8.42% 7.31% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.53% 4.15% 4.61% 3.78% 3.85% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.673 0.699 0.703 0.689 0.658 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.566 1.541 1.516 1.516 1.500 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.97% -0.76% 0.64% 0.50% 2.81% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.72% -0.36% 0.15% 1.38% 2.74% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 6.62% -9.06% 11.93% -17.63% 4.71% 


Statistics Canada =) Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 


1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 34,163 35,759 35,884 36,740 38,084 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,825 1,750 1,803 1,845 1,909 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,600 8,667 8,808 8,878 9,051 
Inventones - Stocks 9,177 9,788 9,671 9,804 10,197 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,349 3,295 3,303 3,565 3,741 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 758 734 729 864 864 
Loans - Préts 1,532 1,515 1,449 1,465 1,529 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 6,837 7,049 7,119 7,232 7,535 
Other assets - Autres actifs 2,084 2,960 3,002 3,087 3,258 

Liabilities - Passifs 21,483 23,147 23,429 23,898 25,251 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,224 7,672 7,516 VATA 8,243 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 4,237 4,288 4,634 4,748 4,797 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,161 3,651 3,702 3,561 3,642 

From others - Auprès d’autres 1,856 1,910 1,802 1,793 1,901 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1155 1,496 1,685 1,636 1,274 
Bonds and debentures - Obligations 1,032 1,037 1,019 983 1,063 
Mortgages - Hypothèques 490 548 560 567 590 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 440 419 374 400 365 
Other liabilities - Autres passifs 1,889 2,126 2,137 2,432 2,879 
Equity - Avoir 12,680 12,612 12,454 12,842 12,833 
Share capital - Capital-actions 3,760 3,984 3,866 4,018 4,105 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 985 1,062 1,031 970 990 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 7,936 7,566 7,557 7,854 7,738 
Current assets - Actifs à court terme 20,652 21,896 22,288 22,518 23,204 
Current liabilities - Passifs à court terme 13,711 14,980 15,221 15,324 16,260 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,448 13,141 12,947 13,015 13,854 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,908 12,652 12,467 12,489 13,314 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 541 489 480 526 540 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 12,695 12,455 12,260 12,355 13,040 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 311 270 273 287 301 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 12,384 12,185 11,986 12,069 12,739 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 753 686 688 660 814 

Other Revenue - Autre revenu 88 72 63 60 63 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 88 72 63 60 63 

Other Expenses - Autres dépenses 213 204 206 200 205 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 111 99 98 93 96 
Long-term debt - Dette a long terme 102 104 108 106 109 

Gains/losses - Gains/pertes 19 4 1 9 1 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 5 4 2 9 = 
Others - Autres 14 = =f = 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 647 558 545 529 673 
Income tax - Impôt sur le revenu 263 224 203 218 259 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 10 2 24 18 6 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 394 336 366 329 420 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 5 -- -- = 

Net profit - Bénéfice net 396 341 366 329 420 
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Table 13 - Machinery and equipment (except electrical machinery) 


Tableau 13 - Machinerie et équipement (sauf machinerie électrique) 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 169 -164 218 675 647 
Net profit - Bénéfice net 396 341 366 329 420 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 311 270 273 287 301 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 -10 -26 29 -20 
Working capital - Fonds de roulement -113 251 65 96 28 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -372 -1,006 -329 -55 -24 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 49 -11 -- -11 -57 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 62 516 288 -72 416 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 2 156 68 -124 47 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 370 -159 200 100 51 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -298 343 190 -49 53 
Bonds and debentures - Obligations 4 -12 -16 -8 80 
Mortgages - Hypothèques 5 18 23 7 23 
Other - Autres -48 130 -98 -3 93 
Equity - Avoir 26 41 -78 4 68 
Total cash available - Total, encaisse 231 352 507 603 1,063 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 76 -237 2 232 241 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 75 -198 74 100. 178 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -29 4 5 120 -1 
Loans - Préts 30 -32 -66 12 64 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 357 396 375 380 549 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 160 265 240 365 502 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 593 425 617 977 1,292 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -362 -73 -111 -374 -229 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 13,168 13,477 12,719 13,208 13,582 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation US 719 636 657 834 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 423 347 318 337 448 
Net profit - Bénéfice net 425 352 318 337 448 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.02% 7.50% 6.93% 7.07% 8.50% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 13.35% 11.01% 10.21% 10.51% 13.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.88% 5.33% 5.00% 4.98% 6.14% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.941 1.025 1.076 1.085 1.073 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.506 1.462 1.464 1.470 1.427 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DÉS.) 0.82% 2.35% -5.63% 3.84% 2.84% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 0.36% 2.95% -5.29% 3.87% 1.57% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.80% -7.25% -11.51% 3.35% 26.95% 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pieces et accessoires et pneus 
1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 80,269 82,516 83,353 84,682 84,630 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,368 8,220 8,239 4,073 3,968 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 12,882 13,933 15,460 14,155 14,355 
Inventories - Stocks 16,269 17,321 16,667 16,628 16,814 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,125 9,516 9,388 9,829 9,408 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,731 829 1,161 952 838 
Loans - Préts 622 955 971 945 917 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 26,601 27,878 28,328 29,170 29,139 
Other assets - Autres actifs 8,670 8,864 8,138 8,929 9,191 

Liabilities - Passifs 55,202 56,874 56,040 55,834 55,992 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,074 17,080 17,259 16,780 17,489 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,973 12,732 12,081 12,051 11,691 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 4,926 4,967 5,006 5,030 4,655 

From others - Auprès d’autres TOTT 8,021 7,987 8,106 8,107 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,740 1,879 1,394 1,431 1,429 
Bonds and debentures - Obligations 2,595 2,604 2,569 2,601 2,494 
Mortgages - Hypothèques 1,035 1,073 1,046 1,093 1,103 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,456 1,576 1,812 1,647 1,441 
Other liabilities - Autres passifs 6,827 6,942 6,887 7,097 7,583 
Equity - Avoir 25,066 25,642 27,312 28,848 28,637 
Share capital - Capital-actions 6 8,055 8,126 VLA, 8,804 8,792 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 686 868 820 804 721 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 16,326 16,648 18,721 19,241 19,125 
Current assets - Actifs a court terme 37,842 39,092 39,027 39,240 39,541 
Current liabilities - Passifs a court terme 30,353 31,437 31,740 31,848 31,516 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 41,082 42,780 49,374 42,020 42,457 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 39,893 41,605 48,089 40,676 41,156 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,189 1,174 1,286 1,343 1,301 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 39,417 41,279 47,461 40,342 41,336 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 1,122 1,192 1,229 1290505. 1,305 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 38,295 40,087 46,232 39,052 40,031 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,665 1,501 1,913 1,677 1,121 

Other Revenue - Autre revenu 152 207 294 161 208 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 152 207 294 161 208 

Other Expenses - Autres dépenses 424 414 425 412 404 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme ; 170 157 158 155 143 
Long-term debt - Dette à long terme 253 257 267 258 261 

Gains/losses - Gains/pertes -99 -12 7 6 -94 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 12 4 -9 -- -99 
Others - Autres -111 -16 1 5 5 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,294 1,281 1,775 1,431 831 
Income tax - Impôt sur le revenu 449 406 549 496 200 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 67 68 83 38 35 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 912 943 1,308 973 666 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 -- - °- - 

Net profit - Bénéfice net 910 943 1,308 973 666 
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Table 14 - Motor vehicles, parts and accessories, and tires 


Tableau 14 - Véhicules automobiles, pièces et accessoires et pneus 
1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,000 -364 2,683 2,113 2,281 
Net profit - Bénéfice net 910 943 1,308 973 666 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 1,122 1,192 1,229 1,290 1,305 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 113 47 aff 75 -179 
Working capital - Fonds de roulement 666 -1,952 -329 874 334 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -779 -538 371 -1,111 163 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -33 -56 7 11 -8 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -217 1,342 -894 1,361 -1,005 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -311 335 -8 30 -351 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -113 623 ~465 -- -478 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -18 49 451 36 - 
Bonds and debentures - Obligations 471 1 -35 116 -107 
Mortgages - Hypotheques Ait 42 -27 47 11 
Other - Autres -213 140 121 118 5 
Equity - Avoir 42 151 -28 1,013 -85 


Total cash available - Total, encaisse 1,783 978 1,789 3,474 1,276 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 189 -797 38 206 -90 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -302 -216 -313 441 53 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 719 -908 335 -209 -114 
Loans - Préts -229 327 16 -25 -28 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 1,235 1,668 1,657 2,044 1,311 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 152 267 244 261 231 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,576 1,138 1,939 2,510 1,452 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 207 -160 -150 963 -176 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 41,376 44,328 44,106 45,642 42,798 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,679 1,576 1,488 2,016 1,119 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 981 1,085 931 1,138 726 
Net profit - Bénéfice net 979 1,085 931 1,138 726 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.12% 9.43% 8.31% 9.47% 6.87% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 15.66% 16.93% 13.63% 15.78% 10.14% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.06% 3.56% 3.37% 4.42% 2.61% 
Debt to equity - Ratio des dettes à |’avoir 1.191 1.220 1.101 1.051 1.029 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.247 1.243 1.230 1.232 1.255 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.47% 7.13% -0.50% 3.48% -6.23% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -0.81% 7.69% -0.31% 2.36% -4.46% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 8.19% -6.11% -5.60% 35.49% -44.49% 
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Table 15 - Other transportation equipment 


Tableau 15 - Autre matériel de transport 
1995 1996 


IV I Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 11,871 12,989 13,135 12,791 13,371 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 914 862 852 613 678 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,315 2,431 2,766 2,456 2,540 
Inventories - Stocks 3,707 4,087 4,061 4,171 4,667 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,933 2,126 2,071 2,093 1,923 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 107 197 169 176 183 
Loans - Préts 45 47 49 47 49 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,391 2,550 2,598 2,508 2,593 
Other assets - Autres actifs 458 689 570 727 738 

Liabilities - Passifs 7,084 7,934 7,957 7,862 8,291 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,390 2,856 2,882 2,596 2,741 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 847 967 938 944 962 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 985 1,018 1,007 1,091 1,236 

From others - Aupres d’autres 446 457 445 422 430 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 90 92 167 166 169 
Bonds and debentures - Obligations 963 1,209 1,228 1,266 1,240 
Mortgages - Hypothèques 150 137 137 132 137 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 89 166 156 90 113 
Other liabilities - Autres passifs 1:128 1,032 999 1,155 1,263 
Equity - Avoir 4,787 5,056 5,178 4,929 5,081 
Share capital - Capital-actions 1,906 1,954 1,970 1,910 1,951 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 128 146 187 224 227 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,753 2,956 3,021 2,796 2,902 
Current assets - Actifs à court terme 7,100 1.198 7,855 7,433 8,121 
Current liabilities - Passifs à court terme 4,125 4,717 4,770 4,598 4,899 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 4,222 5,575 4,778 4,352 4,385 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 4,184 5,543 4,735 4,316 4,351 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 38 32 42 35 34 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 4,040 5,242 4,418 4,098 4,172 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 80 91 89 87 81 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 3,960 5,151 4,330 4,011 4,092 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 182 333 360 253 213 

Other Revenue - Autre revenu 53 18 21 di 26 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 53 18 21 11 26 

Other Expenses - Autres dépenses 53 54 59 59 57 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 22 23 25 25 24 
Long-term debt - Dette a long terme 31 31 34 34 32 

Gains/losses - Gains/pertes ; 23 -87 67 -38 5 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 18 -1 66 3 -1 
Others - Autres 4 -86 1 41 6 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 204 211 389 167 186 
Income tax - Impôt sur le revenu 57 77 85 52 38 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -2 -1 -2 -2 cs 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 146 133 301 113 149 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = . £ © ; 


Net profit - Bénéfice net 146 133 301 113 149 
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Table 15 - Other transportation equipment 
Tableau 15 - Autre matériel de transport 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 151 228 3 -118 -108 
Net profit - Bénéfice net 146 133 301 113 149 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 80 91 89 87 81 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé 7 31 4 -12 22 
Working capital - Fonds de roulement -256 197 -372 -183 439 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 178 -222 -21 -118 86 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -3 -8 3 4 7 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 84 337 87 163 197 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 124 1 -11 84 145 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprés des affiliées 8 73 -29 40 19 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -19 -3 75 -- 3 
Bonds and debentures - Obligations -8 227 18 39 -26 
Mortgages - Hypothèques 1 5 -- -5 5 
Other - Autres -24 7 -12 -12 8 
Equity - Avoir 1 41 46 17 45 
Total cash available - Total, encaisse 235 564 89 45 89 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements - 349 -196 143 -162 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 57 274 -170 123 -171 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -55 73 -28 22 U 
Loans - Préts -2 2 2 -2 1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 130 211 | 80 27 163 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 48 248 217 66 42 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 178 808 101 237 42 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 57 -244 -12 -191 47 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 4,105 5,382 4,879 4,533 4,273 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 218 307 351 252 248 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 159 124 287 123 161 
Net profit - Bénéfice net 159 124 287 123 161 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.48% 7.11% 14.25% 7.40% 8.53% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 13.30% 9.79% 22.14% 9.97% 12.71% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 5.30% 5.71% 7.19% 5.57% 5.79% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.727 0.768 0.757 0.816 0.822 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.721 1.644 1.647 1.616 1.658 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -2.68% 31.11% -9.33% -7.09% -5.73% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -1.66% 30.55% -10.76% -5.47% -5.96% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -17.92% 41.16% 14.17% -28.00% -1.96% 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 
1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 12,963 13,070 13,115 13,443 13,474 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 502 616 808 730 813 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,522 3,259 3,336 3,463 3,459 
Inventories - Stocks 3,477 3,532 3,493 3,518 3,491 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,569 1,675 1,619 1,741 1,558 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 123 101 85 92 112 
Loans - Préts 50 63 63 63 65 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,177 2,248 2,153 2,139 2,301 
Other assets - Autres actifs 1,544 1,575 1,558 1,697 1,676 

Liabilities - Passifs 8,278 8,232 8,457 8,672 8,924 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,085 2,970 2,956 3,181 3,240 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 1,573 1,527 1,394 1,482 1,603 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,391 1,476 1,922 970 961 

From others - Auprès d'autres 790 717 759 731 733 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 143 196 162 741 745 
Bonds and debentures - Obligations 122 137 353 209 208 
Mortgages - Hypotheques 126 134 152 142 140 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -13 -19 -17 -22 -28 
Other liabilities - Autres passifs 1,061 1,093 1075 1,238 1,321 
Equity - Avoir 4,686 4,838 4,657 4,771 4,551 
Share capital - Capital-actions 2,620 2,939 2,871 2,830 2,862 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 310 290 291 423 424 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,756 1,609 1,495 1,518 1,265 
Current assets - Actifs à court terme 7,996 8,127 8,171 8,266 8,400 
Current liabilities - Passifs a court terme 5,506 5,342 5,276 6,001 6,064 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 5,419 4,788 4,950 5,251 5,310 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,351 4,769 4,931 5,231 5,291 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 68 19 19 20 20 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 5,181 4,738 4,847 5,152 5,170 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 82 95 95 98 95 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 5,099 4,642 4,752 5,055 5,075 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 237 50 103 98 141 

Other Revenue - Autre revenu 35 33 21 35 20 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 35 33 21 35 20 

Other Expenses - Autres dépenses 65 65 59 59 61 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 37 36 30 35 38 
Long-term debt - Dette a long terme 28 29 29 23 23 

Gains/losses - Gains/pertes -35 2 -10 -12 4 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -- 1 7 2 - 
Others - Autres -35 1 -8 -14 4 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 172 20 55 63 96 
Income tax - Impôt sur le revenu 67 36 52 GE) 51 
Equity in affiliates’ earings - Part des gains des affiliées 4 14 13 17 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 102 3 16 25 46 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires == 5 = 2 ea 


Net profit - Bénéfice net 101 -3 16 25 46 
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Table 16 - Household appliances and electrical products 


Tableau 16 - Appareils ménagers et produits électriques 


1995 1996 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 355 92 99 73 252 
Net profit - Bénéfice net 101 -3 16 25 46 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 82 95 95 98 95 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé -11 -1 == -5 -5 
Working capital - Fonds de roulement 140 118 -57 64 74 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 25 -105 48 -108 64 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 17 -12 -8 -1 -22 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 230 115 198 14 80 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 406 -12 64 -552 -9 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -- -50 -128 88 121 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 67 41 33 . 579 4 
Bonds and debentures - Obligations 11 12 216 -144 -1 
Mortgages - Hypothèques 1 5 18 -10 -2 
Other - Autres -88 -70 14 -28 -44 
Equity - Avoir -82 199 46 81 10 
Total cash available - Total, encaisse 585 206 297 87 331 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 426 81 -82 112 -162 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 395 97 67 106 -185 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30 -27 -16 7 21 
Loans - Préts i 11 1 -- 2 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 85 35 123 82 90 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 44 43 59 31 340 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 556 159 101 225 269 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 30 48 197 -138 62 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,030 5,094 5,136 5,142 4,953 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 214 82 101 93 116 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 97 8 24 13 40 
Net profit - Bénéfice net 96 8 24 13 40 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.46% 2.65% 2.73% 2.38% 3.71% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 8.24% 0.66% 2.03% 1.08% 3.55% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.25% 1.60% 1.96% 1.81% 2.35% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.885 0.865 0.932 0.896 0.965 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.452 1.521 1.549 1.377 1.385 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -4.45% 1.27% 0.81% 0.12% -3.68% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -5.51% 4.07% 0.45% 0.26% -4.20% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 28.06% -61.82% 23.18% -7.21% 24.75% 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 
1995 1996 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 32,405 35,122 35,690 35,850 37,216 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,468 1,550 1,709 1,758 1,883 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 9,461 9,416 8,960 9,414 10,044 
Inventories - Stocks 4,490 4,887 4,815 4,999 4,794 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 8,746 9,910 10,307 10,153 10,250 
Portfolio investments - Placements.de portefeuille evs 1,257 1,273 1,246 1,281 
Loans - Préts 880 932 951 930 940 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 4,526 4,397 4,430 4,460 5,022 
Other assets - Autres actifs 1,622 2,775 3,243 2,889 3,003 

Liabilities - Passifs 18,265 18,737 19,059 19,529 20,237 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,452 7,715 7,943 8,107 8,420 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 2,608 2,861 3,208 3,429 3,532 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 1,146 1,325 1,399 1,522 1,767 
From others - Aupres d’autres 1,667 1,575 1,414 1,425 1,472 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 204 200 228 235 234 
Bonds and debentures - Obligations 2,878 2,785 2,484 2,518 2,454 
Mortgages - Hypothèques 133 145 150 148 151 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -148 -141 -283 -207 -275 
Other liabilities - Autres passifs 2,324 2,271 2,516 2,351 2,481 
Equity - Avoir 14,140 _ 16,385 16,631 16,321 16,979 
Share capital - Capital-actions 7,404 9,308 10,009 9,392 9,945 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 446 594 605 563 578 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,291 6,484 6,017 6,366 6,457 
Current assets - Actifs a court terme 17,108 17,733 17,698 18,309 17,828 
Current liabilities - Passifs a court terme 10,956 11,545 12,328 11,939 12,289 
5 Income Statement - Etat des résultats 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation 13,001 12,394 12,510 12,445 14,266 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 12,691 12,088 12,220 12,058 13,948 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 309 306 290 388 319 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,596 11,848 12,122 11,591 13,734 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 402 406 358 SAG ee 328 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 12,195 11,442 11,764 11,242 13,405 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 404 546 387 855 533 
Other Revenue - Autre revenu 115 77 60 64 61 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 115 16 60 64 61 
Other Expenses - Autres dépenses 164 165 175 170 160 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court terme 37 43 42 41 41 
Long-term debt - Dette à long terme 127 122 133 129 119 
Gains/losses - Gains/pertes -3 -58 -33 -38 -34 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs -3 -3 4 5 -11 
Others - Autres 1 -55 -29 -33 -22 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 352 399 240 711 400 
Income tax - Impôt sur le revenu 46 155 38 238 153 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 29 48 1 32 36 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 335 292 203 505 283 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- -- 4 - 2 
Net profit - Bénéfice net 335 292 198 505 285 
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Table 17 - Electronic equipment and computer services 


Tableau 17 - Matériel électronique et services informatiques 


1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 603 -562 944 233 115 
Net profit - Bénéfice net 335 292 198 505 285 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 402 406 858 348 328 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -92 4 -144 69 42 
Working capital - Fonds de roulement 21 -178 770 461 -533 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 81 -944 -267 -225 91 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 18 -142 29 -3 6 

.Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 196 1,806 625 264 756 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -51 149 91 106 152 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 244 340 338 11 45 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -14 -11 28 7 - 
Bonds and debentures - Obligations -12 -91 -301 34 35 
Mortgages - Hypothèques ce 13 4 -1 2 
Other - Autres 64 -136 -132 36 48 
Equity - Avoir -36 1,543 597 70 564 
Total cash available - Total, encaisse 799 1,244 1,569 497 871 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 234 938 318 176 111 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 279 851 210 225 66 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -36 63 88 -27 35 
Loans - Prêts -9 23 20 -22 10 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 350 247 379 334 491 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 168 240 202 118 150 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 752 1,425 900 628 751 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 47 -180 670 -132 120 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 12,052 12,594 12,566 13,221 13,215 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 354 457 408 973 483 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 262 170 279 625 220 
Net profit - Bénéfice net 262 170 274 625 222 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 6.63% 4.69% 6.31% 11.78% 4.85% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 7.41% 4.14% 6.71% 15.31% 5.18% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 2.94% 3.63% 3.25% 7.36% 3.66% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.611 0.543 0.534 0.568 0.566 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.561 1.536 1.436 1.534 1.451 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.11% 4.50% -0.23% 5.22% -0.05% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.96% 3.75% 0.17% 0.75% 3.95% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -49.68% 29.23% -10.74% 138.39% -50.35% 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 


Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 
Inventories - Stocks 


Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 


Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 

Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs 


Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 


Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d’autres 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 


Other Revenue - Autre revenu 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 
Short-term debt - Dette a court terme 
Long-term debt - Dette a long terme. 


Gains/losses - Gains/pertes 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 
Others - Autres 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


1995 
IV 


152,249 
6,059 
8,176 

15,116 
29,015 
5,521 
5,855 
77,227 
5,304 


126,579 
11,928 
31,508 


12,729 
9,851 
1,450 

12,428 

33,547 
2,535 

10,602 


25,670 
21,492 

5,754 
-1,575 


15,259 
11,041 
4,218 
13,726 
607 
13,119 


1,533 


-315 


1996 


129,240 
11,779 
31,314 


12,408 
10,218 

1,442 
13,147 
34,994 

2,729 
11,214 


26,908 
22,835 
5,539 
-1,466 


13,656 
9,283 
4,373 

12,298 

638 

11,660 


1,358 


154,033 
6,160 
TP AUEÉ 

16,220 
28,286 
5,816 
5,767 
78,486 
6,104 


129,268 
11,692 
31,110 


12,202 
10,491 

1,423 
13,148 
34,403 

2,632 
12,168 


24,765 
22,623 

6,740 
-4,599 


13,688 
9,414 
4,273 

12,404 

619 

11,785 


1,284 


Il 
millions of dollars-millions de dollars 


153,181 


2,552 
13,113 


23,749 
22,382 

6,800 
-5,434 


13,937 
9,752 
4,185 


12,591 
632 
11,959 


1,346 


IV 
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Table 18 - Real estate developers, builders and operators 
Tableau 18 - Promotion, construction et exploitation immobilières 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars : 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,165 1,254 3,181 1,400 1,085 
Net profit - Bénéfice net -315 -162 -155 -106 14 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 605 636 617 630 596 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -161 -21 -11 -31 20 
Working capital - Fonds de roulement 111 1,204 -250 109 38 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 923 -397 751 755 507 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 7 2,227 42 -91 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -24 -459 -556 -92 64 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -158 29 -217 190 -145 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 693 -1,263 -115 -42 -283 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -211 47 -19 -254 141 
Bonds and debentures - Obligations -547 534 -9 89 5 
Mortgages - Hypothèques 637 173 -591 456 -115 
Other - Autres 41 -50 273 -543 -36 
Equity - Avoir 794 165 121 13 368 
Total cash available - Total, encaisse 1,141 795 2,625 1,309 1,021 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 636 -403 78 -291 -181 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 734 -302 228 -141 -85 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -103 14 -110 -25 -87 
Loans - Prêts 5 -115 -40 -124 -59 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -347 513 -441 814 485 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 822 734 746 668 788 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,111 844 384 1,191 1,092 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 30 -50 2,242 117 -71 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 15,040 14,090 13,741 13,654 13,971 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,617 1,363 1,249 1,291 1,520 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -157 20 -288 -314 177 
Net profit - Bénéfice net -157 20 -288 -314 177 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 4.06% 3.74% 2.34% 2.50% 4.48% 
Return on equity - Rendement de l’avoir -2.45% 0.29% -4.65% -5.29% 3.05% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 10.75% 9.67% 9.09% 9.46% 10.88% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 3.955 3.847 4.150 4.292 4.368 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.64% 6.32% -2.48% -0.63% 2.32% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.00% -5.19% -1.85% -1.038% 0.71% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 18.60% -15.71% -8.34% 3.34% 17.76% 


Statistics Canada 71 Statistique Canada 


Financial Statistics for Enterprises Statistiques financiéres des entreprises 


Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 


1995 1996 


IV | Il Ul IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 35,598 34,589 36,030 36,099 35,392 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,239 2,451 2,436 2,520 2,630 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,478 6,076 6,765 7,417 6,657 
Inventories - Stocks 4,456 4,369 4,458 4,449 4,512 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 5,094 4,243 4,676 4,174 4,029 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 724 730 739 718 698 
Loans - Préts 394 363 358 352 342 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 11,315 11,159 11,378 11,454 11,189 
Other assets - Autres actifs 4,898 5,198 5,219 5,015 5,334 

Liabilities - Passifs 24,652 24,456 25,906 26,324 26,026 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,498 7,055 7,335 7,595 7,232 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes aupres des affiliées 5,053 SHURE 5,295 5,005 4,828 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,709 3,655 3,861 3,788 3,557 

From others - Auprès d’autres 1,631 1,567 1,565 1,593 1,534 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 576 197 217 226 244 
Bonds and debentures - Obligations 804 856 1,002 1,020 1,016 
Mortgages - Hypotheques 850 1,033 1,095 1,105 1,057 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 718 656 602 543 512 
Other liabilities - Autres passifs 3,814 4,261 4,933 5,449 6,046 
Equity - Avoir 10,945 10,133 10,124 9,775 9,366 
Share capital - Capital-actions 4,045 4,155 4,521 4,143 4,065 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 443 342 416 372 367 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 6,457 5,636 5,186 5,260 4,934 
Current assets - Actifs a court terme 15,357 15,087 15,665 15,825 15,255 
Current liabilities - Passifs a court terme 11,053 10,429 10,793 10,957 10,454 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,557 8,529 9,539 10,783 9,683 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 9,340 8,258 9,238 10,508 9,437 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 218 271 301 274 246 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 9,384 8,724 9,421 10,369 9,508 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 434 427 452 448 441 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 8,950 8,296 8,969 9,921 9,067 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 174 -194 118 413 175 

Other Revenue - Autre revenu 64 52 55 57 58 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 64 52 55 57 58 

Other Expenses - Autres dépenses 212 221 221 221 215 
interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 84 81 79 82 79 
Long-term debt - Dette a long terme 129 140 142 139 136 

Gains/losses - Gains/pertes 19 -203 -27 10 -2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 17 -200 4 12 -2 
Others - Autres 2 -3 -31 -2 - 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 45 -566 -75 259 16 
Income tax - Impôt sur le revenu 97 -9 107 221 163 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 1 - 6 19 13 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -51 -557 -176 56 -133 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 - - - | 6 

Net profit - Bénéfice net -53 -557 -176 56 -127 
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Table 19 - Building materials and construction 
Tableau 19 - Matériaux de construction et construction 
1995 1996 
IV | Il i IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 907 274 298 554 826 
Net profit - Bénéfice net -53 -557 -176 56 -127 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 434 427 452 448 441 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 67 -62 -56 -32 -35 
Working capital - Fonds de roulement 567 272 -517 -556 364 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 16 222 604 698 189 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 11 -28 -9 -60 6 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -538 -512 1,038 126 -584 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -267 -58 249 -49 -231 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -231 47 118 -20 -178 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier “11 -384 20 10 18 
Bonds and debentures - Obligations 4 49 146 18 4 
Mortgages - Hypothèques -27 -11 62 10 -48 
Other - Autres 6 -105 -2 28 -58 
Equity - Avoir -1 44 445 130 -83 
Total cash available - Total, encaisse 369 -237 1,336 680 241 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -123 -674 466 29 -181 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -110 635 462 51 -151 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -28 -29 9 -17 -20 
Loans - Prêts 14 -10 -5 6 -9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 239 90 752 542 153 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 159 169 196 190 191 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 275 -414 1,414 761 163 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 94 177 -78 -80 78 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 9,487 9,564 9,769 9,645 9,590 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 163 any 105 124° 169 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -31 -351 -202 -144 -114 
Net profit - Bénéfice net -33 -351 -202 -144 -107 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 2.18% -2.96% -0.49% 0.50% 1.02% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -1.13% -13.87% -7.96% -5.90% -4.86% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.72% 1.23% 1.08% 1.29% 1.76% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.153 1.232 1.288 1.303 1.306 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.389 1.447 1.451 1.444 1.459 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 0.72% 0.80% 2.15% -1.27% -0.57% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.19% 1.31% 2.31% -1.48% -1.05% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 110.88% -28.18% -10.45% 18.14% 36.00% 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 
1995 1996 


IV I Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 51,706 52,363 52,591 53,108 52,934 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,852 2,979 2,766 2,934 2,912 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,225 6,210 6,547 6,662 6,632 
Inventories - Stocks 1,284 1,294 1,294 1,322 1,291 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,696 11,581 11,583 10,954 10,836 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 528 463 519 483 477 
Loans - Préts 566 572 744 890 869 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 24,062 24,347 24,575 24,979 24,929 
Other assets - Autres actifs 4,493 4,917 4,563 4,883 4,988 

Liabilities - Passifs 36,263 36,710 36,610 36,260 35,967 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 7,453 7,359 7,321 7,581 7,519 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 5,327 5,753 5,743 5,386 5,227 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques . 3,937 4,188 4,095 3,738 3,656 

From others - Aupres d’autres 3,408 3,195 3,063 2,928 2,862 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 158 189 164 213 185 
Bonds and debentures - Obligations 8,683 8,586 8,587 8,532 8,684 
Mortgages - Hypothèques 688 713 823 904 885 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,276 1,282 1,301 1,319 1,277 
Other liabilities - Autres passifs 5,334 5,445 5,513 5,657 5,672 
Equity - Avoir 15,443 15,654 15,981 16,848 16,967 
Share capital - Capital-actions 9,524 9,619 9,308 9,565 9,489 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 2,410 2,355 2,676 2,654 2,678 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,509 3,680 3,997 4,629 4,801 
Current assets - Actifs a court terme 12,717 13,116 12,757 13,143 12,868 
Current liabilities - Passifs à court terme 15,084 15,416 15,244 14,704 14,415 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 11,020 10,814 11,596 12,077 12,156 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 10,522 10,365 11,124 11,610 11,685 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 498 449 472 467 471 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 10,676 10,468 10,918 11,077 11,431 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 581 624 629 639 631 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 10,094 9,844 10,289 10,438 10,800 

Operating profit - Bénéfice d'exploitation 344 346 678 1,000 724 

Other Revenue - Autre revenu 130 125 133 128 126 
interest and dividends - Intérêts et dividendes 130 125 133 128 126 

Other Expenses - Autres dépenses 430 412 406 400 382 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 91 91 88 90 73 
Long-term debt - Dette à long terme 339 321 318 310 309 

Gains/losses - Gains/pertes -703 “11 141 6 23 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 40 10 164 8 22 
Others - Autres -743 -21 -24 -14 1 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -659 48 546 722 491 
Income tax - Impôt sur le revenu -196 80 142 130 133 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 7 14 TA 9 4 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -456 -18 411 601 363 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires -- 5 9 5 = 


Net profit - Bénéfice net -455 -18 411 601 363 
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Table 20 - Transportation services 


Tableau 20 - Services de transport 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,316 -10 856 1,017 633 
Net profit - Bénéfice net 455 -18 411 601 363 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 581 624 629 639 631 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -311 4 42 18 41 
Working capital - Fonds de roulement 1,082 -55 -394 104 -32 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 181 -562 147 -367 -275 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 239 2 20 21 -14 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -747 :  §99 -169 -517 -298 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 471 365 -110 -856 -82 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -746 567 -31 -357 -129 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -27 30 -20 50 5 
Bonds and debentures - Obligations -132 -171 1 -55 8 
Mortgages - Hypothèques -24 6 112 82 -20 
Other - Autres -63 -216 -116 -115 -65 
Equity - Avoir -225 19 4 235 -15 
Total cash available - Total, encaisse 569 590 687 500 334 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 369 -175 227 -484 -149 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 345 -100 -- -608 -122 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 15 -80 56 -22 =) 
Loans - Préts 10 4 172 146 -21 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 546 413 666 1,035 509 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 161 332 189 168 142 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,076 571 1,082 719 502 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -507 19 -395 -219 -168 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 11,052 11,394 11,455 11,598 12,214 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation ; 503 595 538 731 889 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -264 139 267 394 561 
Net profit - Bénéfice net -263 139 267 394 561 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.04% 4.68% 5.22% 7.11% 8.99% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -6.83% 3.56% 6.67% 9.36% 13.21% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 4.55% 5.22% 4.70% 6.30% 7.28% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.438 1.445 1.406 1.288 1.267 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.843 0.851 0.837 0.894 0.893 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.92% 3.09% 0.54% 1.25% 5.31% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 4.52% 2.37% 1.09% -0.46% 4.21% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -22.12% 18.26% -9.52% 35.72% 21.60% 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 


Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 
1995 1996 
IV | Il Il IV 


millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 49,321 47,890 49,134 49,452 51,017 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,530 1,189 1,345 1,485 1,603 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,412 5,636 6,090 5,628 6,280 
Inventories - Stocks 2,113 2,014 1,948 2,051 2,083 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 18,553 18,609 18,960 18,928 19,428 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 760 719 745 731 754 
Loans - Préts 395 271 273 271 280 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 10,315 10,522 10,780 11,054 11,234 
Other assets - Autres actifs 9,245 8,929 8,991 9,304 9,355 

Liabilities - Passifs 28,295 27,290 28,103 28,696 30,037 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,590 5,134 5,184 5,349 5,628 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,103 6,660 6,942 7,139 7,254 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 3,466 3,498 3,122 3,241 3,518 

From others - Auprès d’autres 1,742 1,147 1,034 1,031 1,043 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,118 1,214 1,391 1,375 1,398 
Bonds and debentures - Obligations 6,275 6,571 7,060 7,336 7,565 
Mortgages - Hypotheques 312 376 396 395 399 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 1,212 1,243 1,292 1,304 1,287 
Other liabilities - Autres passifs 1,479 1,448 1,683 1,526 1,945 
Equity - Avoir 21,025 20,600 21,030 20,755 20,980 
Share capital - Capital-actions 14,085 13,646 14,140 13,939 14,215 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,913 1,840 1,864 1,877 1,847 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,027 5,114 5,027 4,940 4,918 
Current assets - Actifs a court terme 11,417 10,029 10,349 10,400 10,992 
Current liabilities - Passifs à court terme 9,613 8,728 8,567 8,779 9,203 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 9,026 8,199 8,769 8,106 9,095 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 8,908 8,072 8,646 7,987 8,975 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 118 128 123 119 120 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 8,336 7,758 8,034 7,690 8,437 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 465 451 463 478 495 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 7,871 7,308 7,971 7,212 7,942 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 690 441 735 416 658 

Other Revenue - Autre revenu 230 181 226 207 187 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes 230 181 226 207 187 

Other Expenses - Autres dépenses 417 398 413 412 414 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 47 41 53 53 48 
Long-term debt - Dette a long terme 370 357 360 359 365 

Gains/osses - Gains/pertes 1 32 ~ -14 -25 -43 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 276 25 68 56 - 
Others - Autres -244 -25 -82 -81 43 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 535 225 534 186 388 
Income tax - Impôt sur le revenu 87 76 147 46 108 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 80 57 57 76 ner 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 527 206 444 216 308 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 - - -- Ms 

Net profit - Bénéfice net 529 206 444 216 307 
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Table 21 - Printing, publishing and broadcasting 
Tableau 21 - Impression, édition et télédiffusion 


1995 1996 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 177 244 618 529 669 
Net profit - Bénéfice net 1 529 206 444 216 307 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 465 451 453 478 495 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 4 177 -9 -42 
Working capital - Fonds de roulement -177 55 -330 403 -406 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -633 -448 13 -534 315 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -2 -24 11 -25 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 756 178 961 446 926 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques -482 66 -376 125 276 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 469 -52 282 200 115 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 411 59 17% 12 23 
Bonds and debentures - Obligations 648 309 459 276 229 
Mortgages - Hypothéques 3 -21 20 -1 4 
Other - Autres 213 So -118 -1 12 
Equity - Avoir 322 -215 511 -165 265 
Total cash available - Total, encaisse 933 422 1,579 974 1,595 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 442 10 294 -120 566 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -566 128 265 -104 533 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 18 41 26 -15 24 
Loans - Préts 106 -78 2 -2 9 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 678 442 656 704 614 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 361 205 434 237 323 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 597 657 1,384 820 1,503 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 335 -235 195 154 92 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 8,666 8,573 8,547 8,344 8,736 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 601 576 623 482 568 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 427 237 414 313 210 
Net profit - Bénéfice net 428 237 414 314 209 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.21% 5.03% 6.76% 5.83% 4.92% 
Return on equity - Rendement de l’avoir 8.12% 4.60% 7.88% 6.04% 3.99% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.94% 6.72% 7.29% 5.78% 6.50% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 0.952 0.945 0.948 0.989 1.009 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.188 1.149 1.208 1.185 1.194 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 3.03% -1.07% -0.30% -2.37% 4.70% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 2.87% -0.84% -0.91% -0.78% 3.90% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.25% -4.24% 8.23% -22.65% 17.75% 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 41,439 42,772 43,229 43,391 44,299 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 550 506 398 425 522 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 3,123 3,384 8,572 8,656 3,661 
Inventories - Stocks 382 413 369 370 386 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 3,559 3,693 3,743 3,822 3,845 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 331 478 527 576 577 
Loans - Préts 145 149 148 149 210 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 31,066 31,173 31,159 30,998 31,566 
Other assets - Autres actifs 2,283 2,976 3,312 3,396 3,532 

Liabilities - Passifs 25,580 26,379 26,719 26,816 27,427 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 3,526 3,766 3,972 4,298 4,446 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 3,210 3,280 3,311 3,307 8,337 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 331 332 442 408 540 

From others - Auprès d’autres 625 674 467 512 528 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,097 1,436 1,512 1,178 1,262 
Bonds and debentures - Obligations 12,108 12,125 12,021 12,007 11,865 
Mortgages - Hypothèques 79 99 99 98 102 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 3,041 3,103 3,066 3,077 3,057 
Other liabilities - Autres passifs 1,563 1,564 1,828 1,932 2,291 
Equity - Avoir 15,859 16,393 16,510 16,575 16,872 
Share capital - Capital-actions 11,798 12,434 12,628 12,682 12,960 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,303 1,313 1,313 1,313 1,329 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 2,758 2,647 2,569 2,581 2,583 
Current assets - Actifs a court terme 4,614 5,164 5,391 5,577 5,628 
Current liabilities - Passifs a court terme 8,729 9,255 9,376 9,635 10,037 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 5,314 5,725 5,957 6,164 6,283 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 5,232 5,633 5,866 6,074 6,160 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 83 92 91 90 123 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 4,540 4,832 5,005 5,145 5,272 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 951 1,043 1,026 1,066 1,124 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 3,590 3,789 3,979 4,079 4,147 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 774 893 951 1,019 1,011 

Other Revenue - Autre revenu 64 68 60 62 59 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 64 68 60 62 59 

Other Expenses - Autres dépenses 394 398 389 387 376 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 79 72 73 68 58 
Long-term debt - Dette a long terme 316 326 316 319 318 

Gains/losses - Gains/pertes °9 41 -28 -12 -16 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs 10 56 -- 3 14 
Others - Autres -18 -15 -29 -15 -30 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 436 604 594 683 678 
Income tax - Impôt sur le revenu 232 257 276 309 306 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -- 4 -7 -5 = 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 204 340 311 369 372 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - - 

Net profit - Bénéfice net 204 340 311 369 372 
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Table 22 - Telecommunication carriers and postal and courier services 


Tableau 22 - Transmission des télécommunications, services postaux et messageries 
1995 1996 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 1,243 901 1,237 1,690 1,785 
Net profit - Bénéfice net 204 340 311 369 372 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 951 1,043 1,026 1,066 1,124 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -19 50 71 -9 -1 
Working capital - Fonds de roulement 106 -27 -93 258 110 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 1 -509 -87 8 194 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 4 9 -2 -14 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 47 125 -91 -289 417 
Borrowings from banks - Emprunts auprés de banques 15 -12 111 -34 131 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 20 49 7 5 30 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 12 339 76 -835 84 
Bonds and debentures - Obligations -181 -315 -104 -14 -142 
Mortgages - Hypothèques == -9 -- -- 3 
Other - Autres 40 -3 -228 44 16 
Equity - Avoir 47 77 47 54 294 
Total cash available - Total, encaisse 1,196 1,027 1,146 1,401 2,202 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -12 37 105 133 85 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -19 80 58 84 23 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 7 -42 49 48 1 
Loans - Préts 1 -1 -2 1 61 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 969 806 754 887 1,666 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 370 347 386 358 _ 362 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,327 1,191 1,244 1,378 2,114 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -131 -164 -98 23 89 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 5,273 5,770 5,911 6,211 6,232 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 789 951 952 946 1,029 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 195 388 299 343 366 
Net profit - Bénéfice net 195 388 299 343 366 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.03% 6.76% 5.84% 6.32% 6.58% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 4.91% 9.46% 7.25% 8.28% 8.68% 
Profit margin - Marge bénéficiaire . 14.96% 16.48% 16.11% 15.23% 16.50% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.100 1.095 1.081 1.056 1.045 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.529 0.558 0.575 0.579 0.561 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) 4.39% 9.42% 2.44% 5.09% 0.33% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 4.16% 7.47% 2.89% 6.19% -1.19% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 5.70% 20.49% 0.16% -0.66% 8.74% 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1995 1996 


IV | Il il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 36,024 39,523 40,332 40,594 41,508 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,124 3,334 3,323 3,549 3,648 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 6,223 5,779 5,928 5,953 5,925 
Inventories - Stocks 1,038 1,262 1,293 1,226 1,233 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 10,075 10,980 11,294 11,593 11,792 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 3,520 3,973 4,203 4,143 4,204 
Loans - Préts 1,343 1,478 1,573 1,434 1,470 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 7,778 8,938 8,730 8,535 8,660 
Other assets - Autres actifs 2,922 3,778 3,989 4,161 4,577 

Liabilities - Passifs 20,532 22,348 22,860 22,784 23,890 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 5,119 5,465 5,605 5,756 5,952 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 7,374 7,602 7,497 7,170 7,569 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 1,619 1,937 2,078 1,998 1,962 

From others - Auprès d'autres 1,602 1,707 1,682 1,700 1,733 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 104 104 108 137 138 
Bonds and debentures - Obligations 1,181 1,584 1,594 1,580 1,487 
Mortgages - Hypothèques 1,047 1,150 1,140 1,117 1,149 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 310 352 349 337 345 
Other liabilities - Autres passifs 2,175 2,448 2,807 2,989 3,555 
Equity - Avoir 15,491 17,175 17,472 17,810 17,619 
Share capital - Capital-actions 11,098 13,102 13,626 14,366 14,245 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,090 1,242 1,180 1,109 1,130 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 3,303 2,831 2,666 2,335 2,243 
Current assets - Actifs a court terme 14,591 15,415 15,890 15,853 16,262 
Current liabilities - Passifs a court terme 10,841 11,214 11,498 11,491 11,725 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 7,553 7,338 7,332 7,321 7,314 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 6,994 6,810 6,821 6,854 6,814 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 559 528 511 467 500 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 7,121 7,102 6,993 7,016 6,960 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 279 303 310 356 356 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 6,842 6,799 6,683 6,660 6,604 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 431 236 340 305 354 

Other Revenue - Autre revenu 189 149 151 153 152 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 189 149 151 153 152 

Other Expenses - Autres dépenses 170 174 172 171 171 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 68 63 63 62 64 
Long-term debt - Dette a long terme 102 114 109 108 107 

Gains/losses - Gains/pertes 11 112 -31 -3 _ 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 13 115 -29 4 = 
Others - Autres 2 -2 -2 “7 = 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 462 323 287 284 335 
Income tax - Impôt sur le revenu 148 177 166 137 163 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 3 23 9 8 5 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 316 169 131 155 177 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 1 1 -- 27 1 

Net profit - Bénéfice net 318 170 130 182 178 
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Table 23 - General services to business 


Tableau 23 - Services généraux aux entreprises 
1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance “ 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 554 416 499 702 805 


Net profit - Bénéfice net 318 170 130 182 178 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 279 303 310 356 356 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 82 5 3 6 
Working capital - Fonds de roulement 16 635 -45 95 254 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -35 -779 96 75 30 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -23 5 2 -10 8 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 145 439 881 434 405 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 8 132 142 -108 -36 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 139 83 37 -132 399 

Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -2 2 4 30 1 
Bonds and debentures - Obligations 67 -8 10 -14 - 
Mortgages - Hypothèques 41 7 11 -22 32 
Other - Autres -73 17 -20 18 33 
Equity - Avoir 48 206 697 663 -24 
Total cash available - Total, encaisse 699 855 1,380 1,136 1,210 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 2 86 841 66 308 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 75 4 307 265 195 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -39 -32 438 -60 78 
Loans - Prêts -35 114 95 -139 36 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 341 367 320 425 493 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 371 323 331 321 334 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 714 776 1,491 812 1,135 
increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 15 79 -112 324 75 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 7,334 7,484 7,397 7,347 7,109 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 473 244 328 268 397 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 345 154 112 159 203 
Net profit - Bénéfice net 346 155 112 187 204 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employes 6.67% 3.66% 3.11% 3.68% 4.17% 
Return on equity - Rendement de l'avoir 8.91% 3.60% 2.56% 3.58% 4.61% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.45% 3.25% 4.43% 3.65% 5.58% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 0.834 0.820 0.807 0.769 0.797 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.346 1.375 1.382 1.380 1.387 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.04% 2.05% -1.16% -0.68% -3.24% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -2.09% 5.54% -2.36% 0.14% -5.19% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -1.45% -48.52% 34.52% -18.25% 48.14% 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d'enseignement, de santé et récréatif 
; 1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 43,968 44,845 45,770 47,138 47,647 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,352 3,368 3,163 3,194 3,232 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 2,956 3,080 3,074 3,189 3,202 
Inventories - Stocks 1,345 1,360 1,354 1,464 1,470 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 6,300 6,305 6,977 7,799 7,410 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,663 1,743 1,867 1,870 1,876 
Loans - Préts 1,104 1,095 1,085 1,079 1,097 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 20,588 20,928 21,043 20,919 21,220 
Other assets - Autres actifs 6,659 6,966 7,207 7,624 8,140 

Liabilities - Passifs 31,581 32,733 33,361 34,338 34,918 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 6,056 6,263 6,343 6,445 6,538 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9,010 8,863 9,234 10,013 10,101 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 3,381 3,330 3,630 3,592 3,636 

From others - Aupres d’autres 2,576 3,314 3,306 3,112 3,149 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 818 730 644 652 645 
Bonds and debentures - Obligations 2,338 2,325 2,202 2,285 2,282 
Mortgages - Hypothèques 4,713 5,251 5,289 5,334 5,409 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 287 369 375 398 423 
Other liabilities - Autres passifs 2,403 2,288 2,338 2,507 2,736 
Equity - Avoir 12,387 12,112 12,408 12,800 12,728 
Share capital - Capital-actions 6,212 6,585 6,883 7,012 6,623 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,033 1,150 1,189 1,179 1,192 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 5,142 4,377 4,336 4,609 4,914 
Current assets - Actifs à court terme 11,086 11,302 11,126 10,994 11,022 
Current liabilities - Passifs à court terme 12,003 12,541 12,270 12,216 12,396 


Income Statement - État des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 12,478 12,428 12,113 11,973 12,309 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 11,372 11,331 10,949 10,818 11,167 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 1,105 1,097 1,163 1,155 1,141 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 11,831 11,683 11,333 11,199 11,455 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 466 494 498 485 492 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 11,365 11,189 10,835 10,714 10,962 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 647 745 780 775 854 

Other Revenue - Autre revenu 134 tal UGE 90 74 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 134 77 77 90 74 

Other Expenses - Autres dépenses 388 447 446 448 452 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette à court terme 103 108 99 98 98 
Long-term debt - Dette à long terme 285 339 347 350 353 

Gains/losses - Gains/pertes : -63 25 16 50 -2 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 78 19 9 38 = 
Others - Autres -142 7 10 12 -2 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 330 399 427 466 474 
Income tax - Impôt sur le revenu 123 135 155 123 145 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 24 17 34 8 1 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 231 281 306 352 329 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires - -- 4 5 6 

Net profit - Bénéfice net 231 281 310 357 335 
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Table 24 - Accommodation, food and beverage, educational, health and recreational services 


Tableau 24 - Services d’hébergement, de restauration, d’enseignement, de santé et récréatif | 
1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 720 748 730 598 744 
Net profit - Bénéfice net 231 281 310 357 335 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 466 494 498 485 492 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 25 22 22 22 26 
Working capital - Fonds de roulement -103 102 66 -124 4 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -208 -386 -291 -377 -370 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 308 235 125 236 256 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 79 27 817 925 66 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 32 -174 300 -3 44 
Borrowings from affiliates - Emprunts aupres des affiliées 75 86 371 865 88 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -90 71 -86 8 -7 
Bonds and debentures - Obligations -87 169 -123 83 -3 
Mortgages - Hypotheques -15 -74 37 46 74 
Other - Autres 22 52 -8 -194 36 
Equity - Avoir 143 39 325 120 -298 
Total cash available - Total, encaisse 799 775 1,547 1,523 678 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -235 54 752 812 -365 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -194 -11 638 815 -390 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -56 68 124 2 7 
Loans - Préts 15 -2 -10 6 18 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 481 . 419 571 405 758 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 228 213 240 206 216 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 474 686 1,564 1,423 608 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 325 89 -17 101 70 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 12,399 12,473 11,972 12,067 12,271 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 782 828 721 613° 987 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 325 364 260 219 419 
Net profit - Bénéfice net 325 364 265 225 424 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.12% 7.81% 6.57% 5.90% 8.02% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 10.48% 12.01% 8.39% 6.85% 13.16% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 6.31% 6.64% 6.03% 5.08% 8.05% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l’avoir 1.844 1.966 1.959 1.952 1.982 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 0.924 0.901 0.907 0.900 0.889 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.61% 0.60% -4.02% 0.80% 1.69% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.92% 0.24% -3.39% 1.81% -1.49% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 14.02% 5.95% -12.91% -14.95% 60.92% 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1995 1996 


IV | Il ll IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 74,267 73,109 73,525 72,722 75,176 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 3,799 3,918 3,662 3,952 4,368 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,024 9,647 9,814 10,447 10,530 
Inventories - Stocks 23,177 22,231 22,487 22,442 23,259 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 11,447 10,868 11,487 9,629 9,835 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 1,744 1,691 1,653 1,690 1,725 
Loans - Préts 784 765 764 797 809 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes ! 16,514 17,046 16,791 16,914 17,008 
Other assets - Autres actifs 6,777 6,944 6,868 6,851 7,642 

Liabilities - Passifs 54,047 53,205 54,593 54,178 56,616 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 17,528 16,531 16,760 16,050 16,969 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 11,171 11,103 11,282 10,897 10,987 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 6,606 6,682 6,629 6,885 6,900 

From others - Aupres d’autres 3,435 3,224 3,192 3,229 3,231 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 1,476 963 1,333 1,212 1,273 
Bonds and debentures - Obligations 4,145 4,293 4,252 3,850 3,844 
Mortgages - Hypotheques 1,672 1,634 1,633 1,659 1,685 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 444 380 299 246 180 
Other liabilities - Autres passifs 7,570 8,396 9,214 10,150 11,548 
Equity - Avoir 20,220 19,905 18,932 18,544 18,559 
Share capital - Capital-actions 10,364 10,167 10,593 10,609 11,100 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 865 1,035 1,061 1,220 1,258 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 8,992 8,703 7,278 6,716 6,201 
Current assets - Actifs a court terme 40,588 39,777 39,757 40,549 41,958 
Current liabilities - Passifs 4 court terme 31,022 29,359 29,945 28,951 30,007 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 33,621 32,383 30,944 33,251 34,016 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services 32,618 31,552 30,117 32,399 33,154 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 1,003 831 828 852 862 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 32,957 31,978 30,872 32,664 33,363 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement 608 630 675 627 627 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 32,348 31,348 30,197 32,036 32,736 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 664 405 72 587 653 

Other Revenue - Autre revenu 222 240 169 167 194 
Interest and dividends - Intéréts et dividendes 222 240 169 167 194 

Other Expenses - Autres dépenses 548 509 497 481 486 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 

Short-term debt - Dette a court terme 234 222 218 207 212 
Long-term debt - Dette a long terme 314 287 279 274 274 

Gains/losses - Gains/pertes -17 -32 -3 14 -8 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs 43 -17 3 5 = 
Others - Autres 60 -16 4 9 -8 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 321 104 -259 286 352 
Income tax - Impôt sur le revenu 239 140 23 186 173 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 14 16 34 20 re 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 96 -20 -248 120 186 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires -2 1 - 1 1 

Net profit - Bénéfice net 93 -19 -248 121 187 
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Table 25 - Consumer goods and services 
Tableau 25 - Biens et services de consommation 


1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 2,004 1,832 550 93 1,174 
Net profit - Bénéfice net 93 -19 -248 121 187 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation, depletion and amortization - Dépreciation, épuisement et amortissement 608 630 €75 627 627 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -10 -81 -49 -75 -55 
Working capital - Fonds de roulement 686 912 -507 -1,291 5 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 655 393 754 731 436 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -28 4 -76 -21 -26 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 954 -816 1,245 410 713 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -68 72 27 246 16 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 333 431 221 -369 90 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 171 -568 372 -121 61 
Bonds and debentures - Obligations 192 97 41 -402 6 
Mortgages - Hypotheques 4 -57 -- 32 25 
Other - Autres 66 -15 -26 49 2 
Equity - Avoir 264 85 692 156 525 
Total cash available - Total, encaisse 2,958 1,016 1,795 -317 1,887 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,343 -534 611 -1,786 246 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 1,254 -420 648 -1,852 200 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 72 -87 -38 33 34 
Loans - Préts 16 -27 it 33 12 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 883 827 522 723 682 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 658 713 772 742 759 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 2,884 1,006 1,905 -321 1,687 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 74 10 -110 3 199 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 32,016 33,197 32,049 33,039 32,417 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 472 265 400 592 463 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -3 -98 -55 102 89 
Net profit - Bénéfice net 4 -97 -55 103 90 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.05% 2.16% 2.72% 3.86% 3.66% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -0.07% -1.96% -1.17% 2.21% 1.92% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 1.47% 0.80% 1.25% 1.79% 1.43% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 1.410 1.402 1.496 1.495 1.504 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement 1.308 11955 1.328 1.401 1.398 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d'exploitation (DES.) -1.16% 3.69% -3.46% 3.09% -1.88% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -0.92% 4.40% -3.89% 2.52% -1.52% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -14.88% -43.90% 51.00% 48.09% -21.82% 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 
1995 1996 
IV | Il II IV 


millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 67,851 67,869 67,424 67,003 68,743 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,044 1,289 1,490 1,127 935 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 439 420 399 365 330 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,654 1,611 1,580 1,638 1,917 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 12,007 10,262 9,890 9,662 10,465 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 40,299 40,160 39,785 39,600 39,437 
Non-mortgage - Non hypothécaires 11,908 13,735 13,883 14,151 15,144 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -694 -753 -729 -686 -597 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 789 776 747 688 629 
Other assets - Autres actifs 406 370 379 456 484 

Liabilities - Passifs 64,912 64,943 64,460 63,957 65,735 
Deposits - Dépôts 

Demand - A vue 13,047 12,794 13,661 13,321 14,154 
Tem - A terme 47,622 47,584 46,420 46,164 46,070 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,072 1,761 1,773 1,771 1,763 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 342 335 286 271 422 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 116 106 46 97 25 

From others - Auprès d’autres 544 962 997 998 1,007 
Bonds and debentures - Obligations 823 1,122 1,116 1,174 2,047 
Mortgages - Hypothèques 28 28 28 28 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -87 -122 -117 -120 -120 
Other liabilities - Autres passifs 403 372 248 253 340 
Equity - Avoir 2,939 2,926 2,965 3,046 3,008 
Share capital - Capital-actions 2,328 PAT AS 2,162 2,174 2,158 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 42 41 40 41 38 


Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropnated - Affectés -- -- -- - - 
Unappropriated - Non affectés 569 709 763 832 812 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 1,607 1,514 1,474 1,457 1,384 
Sales of services - Ventes de services 183 183 182 185 195 
Interest - Intéréts 1,313 1,271 1,223 1,200 1,146 
Dividends - Dividendes 26 23 27 19 19 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 61 6 if 20 9 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 23 31 36 32 14 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,435 1,350 1,284 1,288 1,228 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 30 30 31 29 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 143 132 121 115 90 
Term - A terme 794 773 724 694 658 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 47 30 23 42 13 
Other - Autres 422 384 387 406 438 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 171 164 191 169 155 
Other Expenses - Autres dépenses 40 29 27 25 26 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 40 29 Caf 25 26 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -13 8 8 1 4 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 118 143 171 145 126 
Income tax - Impôt sur le revenu 51 61 64 61 48 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées -- -- 1 - -1 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 67 83 108 84 76 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires 2 = = = : 


Net profit - Bénéfice net 67 83 108 84 76 
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Table 26 - Trust companies 
Tableau 26 - Sociétés de fiducie 


1995 1996 
IV Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 
Sources - Provenance 
Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 44 -175 20 50 82 
Net profit - Bénéfice net 67 83 108 84 76 
Non-cash items - Eléments non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 29 30 30 31 29 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -25 -1 8 -2 2 
Working capital - Fonds de roulement 76 -321 42 45 26 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -100 77 -169 -108 47 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -8 42 -- 1 4 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -335 539 213 -237 1,692 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - A vue 151 -253 878 -335 833 
Term - A terme 682 -37 -591 -52 -94 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -7 -10 -54 52 -72 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées -37 -- -49 -15 151 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations 131 299 4 54 873 
Mortgages - Hypothèques 1 -- - -- -1 
Other - Autres Î 539 38 26 10 
Equity - Avoir 107 1 4 29 7 
Total cash available - Total, encaisse -291 364 233 -187 1,774 
Applications - Utilisations 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -628 84 31 207 2,018 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -45 -42 -32 71 279 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 286 -1,703 -302 -226 807 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -1,052 -15 157 72 -123 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 183 1,845 207 290 1,054 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 71 20 11 -18 -32 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 330 26 37 31 84 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -227 130 78 220 2,069 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 64 233 155 -407 -296 
Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 
Operating revenue - Revenu d'exploitation f 1,598 1,510 1,469 1,474 1,377 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 238 88 141 228 216 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 152 32 65 92 159 
Net profit - Bénéfice net 152 32 65 92 159 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 
Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 15.31% 3.42% 6.38% 7.50% 11.28% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.90% 0.19% 0.39% 0.55% 0.92% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 20.66% 4.38% 8.78% 12.10% 21.14% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.90% 5.82% 9.57% 15.45% 15.72% 
Capital ratio - Ratio du capital 23.084 23.196 22.744 21.996 22.851 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 0.631 0.873 0.835 0.843 1.173 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d’actifs $ 8.02 $ 8.38 $ 7.88 $ 7.44 $ 6.75 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 
Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -4.16% -5.46% -2.73% 0.32% -6.57% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) -25.16% 4.62% -6.61% -6.20% -6.87% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 259.06% -63.07% 59.91% 61.99% -4.94% 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
IV I Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 
Balance Sheet - Bilan 
Assets - Actifs 124,409 126,351 129,503 129,814 130,705 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 18,242 18,318 19,676 18,514 18,789 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,059 1,003 986 965 899 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 1,065 1,069 1,003 1,010 1,039 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 16,384 17,138 18,029 17,497 17,376 
Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 54,995 54,917 56,212 56,685 57,304 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,777 31,968 31,458 33,056 33,140 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -484 -474 -466 -505 -455 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,007 1,998 2,003 2,008 1,976 
Other assets - Autres actifs 363 415 600 584 638 

Liabilities - Passifs 116,682 118,744 121,763 121,889 122,488 
Deposits - Dépôts 
Demand - À vue 36,608 37,741 39,698 38,774 34,606 
Tem - À terme 70,729 71,937 73,336 73,301 77,902 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,588 2,147 2,237 2,385 2,264 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 33 25 16 30 12 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 472 430 347 354 357 
From others - Aupres d’autres 5,531 5,682 5,204 6,053 6,363 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypothèques 3 3 6 5 5 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 6 3 3 3 3 
Other liabilities - Autres passifs 711 AIT 917 983 976 
Equity - Avoir 7,727 7,608 7,741 7,925 8,217 
Share capital - Capital-actions 3,048 2,901 2,932 2,954 3,021 
Other - Autres 3 2 2 2 2 
Retained earnings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 3,714 3,828 3,850 3,869 3,849 
Unappropnated - Non affectés 963 876 957 1,100 1,345 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,772 2,706 2,686 2,642 2,553 
Interest - Intéréts 2,468 2,408 2,380 2,328 2,305 
Dividends - Dividendes 2 2 2 2 2 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 2 2 1 3 5 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 301 294 303 310 241 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 2,473 2,416 2,364 2,329 2,261 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 34 34 34 28 


Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - A vue 300 284 270 256 248 

Tem - A terme 1,179 1,149 1,103 1,054 1,063 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 963 949 958 984 923 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 299 290 321 313 291 
Other Expenses - Autres dépenses 136 122 108 107 113 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 136 122 108 107 113 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. = _ -1 1 -2 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 164 169 213 206 177 
Income tax - Impôt sur le revenu 23 26 29 38 25 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées -1 -1 -2 1 - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 139 141 181 170 152 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - > 


Net profit - Bénéfice net 139 141 181 170 152 
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Table 27 - Credit unions 
Tableau 27 - Caisses d’épargne et de crédit 
1995 1996 
IV | Il Ill IV 


millions of dollars-millions de dollars 
Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 82 -314 140 491 97 
Net profit - Bénéfice net 139 141 181 170 152 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 31 34 34 34 28 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -- 4 -- - - 
Working capital - Fonds de roulement 3 -384 105 169 -54 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -112 -9 -79 118 -150 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 20 -93 -101 -1 122 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,009 2,295 2,817 65 793 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue -448 1,133 1,957 -924 4,168 
Tem - A terme 1,091 1,208 1,399 -35 4,601 
Borrowings from banks - Emprunts aupres de banques 21 -42 -83 8 3 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 13 8 -9 15 -18 


Other borrowings - Autres emprunts 
Bonds and debentures - Obligations - = = a 


Mortgages - Hypothèques -- -- 3 -- - 
Other - Autres 310 151 -478 850 309 
Equity - Avoir 21 -146 29 22 67 
Total cash available - Total, encaisse 1,091 1,981 2,957 426 890 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 1,120 1,870 1,595 1,543 609 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 177 5 -64 5 29 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 211 752 871 -533 -122 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 479 315 1,296 473 619 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 413 797 -508 1,598 84 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 62 22 34 34 8 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 33 13 14 11 14 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,216 1,905 1,644 1,587 616 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -125 77 1,313 -1,161 275 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,816 2,735 2,663 2,597 2,595 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 326 307 311 280 319 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 175 156 163 138 188 
Net profit - Bénéfice net 175 156 163 138 188 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 7.94% 7.58% 7.84% 6.35% 7.16% 
Retum on assets - Rendement de l'actif 0.56% 0.49% 0.50% 0.42% 0.58% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 9.05% 8.20% 8.41% 6.96% 9.15% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 11.57% 11.21% 11.68% 10.76% 12.27% 
Capital ratio - Ratio du capital 16.100 16.609 16.730 16.381 15.906 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.782 0.807 0.720 0.813 0.820 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs $ 8.01 $ 7.69 $ 7.26 $ 7.14 $ 6.97 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 2.22% -2.88% -2.65% -2.48% -0.06% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 1.83% -2.48% -3.16% -1.46% -1.75% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 5.31% -5.89% 1.40% -10.138% 13.96% 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 


1995 1996 


IV | Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 694,065 713,075 727,546 742,047 763,348 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 29,957 27,980 32,444 31,866 32,381 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 8,253 7,398 7,412 7,338 11,306 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 20,895 20,911 17,862 19,011 19,004 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 122,423 125,852 132,306 135,123 135,363 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 201,953 204,188 209,068 212,800 218,231 
Non-mortgage - Non hypothécaires 263,414 275,304 275,959 282,784 294,802 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts 6,753 -8,142 -8,021 -7,992 -8,272 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations 32,166 34,329 35,795 36,320 35,479 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 8,041 8,078 8,095 8,106 8,307 
Other assets - Autres actifs 13,716 17,177 16,627 16,690 16,745 

Liabilities - Passifs 649,992 668,272 682,005 696,041 716,723 
Deposits - Dépôts 

Demand - À vue 173,142 169,013 177,629 179,344 188,522 
Tem - À terme 341,099 350,198 841,214 344,893 350,241 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 51,634 52,704 59,251 65,069 69,432 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 9 14 810 2,286 2,194 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,401 4,035 4,564 2,921 3,136 
From others - Auprès d’autres 3,060 4,302 4,548 3,602 3,632 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 173 292 329 209 276 
Bonds and debentures - Obligations 15,192 15,268 15,872 15,924 16,490 
Mortgages - Hypotheques 160 199 184 125 124 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 4 -14 76 90 236 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 
Engagements des clients des banques comme acceptations 32,166 34,329 35,795 36,320 35,479 
Other liabilities - Autres passifs 30,953 37,932 41,733 45,258 46,961 
Equity - Avoir 44,072 44,803 45,542 46,006 46,625 
Share capital - Capital-actions 24,028 24,309 24,331 24,053 23,690 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 583 595 627 625 623 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 1 1 1 1 1 
Unappropriated - Non affectés 19,460 19,899 20,583 21,327 22,311 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 14,439 15,216 14,600 14,917 14,961 
Sales of services - Ventes de services 2,103 2,316 2,455 2,415 2,626 
Interest - Intérêts 12,138 12,250 11515 11,821 11,700 
Dividends - Dividendes 89 255 222 250 230 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 10 1 1 - 5 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 99 394 408 431 400 

Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 12,488 12,317 11775 11,880 11,806 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 273 260 263 266 286 


Interest - Intérêts 
On deposits - Sur les dépôts 


Demand - À vue 1,164 1,084 945 935 783 
Term - À terme 5,787 5,946 5,421 5,399 5,262 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 
Provision for future loan losses - Provisions pour pertes futures 779 524 526 588 494 
Other - Autres 4,486 4,504 4,619 4,692 4,981 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 1,952 2,899 2,826 3,037 3,155 
Other Expenses - Autres dépenses 953 937 1,233 1,237 1,245 
Interest on borrowings - Intérêts sur les ernprunts 953 937 1,233 1,237 1,245 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 318 - a 43 -14 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 1,317 1,962 1,592 1,757 1,895 
Income tax - Impôt sur le revenu 530 768 587 665 689 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - - - - - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 787 1,195 1,006 1,091 1,207 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires : : ë $ À 
Net profit - Bénéfice net 787 1,195 1,006 1,091 1,207 
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Table 28 - Chartered banks and other deposit-accepting intermediaries n.e.s. 


Tableau 28 - Banques à charte et autres intermédiaires de type de dépôt n.s.a 


1995 1996 


IV | Il Il IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation -654 8,283 12,081 11,440 1,114 
Net profit - Bénéfice net 787 1,195 1,006 1,091 1,207 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 273 260 263 266 286 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -115 68 147 45 149 
Working capital - Fonds de roulement 1,315 1,840 6,447 5,882 280 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -2,914 4,920 4,240 4,124 -686 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure - -- -22 32 -121 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 8,839 8,614 1,263 4,593 15,636 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Demand - À vue 2,607 -4,128 8,605 1,716 9,376 
Term - À terme 7,256 9,266 -9,557 4,230 6,004 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -467 1,634 524 -1,641 6 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 5 5 796 1,480 -82 
Other borrowings - Autres emprunts 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -34 119 38 -121 67 
Bonds and debentures - Obligations 429 75 604 112 566 
Mortgages - Hypothèques -18 39 -15 -59 -1 
Other - Autres -759 1,243 242 -943 30 
Equity - Avoir -170 362 4 -183 -331 
Total cash available - Total, encaisse 8,185 16,897 13,344 16,033 16,749 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 7,397 17,760 8,323 15,047 15,247 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 2,992 18 -3,048 1,147 4 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,764 3,455 6,376 2,858 -3,052 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1,934 2,281 4,386 3,738 6,027 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -2,293 12,005 608 7,304 12,278 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 901 303 274 282 496 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 567 579 631 600 628 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 8,865 18,641 9,228 15,930 16,370 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -681 -1,745 4,116 103 379 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 14,327 15,136 14,908 14,804 14,858 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 2,085 2,879 2,819 2,931 3,292 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 888 1,129 984 1,076 1,311 
Net profit - Bénéfice net 888 1,129 984 1,076 (St 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 9.19% 9.94% 9.80% 10.26% 11.62% 
Return on assets - Rendement de l'actif 0.51% 0.63% 0.54% 0.58% 0.69% 
Retum on equity - Rendement de l'avoir 8.06% 10.08% 8.64% 9.36% 11.25% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 14.55% 19.02% 18.91% 19.80% 22.16% 
Capital ratio - Ratio du capital 15.748 15.916 15.975 16.129 16.372 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir 0.476 0.538 0.578 0.545 0.554 
Operating costs per $100 of assets - Coûts d’exploitation par $100 d’actifs $ 7.06 $ 6.88 $ 6.65 $ 6.40 $ 6.06 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -0.97% 5.65% -1.51% -0.70% 0.36% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.25% 0.12% -1.36% -1.78% -2.59% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) 0.71% 38.12% -2.11% 3.97% 12.34% 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 


1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 66,444 68,146 71,556 70,643 72,703 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 1,961 1,300 1,126 1,066 1,765 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,671 2,049 1,890 2,021 2,144 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 22,218 22,056 23,498 22,461 22,516 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 4,060 4,210 4,273 4,134 4,233 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 2,874 2,956 2,881 2,770 2,797 
Non-mortgage - Non hypothécaires 30,571 32,370 33,975 34,230 35,363 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et préts -578 -610 -600 -536 -602 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 2,472 2,620 3,164 3,130 3,079 
Other assets - Autres actifs 1,195 1,193 1,349 1,367 1,409 

Liabilities - Passifs 57,022 58,303 60,549 59,390 62,161 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 2,169 2,141 2,215 2,331 2,409 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 10,564 9,594 10,146 8,463 10,085 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 2,537 3,066 2,557 2,732 2,741 
From others - Aupres d’autres 3,169 3,264 3,405 3,433 3,431 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 13,329 14,345 15,452 16,105 16,844 
Bonds and debentures - Obligations 18,169 18,687 19,480 18,884 19,004 
Mortgages - Hypothèques 652 645 658 679 683 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 191 225 273 286 276 
Other liabilities - Autres passifs 6,064 6,091 6,362 6,476 6,687 
Equity - Avoir 9,422 9,842 11,007 11,253 10,542 
Share capital - Capital-actions 8,570 8,704 9,854 9,801 9,259 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 1,591 1,743 1,906 1,988 1,972 
Retained eamings - Bénéfices non répartis -740 -604 -754 -536 -689 


nen cS So GS Hg a es STE ESS 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 2,330 2,301 2,418 2,290 2,281 
Sales of services - Ventes de services 42 57 60 59 61 
Interest - Intérêts 1,429 1,435 1,532 1,474 1,452 
Dividends - Dividendes 64 70 65 46 29 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 47 52 23 2 2 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 747 688 737 709 738 

Operating Expenses - Dépenses d'exploitation | 1,378 1,282 1,330 1,291 1,323 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 225 229 278 274 286 
Interest - Intéréts 

On short-term paper - Sur papiers a court terme 158 145 138 135 135 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 991 904 910 878 898 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 952 1,019 1,088 999 959 

Other Expenses - Autres dépenses 783 800 734 758 717 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 783 800 734 758 717 

Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -13 136 6 17 -11 

Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 156 354 348 225 231 
Income tax - Impôt sur le revenu 26 49 93 76 69 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 1 i 4 3 2 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 131 306 252 152 164 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - - - = 


Net profit - Bénéfice net 131 306 252 152 164 


mo QU de come ne SN 
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Table 29 - Consumer and business financing intermediaries 


Tableau 29 - Intermédiaires de crédit à la consommation et aux entreprises 
1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l'exploitation 368 242 920 548 679 
Net profit - Bénéfice net 131 306 252 152 164 
Non-cash items - Éléments non monétaires . 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 225 229 278 274 286 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 53 -5 46 34 “7, 
Working capital - Fonds de roulement -39 -20 247 -38 -47 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -22 -228 92 142 233 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 20 -41 6 -16 50 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 1,551 479 3,370 -709 2,022 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 45 -11 -508 160 9 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 681 -1,055 578 -1,345 1,627 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 215 1,060 1,107 654 739 
Bonds and debentures - Obligations 230 407 793 -370 137 
Mortgages - Hypotheques -- 5 14 23 3 
Other - Autres 11 24 124 41 -2 
Equity - Avoir 366 68 1,436 67 -552 
Total cash available - Total, encaisse 1,919 721 4,290 -161 2,700 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 773 1,105 3,264 -544 1,355 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 638 -315 1,642 -1,011 85 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -77 -159 87 85 98 
Mortgage loans - Préts hypothécaires -9 -69 -48 13 29 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 220 1,648 1,583 369 1,143 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 234 351 810 307 223 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 213 88 106 68 356 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 1,220 1,543 4,180 -170 1,933 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 699 -822 110 9 767 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,344 2,326 2,347 2,322 2,296 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 1,039 998 1,028 992 1,048 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 180 302 209 150 212 
Net profit - Bénéfice net 180 302 209 150 212 


RTE AA RSS Re Ps Degrees ct 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 5.34% 6.80% 5.00% 4.68% 4.85% 
Retum on equity - Rendement de I’avoir 7.64% 12.26% 7.61% 5.34% 8.04% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 44.33% 42.90% 43.81% 42.73% 45.67% 
Debt to equity - Ratio des dettes a l'avoir 5.139 5.039 4.697 4.470 5.007 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 1.09% -0.76% 0.88% -1.05% -1.14% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 4.49% 1.79% -0.72% 0.85% 6.21% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -2.88% -8.96% 3.02% -3.49% 5.66% 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 


Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépdts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 


Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 


Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 
Non-mortgage - Non hypothécaires 
Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 
Liabilities - Passifs 
Amounts left on deposit - Sommes demeurant en dépôt 
Actuarial liabilities - Passif actuariel 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Claims - Sinistres 
Other - Autres 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d’autres 
Bonds and debentures - Obligations 
Mortgages - Hypothèques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 
Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 
Premiums - Primes 
Annuity considerations - Contreparties de rentes 
Interest - Intéréts 
Dividends - Dividendes 


Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 


Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 


Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 
Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrats de rentes 
Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Interest - Intéréts 
On deposits - Sur les dépôts 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés 
Other - Autres 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 


Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


1995 
IV 


141,194 
5,189 
122,455 


1,608 
1,799 
1,912 


914 
648 
698 
552 
-166 
5,587 
26,827 
2,163 
620 


3,953 
20,091 


1996 


168,356 
1,917 
4,295 

14,621 
86,084 


47,512 
4,310 


-538 
9,399 
757 
141,321 
5,067 
122,415 


169,999 
2,016 
4,055 

15,513 
86,765 


47,414 
4,420 


-524 
9,493 
847 


142,418 
5,114 
122,966 


1,562 
2,016 
1,890 


1,826 
470 
534 
465 

-314 

5,891 

27,581 

2,255 

750 


3,496 
21,079 


HT} 
millions of dollars-millions de dollars 


172,617 
2,243 
4,548 

15,749 
88,046 


47,664 
4,442 


-516 
9,417 
1,023 

144,356 
5,129 
123,022 


1,626 
2,212 
2,222 


3,579 


450 


IV 


674 
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Table 30 - Life insurers (including accident and sickness branches of life insurers) 


Statistiques financiéres des entreprises 


Tableau 30 - Assureurs-vie (y compris leurs divisions d’assurance-accident et d’assurance-maladie) 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 

Net profit - Bénéfice net 

Non-cash items - Éléments non monétaires 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Working capital - Fonds de roulement 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 

Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 


Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 

Increase in deposits - Augmentation des dépôts 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bonds and debentures - Obligations 

Mortgages - Hypothèques 

Other - Autres 
Equity - Avoir 

Total cash available - Total, encaisse 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 
Non-mortgage loans - Préts non hypothécaires 


Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 


Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 


1995 
IV 


1,423 


1996 


Il 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - Etat de l'évolution de la situation financière 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 

Operating profit - Bénéfice d’exploitation 

Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Net profit - Bénéfice net 

Premiums and annuity considerations - Primes et contreparties de rentes 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 


9,121 
721 
574 
574 

5,532 

2,760 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 
Profit margin - Marge bénéficiaire 


Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 
Net risk ratio - Ratio du risque net 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 


7.92% 
8.55% 
7.91% 


0.176 
0.967 
0.769 


8,728 
524 
320 
320 

5,238 

2,660 


4.66% 
4.74% 
6.00% 


0.186 
0.887 
0.686 


4.70% 
4.82% 
6.59% 


0.188 
0.874 
0.707 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) 


-0.22% 
-3.62% 
69.26% 


-4.31% 
-2.33% 
-27. 40% 


-0.27% 
-0.90% 


9.59% 


9,087 
601 
350 
350 

5,638 

2,752 


4.71% 
4.95% 
6.61% 


0.225 
0.914 
0.694 


4.40% 
4.38% 
4.69% 


IV 


9,261 
1,114 
825 
825 
5,592 
2,842 


9.99% 
11.31% 
12.03% 


0.219 
0.874 
0.711 


1.92% 
-3.99% 
85.43% 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 


Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes aupres des affiliées 


Portfolio investments - Placements de portefeuille 
Loans - Préts 
Mortgage - Hypothécaires 
Allowance for losses on investments and loans - 
Provision pour pertes sur placements et préts 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 
Other assets - Autres actifs 


Liabilities - Passifs 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Claims - Sinistres 
Other - Autres 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 
Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 
From banks - Auprès de banques 
From others - Auprès d’autres 
Mortgages - Hypothèques 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 
Other liabilities - Autres passifs 
Uneamed premiums - Primes non acquises 
Other - Autres 


Equity - Avoir 
Share capital - Capital-actions 
Contributed surplus - Surplus d'apport 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 
Appropriated - Affectés 
Unappropriated - Non affectés 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 
Interest - Intérêts 
Dividends - Dividendes 


Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 


Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation 


Operating Expenses - Dépenses d'exploitation 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d'assurance 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 
Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation 


Operating profit - Bénéfice d’exploitation 


Other Expenses - Autres dépenses 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 


Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 


Income tax - Impôt sur le revenu 
Equity in affiliates’ earnings - Part des gains des affiliées 


Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires 


Net profit - Bénéfice net 


Net premiums written - Primes nettes souscrites 
Underwriting expense - Dépenses d’assurance 
Underwriting profit - Bénéfice d’assurance 


Net investment and ancillary profit - Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires 


1995 
IV 


1996 


41,281 
1,429 


29,440 


Il 
millions of dollars-millions de dollars 


IV 
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Table 31 - Property and casualty insurers 


Tableau 31 - Assureurs-biens et risques divers 
1995 1996 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 694 -247 859 1,306 119 
Net profit - Bénéfice net 159 305 556 294 191 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 16 47 -14 3 4 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -37 7 42 -24 -27 
Working capital - Fonds de roulement 732 128 -242 938 116 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires -179 -723 529 94 -164 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 2 3 -12 2 - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 61 -58 -51 29 46 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -23 42 64 75 -10 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 1 22 -42 7 -8 
Other borrowings - Autres emprunts 

Mortgages - Hypotheques -14 = -9 == = 
Other - Autres -- == = = ë 
Equity - Avoir 97 -122 65 -52 58 
Total cash available - Total, encaisse 755 -306 809 1,335 165 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 606 -95 565 1,310 186 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées 120 -10 4 7 15 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 484 -110 575 1,335 167 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 2 25 -13 -32 4 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations -13 39 8 14 18 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 73 27 89 50 48 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 666 -29 662 1,374 251 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 89 -276 146 -39 -86 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 5,266 5,103 5,298 5,278 5,342 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 444 461 659 418 505 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 276 312 426 299 309 
Net profit - Bénéfice net 276 312 426 299. 309 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises 4,447 4,282 4,472 4,518 4,471 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 3,279 3,326 3,199 3,361 3,154 
Underwriting expenses - Dépenses d'assurance 4,729 4,628 4,573 4,766 4,582 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés 8.66% 9.54% 12.69% 8.75% 8.87% 
Retum on equity - Rendement de |’avoir 8.84% 9.69% 12.74% 8.79% 8.94% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 8.44% 9.03% 12.44% 7.91% 9.45% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir : 0.040 0.040 0.030 0.035 0.034 
Net risk ratio - Ratio du risque net 1.547 1.439 1.439 1.438 1.398 
Claims to premiums - Ratio des sinistres au primes 0.737 0.777 0.715 0.744 0.705 
Combined ratio - Ratio combiné 1.063 1.081 1.023 1.055 1.025 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) 4.87% -3.09% 3.82% -0.37% 1.21% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 6.01% -3.71% -0.08% 4.78% -0.48% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -6.02% 3.65% 43.08% -36.62% 20.86% 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


IV | Il Hl IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 4,374 4,197 4,624 4,058 4,111 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 671 679 697 665 674 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 1,146 977 1,360 957 1,039 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 565 562 552 546 538 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 503 462 458 395 397 
Loans - Préts 

Mortgage - Hypothécaires 196 194 199 190 188 
Non-mortgage - Non hypothécaires 144 143 147 141 139 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 442 443 453 437 434 
Other assets - Autres actifs 707 739 757 728 702 

Liabilities - Passifs 3,552 3,397 3,936 3,452 3,553 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 1,647 1,517 1,895 1,479 1,531 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 508 459 557 483 490 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Auprès de banques 189 184 190 186 193 
From others - Auprès d’autres 237 235 235 232 229 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 54 54 54 53 53 
Bonds and debentures - Obligations 327 327 327 327 327 
Mortgages - Hypothèques 120 118 122 116 115 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 113 112 114 114 116 
Other liabilities - Autres passifs 359 391 443 462 499 
Equity - Avoir 822 800 687 607 558 
Share capital - Capital-actions 504 537 515 487 482 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres 103 104 96 93 92 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 214 160 76 27 -16 


Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d’exploitation 969 933 963 910 937 
Sales of services - Ventes de services 908 849 882 830 856 
Premiums - Primes 2 29 27 27 27 
Interest - Intéréts 17 18 17 17 16 


Dividends - Dividendes os As a = pa 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs - - - - - 


Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 42 37 38 36 37 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 962 924 913 921 936 
Insurance claims incurred - Sinistres aux termes de contrats d’assurance 1 24 24 24 25 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 21 21 21 21 20 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 940 880 868 876 891 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 7 9 50 “11 - 
Other Expenses - Autres dépenses 18 17 18 18 18 
Interest on borrowings - Intéréts sur les emprunts 18 WA 18 18 18 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. oe _ _ - 1 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu -12 -8 32 -29 -17 
Income tax - Impôt sur le revenu -10 -7 12 -15 -7 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées 2 - - = = 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 1 -1 20 -14 -10 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires = - > a = 


Net profit - Bénéfice net 1 -1 20 “14 -10 
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Table 32 - Other insurers and agents 


Tableau 32 - Autres assureurs et agents d’assurance 
1995 1996 


IV | Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 25 41 85 25 40 
Net profit - Bénéfice net 1 -1 20 -14 -10 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 21 21 21 21 20 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé -1 2 2 4 3 
Working capital - Fonds de roulement -46 34 4 -19 -82 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires Si -15 47 33 59 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure -1 -1 -- -- - 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement 59 44 114 -113 5 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques 2 6 6 4 7 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 18 -42 98 -72 7 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -1 - -- -1 - 
Bonds and debentures - Obligations - - - - - 
Mortgages - Hypothèques 1 -2 4 -5 -1 
Other - Autres 2 -5 -- -10 -2 
Equity - Avoir 36 11 6 -20 6 
Total cash available - Total, encaisse 83 3 199 -87 45 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements 43 44 48 9 -10 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées in 7 23 6 -8 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 30 -31 15 -48 1 
Mortgage loans - Préts hypothécaires 1 4 5 -9 -2 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires 1 3 4 4 -1 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 24 11 30 3 14 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 31 54 63 31 33 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse 97 20 140 -36 38 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse -14 -24 59 -52 7 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DES.) 


Operating revenue - Revenu d’exploitation 932 968 953 922 903 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 9 21 26 -1 4 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires -1 6 6 6 -11 
Net profit - Bénéfice net -1 6 6 Lo) -11 


Le Pneu LUE MR ME Sa Pa MP An ie Ne SUIS ee, ARR LR Ne a 
Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 1.29% 2.91% 2.90% 0.68% -0.52% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir -0.60% 3.03% 3.67% -3.67% -8.01% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 0.92% 2.12% 2.76% -0.07% 0.43% 
Debt to equity - Ratio des dettes à l’avoir 1.746 1.719 2.159 2.301 2.520 


IR See See Ba eS ee ee el a ee a Sn En Ne À À "+ 4 eme iQ te 
Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.62% 3.86% -1.53% -3.21% -2.14% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d’exploitation (DES.) 0.21% 2.61% -2.18% -0.40% -2.63% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d’exploitation (DES.) -75.85% 138.61% 28.10% -102.41% 712.61% 


Dr Re NN en a Te RE ee RTE ne M ne 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financie 
. 1995 1996 


IV | Il II IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Balance Sheet - Bilan 


Assets - Actifs 46,082 55,591 63,047 70,393 54,748 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts 2,537 2,914 3,096 2,920 2,763 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru 10,812 15,094 20,194 27,285 14,704 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées 7,341 8,284 8,096 7,705 7,511 
Portfolio investments - Placements de portefeuille 14,922 18,211 20,373 21,555 18,229 
Loans - Prêts 

Mortgage - Hypothécaires 3,564 3,598 3,761 3,724 4,227 
Non-mortgage - Non hypothécaires 1,333 1,335 1,345 1,290 1,529 
Capital assets, net - Immobilisations, nettes 3,123 3,629 3,582 3,446 3,375 
Other assets - Autres actifs 2,450 2,527 2,601 2,468 2,410 
Liabilities - Passifs 35,486 44,158 51,876 59,819 44,767 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues 
Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients 1,937 2,646 2,707 2,650 2,251 
Other - Autres 7,642 10,747 14,691 21,804 12,244 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées 6,687 7,236 7,204 6,928 7,030 


Borrowings - Emprunts 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts 


From banks - Aupres de banques 2,638 2,847 2,806 2,468 1,881 
From others - Auprés d’autres 2,845 3,168 2,960 2,388 1,930 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier 331 285 242 300 267 
Bonds and debentures - Obligations 1,120 1,159 1,156 1,106 1,106 
Mortgages - Hypotheques 718 786 784 769 731 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 214 214 212 201 201 
Other liabilities - Autres passifs 11,353 15,068 19,112 21,204 16,280 
Equity - Avoir 10,595 11,433 11,171 10,574 9,980 
Share capital - Capital-actions 1,181 “tet 7,809 7,478 7,323 
Contributed surplus and other - Surplus d’apport et autres 1,737 2,001 1,848 1,827 1,784 
Retained eamings - Bénéfices non répartis 1,707 1,661 1515 1,269 873 


me at ee in ei dé ee a ee 
Income Statement - Etat des résultats 


Operating Revenue - Revenu d'exploitation 2,208 2,353 2,331 2,283 2,270 
Sales of services - Ventes de services 
Commissions and fees - Commissions et honoraires 458 598 587 534 548 
Other - Autres 763 744 756 753 791 
Interest - Intérêts 474 475 492 534 481 
Dividends - Dividendes 105 108 111 106 102 
Gains on sale of securities and other assets - Gains sur la vente de titres et autres actifs 7 T4 2 1 10 
Other operating revenue - Autres revenus d’exploitation 415 422 383 354 338 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation 1,930 1,978 1,956 1,971 1,988 
Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 64 64 67 64 63 
Interest - Intéréts 111 112 109 111 82 
Other operating expenses - Autres dépenses d’exploitation 1,756 1,801 1,780 1,796 1,843 
Operating profit - Bénéfice d’exploitation 278 375 374 311 282 
Other Expenses - Autres dépenses 250 250 282 306 295 
Interest on borrowings - Intérêts sur les emprunts 250 250 282 306 295 
Gains/losses n.e.s. - Gains/pertes n.s.a. -1 2 3 8 -12 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu 28 128 96 14 -24 
Income tax - Impôt sur le revenu 22 47 45 29 27 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées - 2 2 -- - 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 5 83 53 “15 -51 


Extraordinary gains - Gains extraordinaires - - = = : 


Net profit - Bénéfice net 5 83 53 15 -51 
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Table 33 - Other financial intermediaries 
Tableau 33 - Autres intermédiaires financiers 
1995 1996 


IV l Il Ill IV 
millions of dollars-millions de dollars 


Statement of changes in financial position - État de l’évolution de la situation financière 


Sources - Provenance 


Cash from operating activities - Encaisse générée par l’exploitation 493 2,384 2,227 2,335 663 
Net profit - Bénéfice net 5 83 53 -15 -51 
Non-cash items - Éléments non monétaires 

Depreciation and amortization - Dépréciation et amortissement 64 64 57 64 63 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé 2 -1 1 -2 - 
Working capital - Fonds de roulement -710 1,741 1,973 2,071 45 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires 146 497 133 208 594 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure 1 2 -2 10 12 

Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement -3,038 1,465 -67 -810 -480 
Increase in clients’ free credit balances - Augmentation des soldes créditeurs gratis aux clienté,386 706 61 -68 46 
Borrowings from banks - Emprunts auprès de banques -1,032 146 -35 -314 -378 
Borrowings from affiliates - Emprunts auprès des affiliées 21 153 40 -148 120 
Other borrowings - Autres emprunts 

Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier -52 -37 -32 61 83 
Bonds and debentures - Obligations -15 -9 -8 -18 - 
Mortgages - Hypotheques -1 19 -2 5 -38 
Other - Autres -559 246 -208 -282 -90 
Equity - Avoir 4 241 112 -46 -98 
Total cash available - Total, encaisse -3,531 3,850 2,160 1,525 183 


Applications - Utilisations 


Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements -3,808 3,028 1,630 1,287 -66 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées -88 265 -12 13 -85 
Portfolio investments - Placements de portefeuille -8,719 275 1,469 1,269 118 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires 5 11 163 2 -79 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires -5 6 10 3 -20 

Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations 26 316 56 63 -28 

Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes 221 243 245 230 229 

Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse -3,560 3,586 1,930 1,580 135 
Increase/decrease in cash - Augmentation/diminution de l’encaisse 29 263 230 -55 48 


Selected items, seasonally adjusted (S.A.) - Certains postes, désaisonnalisés (DÉS.) 


Operating revenue - Revenu d'exploitation 2,215 2,280 2,337 2,346 2,285 
Operating profit - Bénéfice d'exploitation 337 346 356 302 340 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires 33 76 43 -25 -24 
Net profit - Bénéfice net 33 76 43 -25 -24 


em 


Selected ratios - Ratios sélectionnés 


Return on capital employed - Rendement des capitaux employés 3.34% 3.94% 3.84% 8.33% 8.12% 
Retum on equity - Rendement de l’avoir 1.25% 2.67% 1.53% -0.96% -0.97% 
Profit margin - Marge bénéficiaire 15.20% 15.17% 15.22% 12.87% 14.89% 
Debt to equity - Ratio des dettes à lavoir 1.353 1.354 1.356 1.320 1.297 


Percentage change of selected items - Variation en pourcentage de certains postes 


Operating revenue (S.A.) - Revenu d’exploitation (DES.) -2.29% 2.93% 2.52% 0.36% -2.59% 
Operating expenses (S.A.) - Dépenses d'exploitation (DES.) -1.55% 2.96% 2.47% 3.14% -4.85% 
Operating profit (S.A.) - Bénéfice d'exploitation (DES.) -6.20% 2.71% 2.83% -15.11% 12.70% 


——— 
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Financial Statistics for Enterprises 


Statistiques financiéres des entreprises 


Table no. - N° du tableau 2 4 5 6 7 8 9 
Assets'- Totali-Actif oi. cccnciesiciois ie cie'sleiec's ofclats Ore D86227 D86405 D86494 D86583 D86672 D86761 D86850 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86228 D86406 D86495 D86584 D86673 D86762 D86851 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86229 D86407 D86496 D86585 D86674 D86763 D86852 
nVentores = 'SIOCKS MAIS cc ous tices. shel enna ie D86230 D86408 D86497 D86586 D86675 D86764 D86853 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86231 D86409 D86498 D86587 D86676 D86765 D86854 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86232 D86410 D86499 D86588 D86677 D86766 D86855 
Loans Prêts se M PR ae AM D ane D86233 D86411 D86500 D86589 D86678 D86767 D86856 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86235 D86413 D86502 D86591 D86680 D86769 D86858 
Other assets: Autres actis 7.7... .:..:-0....:. D86234 D86412 D86501 D86590 D86679 D86768 D86857 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86236 D86414 D86503 D86592 D86681 D86770 D86859 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .......... D86237 D86415 D86504 D86593 D86682 D86771 D86860 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D86238 D86416 D86505 D86594 D86683 D86772 D86861 
Bonowings Empruntis TR eure tae D86239 D86417 D86506 D86595 D86684 D86773 D86862 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86240 D86418 D86507 D86596 D86685 D86774 D86863 
From banks - Auprès de banques ................... D86241 D86419 D86508 D86597 D86686 D86775 D86864 
From others - Aupres d'autres... 0.2... .....… D86242 D86420 D86509 D86598 D86687 D86776 D86865 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86243 D86421 D86510 D86599 D86688 D86777 D86866 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86244 D86422 D86511 D86600 D86689 D86778 D86867 
Mortgages :-;Hypotheques~... een Me cearrce D86245 D86423 D86512 D86601 D86690 D86779 D86868 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86246 D86424 D86513 D86602 D86691 D86780 D86869 
Other liabilities’- Autres passifs . Ji)... seme ne D86247 D86425 D86514 D86603 D86692 D86781 D86870 
Equity = Total = Avoiteocrcucvacass since ove ss D86248 D86426 D86515 D86604 D86693 D86782 D86871 
Share capital - Capital-actions ...................... D86249 D86427 D86516 D86605 D86694 D86783 D86872 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport et autres AR tn prota rd ene Someries D86250 D86428 D86517 D86606 D86695 D86784 D86873 
Retained earnings - Bénéfices non répartis............ D86251 D86429 D86518 D86607 D86696 D86785 D86874 
Current assets - Actif à court terme.................. D86252 D86430 D86519 D86608 D86697 D86786 D86875 
Current liabilities - Passif à court terme............... D86253 D86431 D86520 D86609 D86698 D86787 D86876 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86254 D86432 D86521 D86610 D86699 D86788 D86877 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

étide SOINICES re eee ets ion aan eer etn: D86255 D86433 D86522 D8661 1 D86700 D86789 D86878 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D86256 D86434 D86523 D86612 D86701 D86790 D86879 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86257 D86435 D86524 D86613 D86702 D86791 D86880 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86258 D86436 D86525 D86614 D86703 D86792 D86881 
Other operating expenses - Autres dépenses : 

d'eXPIOItAtION EME ER I NE NE pata D86259 D86437 D86526 D86615 D86704 D86793 D86882 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D86260 D86438 D86527 D86616 D86705 D86794 D86883 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86261 D86439 D86528 D86617 D86706 D86795 D86884 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D86262 D86440 D86529 D86618 D86707 D86796 D86885 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86263 D86441 D86530 D86619 D86708 D86797 D86886 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86264 D86442 D86531 D86620 D86709 D86798 D86887 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86265 D86443 D86532 D86621 D86710 D86799 D86888 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86266 D86444 D86533 D86622 D86711 D86800 D86889 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86267 D86445 D86534 D86623 D86712 D86801 D86890 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D86268 D86446 D86535 D86624 D86713 D86802 D86891 
Others Attres is ren RE A RE A ee D86269 D86447 D86536 D86625 D86714 D86803 D86892 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt surile revenu in es ect cts cle erate cree D86270 D86448 D86537 D86626 D86715 D86804 D86893 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86271 D86449 D86538 D86627 D86716 D86805 D86894 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part desigains des affiliées co aera ae ene ee D86272 D86450 D86539 D86628 D86717 D86806 D86895 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires <<. occ... ccs toc eo rtrececc ee D86273 D86451 D86540 D86629 D86718 D86807 D86896 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires............ D86274 D86452 D86541 D86630 D86719 D86808 D86897 
Net Profit - Bénéfice net.......................... D86275 D86453 D86542 D86631 D86720 D86809 D86898 
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Table No. - N° du tableau 2 4 5 6 r/ 8 9 
Cash from operating activities - Encaisse 

générée par d’exploitation ...................... D86277 D86455 D86544 D86633 D86722 D86811 D86900 
Net iprotit-/Benelice net Eee cet cme salen D86278 D86456 D86545 D86634 D86723 D86812 D86901 
Non-cash items - Éléments non monétaires............ D86279 D86457 D86546 D86635 D86724 D86813 D86902 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86280 D86458 D86547 D86636 D86725 D86814 D86903 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86281 D86459 D86548 D86637 D86726 D86815 D86904 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86282 D86460 D86549 D86638 D86727 D86816 D86905 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86283 D86461 D86550 D86639 D86728 D86817 D86906 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D86284 D86462 D86551 D86640 D86729 D86818 D86907 
Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86285 D86463 D86552 D86641 D86730 D86819 D86908 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86286 D86464 D86553 D86642 D86731 D86820 D86909 
Borrowing from affiliates - 

Emprunts auprès des affiliées. .................... D86287 D86465 D86554 D86643 D86732 D86821 D86910 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D86288 D86466 D86555 D86644 D86733 D86822 D86911 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86289 D86467 D86556 D86645 D86734 D86823 D86912 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86290 D86468 D86557 D86646 D86735 D86824 D86913 
Montgages 2H)potheques ne em cc D86291 D86469 D86558 D86647 D86736 D86825 D86914 
OMONS AUTOS LE Er ovale le avcicicis: ce! suecmicre eave. 2 eel ishers D86292 D86470 D86559 D86648 D86737 D86826 D86915 
ÉQUIY AVOIR M eu amiens ce vec D86293 D86471 D86560 D86649 D86738 D86827 D86916 
Total cash available - Total, encaisse............... D86276 D86454 D86543 D86632 D86721 D86810 D86899 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D86295 D86473 D86562 D86651 D86740 D86829 D86918 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D86296 D86474 D86563 D86652 D86741 D86830 D86919 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86297 D86475 D86564 D86653 D86742 D86831 D86920 
POANSEIPrétS FER sek LL A Re te tete 2 D86298 D86476 D86565 D86654 D86743 D86832 D86921 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations.................... D86299 D86477 D86566 D86655 D86744 D86833 D86922 
Purchases "Achats 0, cet crc eeccembpenc D86300 D86478 D86567 D86656 D86745 D86834 D86923 
Disposals = Réalisations : 2.662224... Men D86301 D86479 D86568 D86657 D86746 D86835 D86924 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D86302 D86480 D86569 D86658 D86747 D86836 D86925 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D86294 D86472 D86561 D86650 D86739 D86828 D86917 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D86303 D86481 D86570 D86659 D86748 D86837 D86926 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86304 D86482 D86571 D86660 D86749 D86838 D86927 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D86305 D86483 D86572 D86661 D86750 D86839 D86928 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D86306 D86484 D86573 D86662 D86751 D86840 D86929 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D86307 D86485 D86574 D86663 D86752 D86841 D86930 
Return on capital employed - Rendement 

deSICADIAUXIEMPIOVÉS =. 2 ec > «1 D86308 D86486 D86575 D86664 D86753 D86842 D86931 
Return on equity - Rendement de l’avoir .............. D86309 D86487 D86576 D86665 D86754 D86843 D86932 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D86310 D86488 D86577 D86666 D86755 D86844 D86933 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D86311 D86489 D86578 D86667 D86756 D86845 D86934 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D86312 D86490 D86579 D86668 D86757 D86846 D86935 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D86313 D86491 D86580 D86669 D86758 D86847 D86936 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D86314 D86492 D86581 D86670 D86759 D86848 D86937 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D86315 D86493 D86582 D86671 D86760 D86849 D86938 
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Table no. - N° du tableau 10 
Assets - Total = ACHTS coos sacs osieic ciclo ecierelcitaie ae D86939 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D86940 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D86941 
Inventones Stocks cis iaweicle cerersie cae oiecetatele ie arenas D86942 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D86943 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D86944 
L'OanSE. Prêts Tie ston cas easter os PR à D86945 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D86947 
Other'assets - Attres'actfs Fame nc: D86946 
Liabilities - Total - Passif ......................... D86948 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues........... D86949 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D86950 
Borrowings  EMDIUMS NET RER eue D86951 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D86952 
From banks - Auprès de banques ................... D86953 
From others - Auprès d'autres ...................... D86954 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D86955 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D86956 
Mortgages - Hypothèques "Hem ie am. D86957 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86958 
Other liabilities - Autres passifs ..................... D86959 
Equity; Total's AVOIR LE 4c asec men Done D86960 
Share capital - Capital-actions ...............:...... D86961 
Contributed surplus and other - Surplus 

d:apport.et AUTOS ESS UE NT vem eich ene ee ae D86962 
Retained earings - Bénéfices non répartis............ D86963 
Current assets - Actif à court terme.................. D86964 
Current liabilities - Passif à court terme............... D86965 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D86966 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

eude Services hasan PE LE ES SRE NT ee D86967 
Other operating revenue - 

Autres revenus a exploitation’. 204. eee ee D86968 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D86969 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86970 
Other operating expenses - Autres dépenses 

d'exploitationsLE ea ta en a eee: Eee D86971 
Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ........... D86972 
Other Revenue - Autre revenu..................... D86973 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D86974 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D86975 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D86976 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D86977 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D86978 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D86979 
On sale of assets - Sur la vente d’actifs............... D86980 
Othets<AutreS ise te eae Stoo nee A TE D86981 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impot sur'le:revenu 2202800" CE wc oe D86982 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D86983 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des'gains des affiliées 2 seein nee nee D86984 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires 227. nee see D86985 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires ............ D86986 
Net Profit - Bénéfice net.......................... D86987 
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D87028 
D87029 


D87030 
D87031 


D87032 
D87033 
D87034 
D87036 
D87035 
D87037 


D87038 


D87039 
D87040 
D87041 
D87042 
D87043 


D87044 
D87045 
D87046 
D87047 
D87048 
D87049 
D87050 


D87051 
D87052 
D87053 
D87054 
D87055 


D87056 


D87057 
D87058 


D87059 


D87060 
D87061 
D87062 
D87063 
D87064 
D87065 
D87066 
D87067 
D87068 
D87069 
D87070 


D87071 
D87072 


D87073 


D87074 
D87075 
D87076 
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D87117 
D87118 


D87119 
D87120 


D87121 
D87122 
D87123 
D87125 
D87124 
D87126 


D87127 


D87128 
D87129 
D87130 
D87131 
D87132 


D87133 
D87134 
D87135 
D87136 
D87137 
D87138 
D87139 


D87140 
D87141 
D87142 
D87143 
D87144 


D87145 


D87146 
D87147 


D87148 


D87149 
D87150 
D87151 
D87152 
D87153 
D87154 
D87155 
D87156 
D87157 
D87158 
D87159 


D87160 
D87161 


D87162 


D87163 
D87164 
D87165 
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D87206 
D87207 


D87208 
D87209 


D87210 
D87211 
D87212 
D87214 
D87213 
D87215 


D87216 


D87217 
D87218 
D87219 
D87220 
D87221 


D87222 
D87223 
D87224 
D87225 
D87226 
D87227 
D87228 


D87229 
D87230 
D87231 
D87232 
D87233 


D87234 


D87235 
D87236 


D87237 


D87238 
D87239 
D87240 
D87241 
D87242 
D87243 
D87244 
D87245 
D87246 
D87247 
D87248 


D87249 
D87250 


D87251 


D87252 
D87253 
D87254 
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D87295 
D87296 


D87297 
D87298 


D87299 
D87300 
D87301 
D87303 
D87302 
D87304 


D87305 


D87306 
D87307 
D87308 
D87309 
D87310 


D87311 
D87312 
D87313 
D87314 
D87315 
D87316 
D87317 


D87318 
D87319 
D87320 
D87321 
D87322 


D87323 


D87324 
D87325 


D87326 


D87327 
D87328 
D87329 
D87330 
D87331 
D87332 
D87333 
D87334 
D87335 
D87336 
D87337 


D87338 
D87339 


D87340 


D87341 
D87342 
D87343 
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D87384 
D87385 


D87386 
D87387 


D87388 
D87389 
D87390 
D87392 
D87391 
D87393 


D87394 


D87395 
D87396 
D87397 
D87398 
D87399 


D87400 
D87401 
D87402 
D87403 
D87404 
D87405 
D87406 


D87407 
D87408 
D87409 
D87410 
D87411 


D87412 


D87413 
D87414 


D87415 


D87416 
D87417 
D87418 
D87419 
D87420 
D87421 
D87422 
D87423 
D87424 
D87425 
D87426 


D87427 
D87428 


D87429 


D87430 
D87431 
D87432 
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D87473 
D87474 


D87475 
D87476 


D87477 
D87478 
D87479 
D87481 
D87480 
D87482 


D87483 


D87484 
D87485 
D87486 
D87487 
D87488 


D87489 
D87490 
D87491 
D87492 
D87493 
D87494 
D87495 


D87496 
D87497 
D87498 
D87499 
D87500 


D87501 


D87502 
D87503 


D87504 


D87505 
D87506 
D87507 
D87508 
D87509 
D87510 
D87511 
D87512 
D87513 
D87514 
D87515 


D87516 
D87517 


D87518 


D87519 
D87520 
D87521 


eee ee 4 TRE USE LE EMMMN EINER 
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Table No. - N° du tableau 10 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D86989 
Netiprotit- Benefice netite secs acco re ce D86990 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D86991 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D86992 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D86993 
Working capital - Fonds de roulement ................ D86994 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D86995 


Prior period cash transactions - Transactions 
monétaires de la période antérieure................ D86996 


Cash from financing activities - Encaisse 

générée par le financement..................... D86997 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D86998 
Borrowing from affiliates - 


Emprunts auprès des affiliées. .................... D86999 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87000 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87001 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87002 
Mortqagesi— nl YpothequeS RE eee D87003 
ONE AUS Eee ee credo cc D87004 
EQUitVis AVOIR 2 ee em enls seen eco D87005 
Total cash available - Total, encaisse............... D86988 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87007 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87008 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87009 
PONS EPS Eee ee en een screen ele D87010 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations .................... D87011 
Purchases ETAChRANS ES RER sere. mle ieneiaieeel as D87012 
Disposals'-'Realisations:.< , RME. Re... D87013 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87014 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87006 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87015 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87016 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87017 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87018 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87019 
Return on capital employed - Rendement 

desicapitauxjemployes -e 2 2 Lcd... D87020 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87021 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87022 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87023 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87024 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87025 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d'exploitation (dés.) .................... D87026 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87027 
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D87078 
D87079 
D87080 


D87081 
D87082 
D87083 


D87084 


D87085 


D87086 
D87087 


D87088 
D87089 


D87090 
D87091 
D87092 
D87093 
D87094 
D87077 


D87096 


D87097 
D87098 
D87099 


D87100 
D87101 
D87102 


D87103 


D87095 


D87104 
D87105 
D87106 


D87107 
D87108 


D87109 
D87110 
D87111 
D87112 
D87113 
D87114 


D87115 
D87116 
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D87167 
D87168 
D87169 


D87170 


D87171. 


D87172 


D87173 


D87174 


D87175 
D87176 


D87177 
D87178 


D87179 
D87180 
D87181 
D87182 
D87183 
D87166 


D87185 


D87186 
D87187 
D87188 


D87189 
D87190 
D87191 


D87192 


D87184 


D87193 
D87194 
D87195 


D87196 
D87197 


D87198 
D87199 
D87200 
D87201 
D87202 
D87203 


D87204 
D87205 


Statistiques financières des entreprises 


13 


D87256 
D87257 
D87258 


D87259 
D87260 
D87261 


D87262 


D87263 


D87264 
D87265 


D87266 
D87267 


D87268 
D87269 
D87270 
D87271 
D87272 


D87255 


D87274 


D87275 
D87276 
D87277 


D87278 
D87279 
D87280 


D87281 


D87273 


D87282 
D87283 
D87284 


D87285 
D87286 


D87287 
D87288 
D87289 
D87290 
D87291 
D87292 


D87293 
D87294 
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D87345 
D87346 
D87347 


D87348 
D87349 
D87350 


D87351 


D87352 


D87353 
D87354 


D87355 
D87356 


D87357 
D87358 
D87359 
D87360 
D87361 
D87344 


D87363 


D87364 
D87365 
D87366 


D87367 
D87368 
D87369 


D87370 


D87362 


D87371 
D87372 
D87373 


D87374 
D87375 


D87376 
D87377 
D87378 
D87379 
D87380 
D87381 


D87382 
D87383 
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D87434 
D87435 
D87436 


D87437 
D87438 
D87439 


D87440 


D87441 


D87442 
D87443 


D87444 
D87445 


D87446 
D87447 
D87448 
D87449 
D87450 
D87433 


D87452 


D87453 
D87454 
D87455 


D87456 
D87457 
D87458 


D87459 


D87451 


D87460 
D87461 
D87462 


D87463 
D87464 


D87465 
D87466 
D87467 
D87468 
D87469 
D87470 


D87471 
D87472 
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D87523 
D87524 
D87525 


D87526 
D87527 
D87528 


D87529 


D87530 


D87531 
D87532 


D87533 
D87534 


D87535 
D87536 
D87537 
D87538 
D87539 
D87522 


D87541 


D87542 
D87543 
D87544 


D87545 
D87546 
D87547 


D87548 


D87540 


D87549 
D87550 
D87551 


D87552 
D87553 


D87554 
D87555 
D87556 
D87557 
D87558 
D87559 


D87560 
D87561 
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Table no. - N° du tableau 17 
Assets = Total AC. icisc.ccoe ce oe onic ee eat D87562 
Cash and deposits - Encaisse et dépôts .............. D87563 
Accounts receivable and accrued revenue - 

Comptes débiteurs et revenu couru ................ D87564 
Inveéntones =StOcKS tan TALONS ER ARE LEE D87565 
Investments and accounts with affiliates - 

Placements et comptes auprès des affiliées ......... D87566 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ...... D87567 
Éoans + Prêts, RSR Li en cca tere oe. D87568 
Capital assets, net - Immobilisations, net.............. D87570 
Other: assets Autres actifs HEAR ee D87569 
Liabilities - Total - Passif ......................... D87571 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Comptes créditeurs et exigibilités courues. .......... D87572 
Loans and accounts with affiliates - 

Emprunts et comptes auprès des affiliées........... D87573 
BOTOMNGS = EMPrUNIS AE ANR PERRET D87574 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts ........ D87575 
From banks - Auprès de banques ................... D87576 
From others - Auprès d'autres ...................... D87577 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87578 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87579 
Mortgages - Hypothéques... . 2.501... 420... D87580 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé....... D87581 
Other liabilities - Autres passifs ..................... D87582 
Equity.<Totalie:AVOife tc et ITR TER tclsssieneened D87583 
Share capital - Capital-actions ...................... D87584 
Contributed surplus and other - Surplus 

d'apport'et AUTOS, : Re EEE oe NES D87585 
Retained eamings - Bénéfices non répartis ............ D87586 
Current assets - Actif à court terme .................. D87587 
Current liabilities - Passif à court temme ............... D87588 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ......... D87589 
Sales of goods and services - Ventes de biens 

CL CE SEIVICES. NS ere RE DA APN ER D87590 
Other operating revenue - 

Autres revenus d'exploitation ..................... D87591 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ...... D87592 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87593 
Other operating expenses - Autres dépenses 

Giéxploifation NE AE SES EEE PRES ek ee tee D87594 
Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ........... D87595 
Other Revenue - Autre revenu..................... D87596 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ......... D87597 
Other Expenses - Autres dépenses ................ D87598 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ....... D87599 
Short-term debt - Dette à court terme ................ D87600 
Long-term debt - Dette à long terme ................. D87601 
Gains/Losses - Gains/pertes ...................... D87602 
On sale of assets - Sur la vente d'actifs. .............. D87603 
QUES + Autres re 5 lad PORE ee ale NA D87604 
Profit before income tax - Bénéfice avant 

impôt sur le;revenu. : 2222220 D RE Enr Ie D87605 
Income tax - Impôt sur le revenu .................... D87606 
Equity in affiliates’ eamings - 

Part des gains des affiliées... 4, 1 NN D87607 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant 

gains extraordinaires. .......................... D87608 
Extraordinary gains - Gains extraordinaires . ........... D87609 
Net Profit - Bénéfice net.......................... D87610 
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D87651 
D87652 


D87653 
D87654 


D87655 
D87656 
D87657 
D87659 
D87658 
D87660 


D87661 


D87662 
D87663 
D87664 
D87665 
D87666 


D87667 
D87668 
D87669 
D87670 
D87671 
D87672 
D87673 


D87674 
D87675 


D87676 
D87677 


D87678 
D87679 


D87680 


D87681 
D87682 
D87683 
D87684 
D87685 
D87686 
D87687 
D87688 
D87689 
D87690 
D87691 


D87692 
D87693 


D87694 


D87695 


D87696 
D87697 
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D87737 
D87738 


D87739 
D87740 


D87741 
D87742 
D87743 
D87745 
D87744 
D87746 


D87747 


D87748 
D87749 
D87750 
D87751 
D87752 


D87753 
D87754 
D87755 
D87756 
D88757 
D87758 
D87759 


D87760 
D87761 
D87762 
D87763 
D87764 


D87765 


D87766 
D87767 


D87768 


D87769 
D87770 
D87771 
D87772 
D87773 
D87774 
D87775 
D87776 
D87777 
D87778 
D87779 


D87780 
D87781 


D87782 


D87783 
D87784 
D87785 
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D87826 
D87827 


D87828 
D87829 


D87830 
D87831 
D87832 
D87834 
D87833 
D87835 


D87836 


D87837 
D87838 
D87839 
D87840 
D87841 


D87842 
D87843 
D87844 
D87845 
D87846 
D87847 
D87848 


D87849 
D87850 
D87851 
D87852 
D87853 


D87854 


D87855 
D87856 


D87857 


D87858 
D87859 
D87860 
D87861 
D87862 
D87863 
D87864 
D87865 
D87866 
D87867 
D87868 


D87869 
D87870 


D87871 


D87872 
D87873 
D87874 
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D87915 
D87916 


D87917 
D87918 


D87919 
D87920 
D87921 
D87923 
D87922 
D87924 


D87925 


D87926 
D87927 
D87928 
D87929 
D87930 


D87931 
D87932 
D87933 
D87934 
D87935 
D87936 
D87937 


D87938 
D87939 
D87940 
D87941 
D87942 


D87943 


D87944 
D87945 


D87946 


D87947 
D87948 
D87949 
D87950 
D87951 
D87952 
D87953 
D87954 
D87955 
D87956 
D87957 


D87958 
D87959 


D87960 


D87961 
D87962 
D87963 


22 


D88004 
D88005 


D88006 
D88007 


D88008 
D88009 
D88010 
D88012 
D88011 
D88013 


D88014 


D88015 
D88016 
D88017 
D88018 
D88019 


D88020 
D88021 
D88022 
D88023 
D88024 
D88025 
D88026 


D88027 
D88028 
D88029 
D88030 
D88031 


D88032 


D88033 
D88034 


D88035 


D88036 
D88037 
D88038 
D88039 
D88040 
D88041 
D88042 
D88043 
D88044 
D88045 
D88046 


D88047 
D88048 


D88049 


D88050 
D88051 
D88052 


23 


D88093 
D88094 


D88095 
D88096 


D88097 
D88098 
D88099 
D88191 
D88100 
D88102 


D88103 


D88104 
D88105 
D88106 
D88107 
D88108 


D88109 
D88110 
D88111 
D88112 
D88113 
D88114 
D88115 


D88116 
D88117 
D88118 
D88119 
D88120 


D88121 


D88122 
D88123 


D88124 


D88125 
D88126 
D88127 
D88128 
D88129 
D88130 
D88131 
D88132 
D88133 
D88134 
D88135 


D88136 
D88137 


D88138 


D88139 
D88140 
D88141 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table No. - N° du tableau 17 


Cash from operating activities - Encaisse 


générée par d’exploitation ...................... D87612 
Netibrofit- Bénéticennet er os etn ru M D87613 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ........... D87614 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ......... D87615 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ....... D87616 
Working capital - Fonds de roulement ................ D87617 
Other non-cash items - 

Autres éléments non monétaires .................. D87618 
Prior period cash transactions - Transactions 

monétaires de la période antérieure................ D87619 


Cash from financing activities - Encaisse 
générée par le financement..................... D87620 


Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ... D87621 
Borrowing from affiliates - 


Emprunts auprès des affiliées. .................... D87622 
Other borrowing - Autres emprunts .................. D87623 
Bankers’ acceptances and paper - 

Acceptations bancaires et papier .................. D87624 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ..... D87625 
MongageS SHAYpOtNeqUeS RE CRE. cor. D87626 
ONE AUTOS ME. ee à crue due ec he D87627 
EQUITY = AVOIR 2 recente Siete loue ee tele à D87628 
Total cash available - Total, encaisse............... D87611 
Cash applied to investment activities - 

Encaisse utilisée pour des placements ........... D87630 
Investments in affiliates - 

Placements dans des affiliées .................... D87631 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. . ..... D87632 
ÉOAN SET POS ER mate elite ces ie dar ele D87633 
Cash applied to fixed assets - Encaisse 

utilisée pour immobilisations.................... D87634 
Purcnases ES ACRAIS armatures « Mn ee eee ce ce ore D87635 
Disposals: -"RealisationS 0 2. ee ce os see D87636 
Cash applied to dividends - Encaisse 

utilisée pour dividendes ........................ D87637 
Total applications of cash - 

Utilisation totale de l’encaisse ................... D87629 
Increase (decrease) in cash - Augmentation 

(diminution) de l’encaisse ...................... D87638 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87639 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .... D87640 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice 

avant gains extraordinaires (dés.).................. D87641 
Net profit (s.a.) - Bénéfice net (dés.) ................. D87642 
Retum on capital employed - Rendement 

JeS CAPITAUX IEMPIOVES eme rececc ce D87643 
Retum on equity - Rendement de l'avoir .............. D87644 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ................... D87645 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ............. D87646 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .... D87647 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)... D87648 
Operating expenses (s.a.) - 

Dépenses d’exploitation (dés.) .................... D87649 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ... D87650 


D87699 
D87700 
D87701 


D87702 
D87703 
D87704 


D87705 


D87706 


D87707 
D87708 


D87709 
D87710 


D87711 
D87712 
D87713 
D87714 
D87715 
D87698 


D87717 


D87718 
D87719 
D87720 


D87721 
D87722 
D87723 


D87724 


D87716 


D87725 
D87726 
D87727 


D87728 
D87729 


D87730 
D87731 
D87732 
D87733 


D87734 


D87735 
D87736 


D87787 
D87788 
D87789 


D87790 
D87791 
D87792 


D87793 


D87794 


D87795 
D87796 


D87797 
D87798 


D87799 
D87800 
D87801 
D87802 
D87803 
D87786 


D87805 


D87806 
D87807 
D87808 


D87809 
D87810 
D87811 


D87812 


D87804 


D87813 
D87814 
D87815 


D87816 
D87817 


D87818 
D87819 
D87820 
D87821 
D87822 
D87823 


D87824 
D87825 
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D87876 
D87877 
D87878 


D87879 
D87880 
D87881 


D87882 


D87883 


D87884 
D87885 


D87886 
D87887 


D87888 
D87889 
D87890 
D87891 
D87892 
D87875 


D87894 


D87895 
D87896 
D87897 


D87898 
D87899 
D87900 


D87901 


D87893 


D87902 
D87903 
D87904 


D87905 
D87906 


D87907 
D87908 
D87909 
D87910 
D87911 
D87912 


D87913 
D87914 


D87965 
D87966 
D87967 


D87968 
D87969 
D87970 


D87971 


D87972 


D87973 
D87974 


D87975 
D87976 


D87977 
D87978 
D87979 
D87980 


D87981 . 


D87964 


D87983 


D87984 
D87985 
D87986 


D87987 
D87988 
D87989 


D87990 


D87982 


D87991 
D87992 
D87993 


D87994 
D87995 


D87996 
D87997 
D87998 
D87999 
D88000 
D88001 


D88002 
D88003 


D88054 
D88055 
D88056 


D88057 
D88058 
D88059 


D88060 


D88061 


D88062 
D88063 


D88064 
D88065 


D88066 
D88067 
D88068 
D88069 
D88070 
D88053 


D88072 


D88073 
088074 
D88075 


D88076 
D88077 
D88078 


D88079 


D88071 


D88080 
D88081 
D88082 


D88083 
D88084 


D88085 
D88086 
D88087 
D88088 
D88089 
D88090 


D88091 
D88092 


ST 
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Financial Statistics for Enterprises 


Table no. - N° du tableau 1 
Assets - Total - Actif........... BAYES (ain as im lore wlatiela lave letehernatelels ave ore iles D86135 
Cashiand deposits Encaisseiet dépôts : ne LU RER okt) oe Ie ee ia shea D86136 
Accounts receivable and accrued revenue - Comptes débiteurs et revenu couru ........ D86137 
Inventories < Stocks: rats RE SL ears a isveleislgcied EE OS ERM neice ee D86138 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées . .. D86139 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86140 
LOANS): Prêts. ASUS PRE a GR area OL EEE DU MPM Ss oy D86141 
Mortgage - Hypothécaires 2:2 Mat". tte. LCR RER CT LCR 0e D86142 
Non-mortgage -INon-hypothécaires renal RE Cr CURE + Gavotte D86143 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ................................. D86144 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86145 
Capital assets, net=immobilisationsinet: RER. osetia. > nels caus D86146 
Other assets "Autres actifs 25 see Net Shao a Se ber, eee alah AL Re epee eur UE D89563 
Liabilities: =Total = Passif il à a ne de ee RNA ales a's ecastovolefate cia ete D86147 
Deposrs'='Dépots SERRE A EN RTE pu Len eek TR ee, PR Re Ur Se D86148 


Demand SA VUS PT nue Lie a A SAR Re See DIS RE OT ES NN EURE - 
“Hem PA TSTMS ré ENS, TN EMEA LU ict eds PARA NME LA re aE NRA LOT à - 


Actuarial liabilities of insurers - Passif actuariel des assureurs....................... D86149 
Accounts payable and accrued liabilities - 

Gomptesicréditeurs etiexigibilités COUrUSS cone. er ce D86150 
Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées. ......... D86151 
Borrowings:=,Emprunts ESS a CR RL ee CN: es Oe ee D86152 
Loans and overdrafts - Emprunts et découverts .................................. D86153 
From! banks:= Aubres'de banques si... 20 athe iste oes dE ie D86154 
rom/others = Aupres d'autres ele ARR. CARMI AOS ol. lb a PRO tA ke D86155 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86156 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86157 
Mortgages Hypotnedues? 2.0 st ttt cin Gs mires sc Rare) Ae ere eet sta chad NES 2 D86158 
Deferred income tax - Impôt surle revenu différé... 1... D86159 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D86160 
Othér'habiitiest AUtres passifs UT «4... RU à PRE oe ee el D86161 
Equity: Total AVOIr AR OS nl: cine AR. MERE LL ANS 2.0 D86162 
Sharejcapital,-\Capital-actions) brie tete. Ne cole Re A D86163 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D86164 
Retained)eamings = Bénéfices non répartis M0 2). os CORRE RU D86165 


Gurrent:assets =’Aclitncourt terme’; 204 free otic oes AREA ERA eee - 


Appropriated.= Affectés As «Sse ae ae ts «t's RR s/o ee TN - 
Unappropnated aiNonratectesi MER PRE PRE ET A SR en - 
Operating Revenue - Revenu d'exploitation ................................... D86166 
Sales of goods and services - Ventes de biens et de services. ...................... D86167 


Sales:of Services: Ventes de services. : 2102002 00 AP OMR ee - 
Insurers’ premiums and annuity considerations - 


Primes des assureurs et contreparties de rentes. ................................. D86168 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ................................... D86169 
interest = Intérets Set titan NS AR ce ce iad ANA Tee MAC EURE - 


Gain on sale of securities and other assets - 


Gainsisurila'venteideltitres etiautres actifs ci one ete RE D86170 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D86171 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D86172 
Insurance claims and normal increase actuarial liabilities - 

Sinistres des assureurs et augmentation normale du passif actuariel............... D86173 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D86174 
interest INGLES. cst cic shel erecta, state ie cine ne LM ET EE I NA EL TO AIRE D86175 
On deposits'=:Surles'dépots yee tie si. onc eee ee Sie RUN OUI RER CURE - 
Demand. A VUS TR. aie AIN LE ote RON ee NRA LT a NERC aU - 
(l'ermie A terme as 0 SR AUS Meme et amer | Re Dent - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D86176 


Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... - 
OT AUNES. crate ee op ee re ee a UE NS Per ER EE LE SP NE AE RE - 


Operating Profit - Bénéfice d'exploitation ..................................... D86177 
Other Revenue - Autre revenu oda. ei cee 0 OMR LITE D86178 
Interest and dividends - Intérêts et dividendes. ................................... D86179 


3 


D86316 
D86317 
D86318 
D86319 
D86320 
D86321 
D86322 
D86323 


D86324 


D86325 
D86326 
D89564 
D86327 
D86328 


D86329 


D86330 
D86331 
D86332 
D86333 
D86334 
D86335 
D86336 
D86337 
D86338 
D86339 


D86340 
D86341 
D86342 
D86343 
D86344 
D86345 


D86348 
D89589 
D89590 


D89591 
D86349 
D86350 


D86351 
D86352 
D86353 


D86354 
D86355 
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D88182 
D88183 
D88184 
D88185 
D88186 
D88187 
D88188 


D88190 
D88189 
D88191 


D88192 
D88193 
D88194 
D88195 
D88196 
D88197 
D88198 
D88199 
D88200 
D88201 


D88202 
D88203 
D88204 
D88205 
D88206 
D88207 
D88208 


D88209 
D88210 


D88211 
D88212 


D88213 
D88214 


D88215 
D88216 
D88217 


25 


D88271 
D88272 
D88273 
D88274 
D88275 
D88276 
D88277 


D88279 
D88278 
D88280 


D88281 
D88282 
D88283 
D88284 
D88285 
D88286 
D88287 
D88288 
D88289 
D88290 


D88291 
D88292 
D88293 
D88294 
D88295 
D88296 
D88297 


D88298 
D88299 


D88300 
D88301 


D88302 
D88303 


D88304 
D88305 
D88306 


26 


D88360 
D88361 
D88362 
D88363 
D88364 
D88365 
D88366 
D88367 


D89583 


D88369 
D89565 
D88370 
D88371 
D88372 
D88373 


D88374 
D88375 
D88376 
D88377 
D88378 
D88379 
D88380 
D88381 
D88382 


D88383 
D88384 
D88385 
D88386 
D88387 


D88388 
D88389 
D88390 


D88391 


D88392 
D88393 


D88394 


D88395 
D88396 


D88397 
D88398 
D88399 
D88400 
D88401 
D88402 
D88403 
D88404 
D88405 


D88490 
D88491 


D88492 
D88493 
D88494 


D88495 
D88496 
D88497 
D88498 
D88499 
D88500 


a ne 
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Table no. - N° du tableau 1 
OthemExpenses - Autres dépenses. 5... nee there hs etes tout D86180 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D86181 


Shortermidebt= Dette alCOUIt terme: RE EE LE ramener en cn ce - 
ong-tenmidebtis Dette:ailongiterme wren: MERE. steel eee - 
Galns/Losses=-IGains/pertes . iat; sisters ss Mis sc mets ws ticle selves cusccessscess ces D86182 
Gain on sale of assets - Gains sur la vente d'actifs. ............................... - 
OUTS TIE AUTOS PRE LE de cake: A a se LU ae MES ROE Scie Rakes baa ea oi - 


Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D86183 
Income tax IMPOt SU RICO VENU ER Enr eee sr eran stave cl messes cele ec < D86184 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées........................... D86185 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D86186 
Extraordinary gains -’Gainsvextraordinaires 0. oc wee mee «ccc ce et oe ee pei ee D86187 
Net) Profit =\Benefice netic. 4221 tire eus eee a diem cla dans a einem ols Seba ese bie D86188 
Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D86190 
Notiprofit= Beneticenetc rrsc: Re she ce rene een Oe ele nee nee die D86191 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D86192 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D86193 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D86194 
Working capital lEonds'delroulementeer 2 clos ete ec cr ec D86195 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ........................... D86196 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure ....... D86197 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D86198 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts.................................. D86199 
DEMANGE ANUS eee ees ieee tons à sen e e Dernier it - 

TON A MEME PE RER RE SNL ete oies 0 me Peas ous © sua ibe cat ee ge ere - 

Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D86200 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D86201 
OthemborrowinGerAutresempmuntS EEE ee ne Lee ot siecle e's es 95 <1 51206 D86202 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D86203 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D86204 
Mortgages Hypotheques RE... MMM crite fetes cessent seis aie wie gels Ae D86205 
OURO AUTOS ties etree oooh tale ee ree Seis ten goers D nn RG ee Eee CR ue ees D86206 
ECUITVISVAVOl lier iat emer ren her ne eek As AR ee ale te io srs noie die dia à D86207 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D86189 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements..... D86209 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D86210 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D86211 
LOANSCIPTÈIS EC ater eee ent ene Reet cie mec el eee Seer ae ety ons la. seals cie D86212 


Morigageloans =1PrétS hYpoMecCAres EEE PE CEE OC Coco. - 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. - 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D86213 
PUrChASESETAChATS Pan Le Ce CE ON A Rnb Conecchret - 
DISDOSAIS =aRcaliSations RE EE EE foie ec ere ce -eccLo-voree - 


Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D86214 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D86208 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de l’encaisse ........... D86215 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86216 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D86217 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D86218 
Net, profiti(S:as) I Benefice net(dés) Een on elen ever elejereneiaheieda ere he) eet (ole eval shelods)ielarete > D86219 
Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D86220 
Retumionassets-Rendementde ACU Tee ne -----r-Le-r-c-rr. cer - 
Return on equity - Rendement de l'avoir ........................................ D86221 
Protitimargin - Marge bénéficiaire Er Re ee CEE le ce 0 crc D86222 
AGE Hall AKO RaAtOlIdUICADHA EE EEE ee Cu ec nc. - 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ....................................... D86223 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ - 
Working capital ratio - Ratio des fonds de roulement .............................. - 


Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D86224 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... D86225 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D86226 


D86359 
D86360 
D86361 
D86362 
D86363 
D86364 
D86366 
D86367 
D86368 
D86369 
D86370 
D86371 
D86372 
D86373 
D86374 
D86375 


D86376 
D86377 
D86378 
D86379 
D86380 
D86381 
D86382 
D86383 
D86365 
D86385 
D86386 
D86387 
D86388 
D86389 
D86390 
D86391 


D86392 
D86384 
D86393 
D86394 
D86395 
D86396 
D86397 
D86398 
D86399 
D86400 


D86401 
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D88218 
D88219 
D88220 
D88221 
D88222 
D88223 
D88224 
D88225 
D88226 
D88227 
D88228 
D88229 
D88230 
D88232 
D88233 
D88234 
D88235 
D88236 
D88237 
D88238 
D88239 
D88240 


D88241 
D88242 
D88243 
D88244 
D88245 
D88246 
D88247 
D88248 
D88231 
D88250 
D88251 
D88252 
D88253 


D88254 
D88255 
D88256 
D88257 
D88249 
D88258 
D88259 
D88260 
D88261 
D88262 
D88263 
D88264 
D88265 


D88266 
D88267 
D88268 
D88269 
D88270 


25 


D88307 
D88308 
D88309 
D88310 
D88311 
D88312 
D88313 
D88314 
D88315 
D88316 
D88317 
D88318 
D88319 
D88321 
D88322 
D88323 
D88324 
D88325 
D88326 
D88327 
D88328 
D88329 


D88330 
D88331 
D88332 
D88333 
D88334 
D88335 
D88336 
D88337 
D88320 
D88339 
D88340 
D88341 
D88342 


D88343 
D88344 
D88345 
D88346 
D88338 
D88347 
D88348 
D88349 
D88350 
D88351 
D88352 
D88353 
D88354 


D88355 
D88356 
D88357 
D88358 
D88359 


D88409 
D88410 
D88411 
D88412 
D88413 
D88414 
D88416 
D88417 
D88418 
D88419 
D88420 
D88421 
D88422 
D88423 
D88424 
D88425 
D88426 
D88427 
D88428 
D88429 
D88430 
D88431 
D88432 
D88433 
D88434 
D88415 
D88436 
D88437 
D88438 
D88439 
D88440 
D88441 
D88442 


D88443 
D88435 
D88444 
D88445 
D88446 
D88447 
D88448 
D88449 
D88450 
D88451 
D88452 
D88453 
D88454 
D88455 
D88456 
D88457 
D88458 


D88539 
D88531 
D88540 
D88541 
D88542 
D88543 
D88544 
D88545 
D88546 
D88547 
D88548 
D88549 
D88550 
D88551 
D88552 
D88553 
D88554 
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Table no. - N° du tableau 28 
Assets - Total/=(Actit cU sig oi Waleiciviele oie ale totebicleeree MEN Neate tete tr oceceueetes D88555 
Cashiand'deposits -\Encaisselel dépôts ts NCAA AE ionic: D88556 
Accounts receivable and accrued revenue -Comptes débiteurs et revenu couru ......... D88557 
Investments and accounts with affiliates - Placements et comptes auprès des affiliées . .. D88558 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ..........................,..... D88559 
LOANS sPIEtSD. tise sia's, RARE SENS en ce EE eet Le VON EE NAN AN ETES DE As D88560 
Mortgage|= Hypothécaires Rs . Srescteree tesvess's.clisvo'alevaue tbo arses ees INR RE Re D88561 
Non-mortgage: = Non-hypothecaires mien CE RU ba od asineaieid aetrmeite cee D88562 
Allowance for losses on investments and loans - 

Provision pour pertes sur placements et prêts. ................................. D88563 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88564 
Capital assets "net =’Immobilisatons (nets. . 2,0. see tes xc hee aoe ica eee keene D88565 
Other‘assets’= Autres actifSe ass SRE RE RE RE Eu RL D89567 
Liabilities’=Total’= Passif int RES ee Re ee dan une D88566 
Deposits "Déposer sea et ARE NAN RE Neue D88567 
DéMANTE À VUO zs PR RE ER RE lees hed A EP MN ee RE DL a CUBES D88568 
STORM A tement in CELA er RAR PAPA ER RE Ta Eee ar TR D88569 
Amount left on deposit - Sommes demeurant en dépôt. ............................ 
Actuanal habilites’- Passit'actuanel) tee nnn coe cote ele Meee eee Et - 
Accounts payable and accrued liabilities - Comptes créditeurs et exigibilités courues..... D88570 
Claims: Sinistrés Lies. ROMA os POEs, os PR. xs Re ene SOS es) - 


Clients’ free credit balances - Soldes créditeurs gratis aux clients .................... - 
Other< Autres tia aaa sas Lite A RSA CR GC - 


Loans and accounts with affiliates - Emprunts et comptes auprès des affiliées. ......... D88571 
Borrowings: = EmpmintS A rene peice etai ec ER UE RS D88572 
Loans'and'overdraits - Emprunts et découverts =. es D88573 
From banks'="Aupres de banques ii ee ELU OC EM om ie AR ee ee ie Re D88574 
Éromiothers AUTOS: d'autres, 2 AE TRS REPLI SR er Re en ETS D88575 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88576 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88577 
Mongages' = yootheques: At Ans ENS UE AA Ata he epee Reena ne D88578 
Deferred income tax - Impôt sur le revenu différé ................................. D88579 
Bank customers’ liabilities under acceptances - 

Engagements des clients des banques comme acceptations...................... D88580 
Othenliabilitiesi Autres! passifs MARRON 5 Re acer eee eet D88581 


Uneamed premiums: Primes non acquises RER gees coe cei Ue eee ee - 
OthemeiAutres een en A DA ES AL A ee ACIER SR RARE - 


Equiy: Total AVOIR. NEC en LR ATARI NE D88582 
Share:Capital.: \Capital-actlons ane er Le MEANS ER TR re D88583 
Contributed surplus and other - Surplus d'apport et autres ......................... D88584 
Retained eamings - Bénéfices non répartis. . MN eee D88585 
AppropratedisAffectest piri. |: HEURE. RERO) dhe Pc oes Smee a ie Ly D88586 
Unapproprated'aNon affectés... 20e" ARE ce CORE + oeeiete Tein see D88587 
Operating Revenue - Revenu d’exploitation ................................... D88588 
Sales Of services = Ventes de services: a. traci antec ae ie ees aoe eae D88589 
Commissions and fees - Commissions et honoraires .............................. - 


Prémiums Primes EE ARTE TELE TE RO et coll - 
Net premiums eamed - Primes nettes acquises .................................. - 


Annuity considerations - Contreparties de rentes ................................. - 
Interest © Intérets as tés at Use SR ol A ARI RS en PU AE PR Al CR D88590 
Dividends Dividendes eter alist RETENIR RATER cet a ae kg a D88591 
Gain on sale of securities and other assets - 

Gains sur la vente de titres et autres actifs. 7... cece ceca cocceeeceeneek D88592 
Other operating revenue - Autres revenus d'exploitation. ........................... D88593 
Operating Expenses - Dépenses d’exploitation ................................ D88594 


Annuity claims incurred - Sinistres aux termes de contrat de rentes. .................. - 


Normal increase in actuarial liabilities - Augmentation normale du passif actuariel....... - 
Depreciation, depletion and amortization - 

Dépréciation, épuisement et amortissement ................................... D88595 
mtorest.- INVELSIS nA ons ARR ty: TE SRE OT QT US EN Que D88596 
Oniéeposits SOE NES dépbls "1 cu LE OUR ANNE EMAReR ANT A ANNE ane PATATE D88597 
Demand =A Vues... alta J" Ne + Raia dea ER AN CD Ne SAR AN TR D88598 
Ten. À OMS coe RE et ET EN ES ALT Ne SRE Se D88599 
On short-term paper - Sur papier à court terme. ................................. - 

Other operating expenses - Autres dépenses d'exploitation ......................... D88603 
Provision for future loan losses - Provision pour pertes futures ...................... D88604 
Policyholder dividends - Dividendes des assurés ................................. - 

Otheré Autres ns AN A DNS Alan" Ame OY em a iy D88605 
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D88661 
D88662 
D88663 
D88664 
D88665 
D88666 
D88667 
D88668 


D89585 


D88670 
D89568 
D88671 


D88673 
D88674 
D88675 
D88676 
D88677 
D88678 
D88679 
D88680 
D88681 


D88682 


D88683 
D88684 
D88685 
D88686 


D88687 
D88688 


D88689 
D88690 


D88691 
D88692 
D88693 


D88694 
D88695 


D88696 
D88697 
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D88747 
D88748 
D88749 
D88750 
D88751 
D88752 
D88753 
D88754 


D89586 


D88756 
D89569 
D88757 


D88779 
D88780 
D88781 
D88782 


D88783 
D88784 
D88785 
D88786 
D88787 
D88788 


D88789 
D88790 
D88791 


D88792 
D88793 
D88794 
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D88848 
D88849 
D88850 
D88851 
D88852 
D88853 
D88854 


- 


D89587 


D88856 
D89570 
D88857 


D88858 
D88859 


D88860 
D88861 
D88862 
D88863 
D88864 
D88865 


D88866 
D88867 


D88868 
D88869 
D88870 
D88871 
D88872 
D88873 
D88874 
D88875 
D88876 
D88877 


D88878 


D88879 
D88880 


D8888 1 
D88882 
D88883 
D88884 


D88885 


D88955 
D88956 
D88957 
D88958 
D88959 
D88960 
D88961 
D88962 
D88963 


D88964 


D88965 
D88966 
D88967 
D88968 


D88969 
D88970 


D88971 


D88972 
D88973 


D88974 
D88975 
D88976 
D88977 


D88979 


D89038 
D89037 
D89039 


D89061 
D89062 


D89063 
D89064 
D89065 


D89066 
D89067 


D89068 
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Statistiques financiéres des entreprises 


Table no. - N° du tableau "28 

Operating Profit - Bénéfice d’exploitation ..................................... D88606 
Other Expenses - Autres dépenses .......................................... D88607 
Interest on borrowing - Intérêts sur les emprunts. ................................. D88608 
Gains/Losses = Gains/pertes 22.54% cos comtes ee sie ss oies es 010 & soie 9 © cie ele se = D88609 
Profit before income tax - Bénéfice avant impôt sur le revenu ................... D88610 
Incomeltaxe impot Sur/le revenu RS. CR ER Et de D88611 
Equity in affiliates’ eamings - Part des gains des affiliées. .......................... D88612 
Profit before extraordinary gains - Bénéfice avant gains extraordinaires........... D88613 
Extraordinary gains = Gains extraordinaires nee... +. chere ceene eee D88614 
NetiProtit- -BenetiCe nets nine etee see nee esse ee sleceses cesse se D88615 


Net premiums written - Primes nettes souscrites.................................. - 
Underwnting expense - Dépenses d’assurance................................... - 
ÜUnderwWning pront=Benélice d'AaSSUrance "2-0 eme eee niet «claves ee - 
Net investment and ancillary profit - ‘ 

Bénéfice des placements nets et des activités auxiliaires ........................ - 


Cash from operating activities - Encaisse générée par d’exploitation.............. D88617 
Netiprofitv=rsenence: NOR eh à oise bis dass ee ces ce ect stctttava) etenoe lei of ets D88618 
Non-cash items - Éléments non monétaires. ..................................... D88619 
Depreciation, depletion and amortization - Dépréciation, épuisement et amortissement . . . D88620 
Deferred income tax - impôt sur le revenu différé ................................. D88621 
Workingicapitali=FONGS GETOUleMENt EE PEAR Cr Deer ce Eee D88622 
Other non-cash items - Autres éléments non monétaires ...... À De ee. ORO ae ae D88623 
Prior period cash transactions - Transactions monétaires de la période antérieure....... D88624 
Cash from financing activities - Encaisse générée par le financement ............ D88625 
Increase in deposits - Augmentation des dépôts.................................. D88626 
Demiandis ANUS SRE RAR CE SR ES reine RS MAR EE sig cca oc ce D88627 
Term ANtemme sn esse Or Ne Gien einer à ele ols ove a's D88628 
Borrowing from banks - Emprunts auprès de banques ............................. D88629 
Borrowing from affiliates - Emprunts auprès des affiliées ........................... D88630 
Other borrowing AUIrESIeMPUNS EEE ee eee ere D88631 
Bankers’ acceptances and paper - Acceptations bancaires et papier.................. D88632 
Bonds and debentures - Obligations et débentures ............................... D88633 
MOnGages = HYDONEQUES PRET Eee er eee RTE Ter 27 D88634 
OthenAUteS PR PRE Ce a NEED ne CO tee le sectes detaene teste eu save. ate D88635 
EQUITVIT AVOIR RC eee che DOS UD D'OR ADS BOOS Do à D88636 
Total cash available - Total, encaisse......................................... D88616 
Cash applied to investment activities - Encaisse utilisée pour des placements. .... D88638 
Investments in affiliates - Placements dans des affiliées. ........................... D88639 
Portfolio investments - Placements de portefeuille. ................................ D88640 
ÉOANS PTS De CU nee ere eee senc haeenepete eee D88641 
Mortgage loans - Prêts hypothécaires .. 2% 2 MAR RER R ER een D88642 
Non-mortgage loans - Prêts non hypothécaires. .................................. D88643 
Cash applied to fixed assets - Encaisse utilisée pour immobilisations. ............ D88644 
Cash applied to dividends - Encaisse utilisée pour dividendes................... D88645 
Total applications of cash - Utilisation totale de l’encaisse ...................... D88637 
Increase (decrease) in cash - Augmentation (diminution) de lencaisse ........... D88646 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88647 
Operating profit (s.a.) - Bénéfice d'exploitation (dés.) .............................. D88648 
Profit before extraordinary gains (s.a.) - Bénéfice avant gains extraordinaires (dés.)...... D88649 
Neti profit (sia:) - Bénéfice net (dés) "tee. css D88650 


Premiums and annuity considerations (s.a.) - Primes et contreparties de rentes (dés.).... - 
Net premiums eamed (s.a.) - Primes nettes acquises (dés.)......................... - 
Insurance claims incurred (s.a.) - Sinistres aux termes de contrats d’assurance (dés.).... - 
Underwritting expenses (s.a.) - Dépenses d'assurance (dés.)........................ - 


Retum on capital employed - Rendement des capitaux employés .................... D88651 
Return on assets - Rendement de l'actif ................. 0 eee eeeees D88652 
Return on equity - Rendement de l'avoir ........................................ D88653 
Profit margin - Marge bénéficiaire. ............................................. D88654 
Gapialiratio-1Ratioldulcapital ee RCE PRE EEE EE ON CCR TERRE CET D88655 
Debt to equity - Ratio des dettes à l'avoir ....................................... D88656 


Netinsk ratio = Ratioldursque net"... ves oleleis crc -rrreerceenrrte - 
Claims to premiums - Ratio des sinistres aux primes .............................. - 
Gombineiratio = RatiOlCOMPINE PE EE ee ec evanelenelel stoi diclateltele vies - 


Operating costs per $100 of assets - Coûts d'exploitation par $100 d'actifs. ............ D88657 
Operating revenue (s.a.) - Revenu d'exploitation (dés.)............................. D88658 
Operating expenses (s.a.) - Dépenses d'exploitation (dés.) ......................... D88659 
Operating profit (s.a.) - Bénéfices d'exploitation (dés.) ............................. D88660 
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D88698 
D88699 
D88700 
D88701 
D88702 
D88703 
D88704 
D88705 
D88706 
D88707 


D88709 
D88710 
D88711 
D88712 
D88713 
D88714 
D88715 
D88716 
D88717 


D88718 
D88719 
D88720 
D88721 
D88722 
D88723 
D88724 
D88725 
D88708 
D88727 
D88728 
D88729 
D88730 
D88731 
D88732 
D88733 
D88734 
D88726 
D88735 
D88736 
D88737 
D88738 
D88739 


D88740 
D88741 
D88742 
D88743 


D88744 
D88745 
D88746 
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D88795 
D88796 
D88797 
D88798 
D88799 
D88800 
D88801 
D88802 
D88803 
D88804 


D88806 
D88807 
D88808 
D88809 
D88810 
D88811 
D88812 
D88813 
D88814 
D88815 


D88816 
D88817 
D88818 
D88819 
D88820 
D88821 
D88822 
D88805 
D88824 
D88825 
D88826 
D88827 
D88828 
D88829 
D88830 
D88831 
D88823 
D88832 
D88833 
D88834 
D88835 
D88836 
D88837 


D88838 


D88839 
D88840 
D88841 
D88842 
D88843 
D88844 
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D88887 
D88888 
D88889 
D88890 
D88891 
D88892 
D88893 
D88894 
D88895 
D88896 
D88897 
D88898 
D88899 


D88900 
D88902 
D88903 
D88904 
D88905 
D88906 
D88907 
D88908 
D88909 
D88910 


D88911 
D88912 
D88913 


D88914 
D88915 
D88916 
D88901 
D88918 
D88919 
D88920 
D88921 
D88922 
D88923 
D88924 
D88917 
D88925 
D88926 
D88927 
D88928 
D88929 
D88930 
D88931 
D88932 
D88933 
D88934 
D88935 
D88936 
D88937 
D88938 
D88939 
D88940 
D88941 
D88942 
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D88980 
D88981 
D88982 
D88983 
D88984 
D88985 
D88986 
D88987 
D88988 
D88989 


D88991 
D88992 
D88993 
D88994 
D88995 
D88996 
D88997 
D88998 
D88999 


D89000 
D89001 
D89002 
D89003 
D89004 
D89005 
D89006 
D89007 
D88990 
D89009 
D89010 
D89011 
D89012 
D89013 
D89014 
D89015 
D89016 
D89008 
D89017 
D89018 
D89019 
D89020 
D89021 


D89022 
D89023 
D89024 
D89025 


D89026 
D89027 
D89028 
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D89069 
D89070 
D89071 
D89072 
D89073 
D89074 
D89075 
D89076 
D89077 
D89078 


D89080 
D89081 
D89082 
D89083 
D89084 
D89085 
D89086 
D89087 
D89088 


D89089 
D89090 
D89091 
D89092 
D89093 
D89094 
D89095 
D89096 
D89079 
D89098 
D89099 
D89100 
D89101 
D89102 
D89103 
D89104 
D89105 
D89097 
D89106 
D89107 
D89108 
D89109 
D89110 


D89111° 
D89112 
D89113 
D89114 


D89115 
D89116 
D89117 
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Pick a topic... 


any topic 


The 1994 Statistics Canada 
Catalogue is your guide to 
the most complete collection of 
facts and figures on Canada's 
changing business, social and 
economic environment. No 
matter what you need to know, 
the Catalogue will point you 
in the right direction. 


From the most popular topics 
of the day - like employment, 
income, trade, and education 
- to specific research studies - 
like mineral products shipped 
from Canadian ports 

and criminal victimization in 
urban areas - you'll find it all 
here. 


.. the 1994 Statistics 
Canada Catalogue will 
help you get your 
bearings... 


The Catalogue puts all this 
information at your fingertips. 
With the expanded index, you 
can search by subject, author 
or title - even periodical 
articles are indexed. There's 
also a separate index for all 
our electronic products. 


The Catalogue has 
everything you need to access 
all Statistics Canada's 
products: 


© descriptions of over 25 new 
titles, plus succinct 
abstracts of the over 650 
titles and 7 map series 
already produced; 


a complete guide to 
finding and using 
statistics; 

electronic products in a 
variety of media, and 


advice on getting expert 
assistance on electronic 
products and on-line 
searches; 


= tabs to each section -- so 
you can immediately flip to 
the information you need. 


... time and time again 


To make sure that the 
Catalogue stands up to 
frequent use, we used a 
specially coated cover to 
prevent broken spines, 
tattered edges and dog-eared 
corners. 


Order today - you'll be lost 
without it. 


1994 Statistics Canada 
Catalogue 


Only $15 (plus GST and 
applicable PST) in Canada 
(US$18 in the U.S. and US$21 
in other countries). Quote Cat. 
no. 11-2040XPE. 


Write to: 


Statistics Canada 
Operations and Integration 
Circulation Management 
120 Parkdale Avenue 
Ottawa, Ontario K1A 0T6 


Fax: (613) 951-1584 
Call toll-free: 1-800-267-6677 
Via Internet: order@statcan.ca 


Or contact the nearest 
Statistics Canada Reference 
Centre listed in this 
publication. 


Choisissez un 
sujet... n'importe 


lequel 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 est votre guide pour 


la collection la plus complète de 

…… faits et de chiffres dans les 

. domaines, en constante évolution, 

. du commerce, de la société et de 

_ l'économie du Canada. Peu importe 
_ ce que vous voulez savoir, le 


Catalogue vous mettra sur la 


bonne piste. 


_ Des sujets actuels les plus 

_ populaires - comme l'emploi, le 
revenu, le commerce et l'éducation - 
_ Gdes études de recherche 

_ spécialisées - comme les produits 


minéraux expédiés des ports 


canadiens et la victimisation dans 
. les régions urbaines -vous 


trouverez tout dans ce document. 


Le Catalogue de Statistique 
Canada 1994 vous aidera à 


| vous orienter... 
_ Le Catalogue vous met tous ces 


renseignements sous la main. 
Lindex augmenté vous permet de 
chercher par sujet, auteur ou titre - 
les articles de périodiques sont 
même indexés. On a aussi ajouté 


un index séparé pour tous nos 
_ produits électroniques. 


Le Catalogue a tout ce qu'il vous 


faut pour vous procurer les produits 


de Statistique Canada: 


descriptions de plus de 25 
nouveaux titres et courts 
résumés des 650 titres et plus et 
des 7 séries de cartes déja 
disponibles; 

guide complet pour obtenir et 
utiliser les données statistiques; 


_ © produits électroniques sur 


supports divers et conseils sur 
l'obtention d'aide 
d'experts pour 


les produits électroniques et les 
recherches en direct; 


: système d'onglets pour chaque 
section - pour que vous puissiez 
immédiatement repérer les 
renseignements qui vous 
intéressent. 


Pour garantir que le Catalogue 
puisse résister à une utilisation 
fréquente, nous avons utilisé une 
couverture avec un revêtement 
spécial conçue pour éviter les dos 
cassés, les bords abîmés et les 
coins de page pliés. 

Commandez aujourd'hui - vous ne 
pourrez plus vous en passer. 


Catalogue de Statistique 
Canada 1994 


Seulement 15 $ (plus la TPS et la 
TVP en vigueur) au Canada 

(18 $ US aux Etats-Unis et 

21 $ US dans les autres pays). 
Indiquez le n° au catalogue : 
11-2040XPF 


Écrivez à : 

Statistique Canada 
Opérations et intégration 
Direction de la circulation 


120, avenue Parkdale 
Ottawa (Ontario) KIA 0T6 


Télécopieur : (613) 951-1584 
Appels sans frais : 1-800-267-6677 
Via l'Internet : order @statcan.ca 


Ou contactez le Centre de 
consultation de Statistique Canada 
le plus proche (voir la liste figurant 
dans la présente publication). 


= ORDER FORM 


Statistics Canada 


TO ORDER: METHOD OF PAYMENT: 


MAIL 5 al PHONE =(__]= FAX | (Check only one) 
D sa 1-800-267-6677 [9%] 1-800-889-9734 


Statistics Canada Charge to Visa or Mastercard. Visa, MasterCard and À 
Operations and Integration Outside Canada andthe US., purchase orders only. Lj Please charge my: [_]VISA  [_] MasterCard 


Circulation Management and in the Ottawa area call Please do not send 

120 Parkdale Avenue (613) 951-7277. Please do confirmation. A fax will be 

Ottawa, Ontario not send confirmation. treated as an original order. Card Number 
Canada K1A0T6 


1-800-363-7629 En he 
Li INTERNET order @statcan.ca Telecommunication Device xpiry Date 


for the Hearing Impaired 


(Please print) Cardholder (please print) 


Company Signature 


Department 
Z LJ Payment enclosed $ 


| Purchase 


nrGtéss Cie aia) NON cet Ree |: Order Number 
(Please enclose) 


Attention 


City Province 


Postal Code Authorized Signature 


DISCOUNT 
(if applicable) 
GST (7%) 

(Canadian clients only) 
Applicable PST 
(Canadian clients only) 
| GRAND TOTAL 


ivi 
Ben Sse See Canada 


BON DE COMMANDE 


Statistique Canada 


POUR COMMANDER : MODALITES DE PAIEMENT: 


COURRIER TELEPHONE "LT TÉLÉCOPIEUR 

DA 1-800-267-6677 [6%] 1-800-889-9734 D (Cochez une seule case) 

Statistique Canada Faites débiter votre compte Visa Visa, MasterCard et bon 

Opérations etintégration ou MasterCard. De l'extérieur du de commande seulement. | Veuillez débiter mon compte [ | VISA [_ | MasterCard 
Gestion de la circulation Canada et des Etats-Unis et dans Veuillez ne pas envoyer 

120, avenue Parkdale la région d'Ottawa, composezle de confirmation. Le bon 

Ottawa (Ontario) (613) 951-7277. Veuillez ne pas  télécopié tient lieu de N° de carte 

Canada K1A0T6 envoyer de confirmation. commande originale. 


LL nrener order statcance 1-800-363-7629 Date d'expiration 
Appareils de télécommunications 
Veuillez écrire en F = 
es ed pour les malentendants Détenteur de carte (lettres moulées) 


Compagnie Signature 


Service _J Paiement inclus $ 


À l'attention de oj > | 9 Meenedons co es mee CC Ne du bon 


22 de commande 
Adresse (Veuillez joindre le bon) 


Ville Province 


Code postal Téléphone Télécopieur Signature de la personne autorisée 


Édition Abonnement annuel où |. 
demandée prix de la publication 
Numéro au | Titr Inscrire 
catalogue "A" pour les 
abonnement 
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Bow ge ivi 
Rep one ane Canada 


An aging population. Lone-parent fami- 
lies. A diverse labour force. Do you know 
how today’s social changes will affect 
your future ... your organization ... 

and your family? 


Keep pace with the dramatic shifts in 
Canada’s evolving social fabric with Statistic 
Canada’s best-selling quarterly, Canadian 
Social Trends. With vast and varied 
reports on major changes in key social issues 
and trends, this periodical incorporates 


findings from over 50 national surveys. 


Written by some of Canada’s leading-edge 
social analysts, Canadian Social Trends 
combines painstaking research with dynamic 
prose on topics like ethnic diversity, low- 
income families, time-crunch stress, 
violent crime and much more — all ina 
colourful, easy-to-read, magazine format. 


A lasting record of changing times! 


J oin the thousands of business and policy 


analysts, social-science professionals, and 
academics who trust Canadian Social 
Trends to demystify the causes and 
consequences of change in Canadian society. 
Don’t miss a single issue — subscribe today. 


Canadian Social Trends (catalogue 
number 11-0080XPE) is $34 (plus GST and 
applicable PST) annually in Canada, US$41 
in the United States and US$48 in other 
countries. 


Le vieillissement de la population. 

Les familles monoparentales. La diversifi- 
cation de la population active. Savez-vous 
comment les changements sociaux 
d’aujourd’hui vont se répercuter sur 


votre avenir, votre organisation, votre 
famille? 


Suivez l’évolution spectaculaire de la 
société canadienne grâce à Tendances 
sociales canadiennes, une publication 
trimestrielle de Statistique Canada. Avec des 
articles vastes et variés sur les principaux 
changements caractérisant les questions et 
les tendances sociales principales, cette 
publication intègre les résultats de plus de 
Certains des analystes sociaux les plus 
reconnus du Canada rédigent des articles 
dans Tendances sociales canadiennes. Ils 
présentent les résultats de recherches 
minutieuses dans un style attrayant pour des 
sujets tels que la diversité ethnique, les 
familles à faible revenu, le stress dû au 
manque de temps, le crime et bien 
d’autres encore dans une revue haute en 
couleur et de lecture aisée. 


Un dossier permanent d'une époque 
en évolution! 


Des milliers d’analystes des entreprises et 
des politiques, de professionnels des 
sciences sociales et d’universitaires lisent 
Tendances sociales canadiennes pour 
identifier les causes et les conséquences de 
l’évolution de la société canadienne. Ne 
manquez pas un numéro, abonnez-vous dès 
aujourd’hui. 


L'abonnement annuel à Tendances 
sociales canadiennes (n° 11-0080XPF au 
catalogue) coûte 34 $ (plus la TPS et la TVP 
en vigueur) au Canada, 41 $ US aux 
États-Unis et 48 $ US dans les autres pays. 


Pour passer votre commande, écrivez à Statistique Canada, 
Division des Opérations et de l'intégration, Direction de la 
circulation, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) K1A OT6, ou 
adressez-vous au centre de services-conseils de Statistique Canada 
le plus proche de chez vous et dont la liste figure dans cette 
publication. 


To order, write to Statistics Canada, 
Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Ave., 
Ottawa, Ontario, K1A OT6 or contact the 
nearest Statistics Canada Reference Centre 
listed in this publication. 


Vous pouvez aussi envoyer votre commande par télécopieur, au 
1-613-951-1584, ou téléphoner sans frais au 1-800-267-6677 et 
donner votre numéro de carte VISA ou MasterCard. 

Via l'Internet: order@statcan.ca 


If more convenient, fax your order to 
1-613-951-1584 or call toll-free 
1-800-267-6677 and use your VISA or 
MasterCard. Via Internet: order@statcan.ca 


56729000282 


Identify 


Markets 


o safeguard your place in 
tomorrow’s marketplace, 
you have to be able to 
anticipate trends today. To do that, 
you're going to need some insight 
into the purchasing trends in the 
Canadian marketplace. 


With a complete profile of Canadian 
consumers, plus an indepth analysis 
of Canadian industries, the Market 
Research Handbook gives you the 
most thorough coverage of 
purchasing trends. This valued 
bestseller can lead you to new 
markets by giving you details on: 


Emerging Trends 
Define New 


Pinpoint Profit 
Opportunities 


Dégagez les 
nouvelles tendances 


Définissez les 
nouveaux marchés 


Déterminez les 
possibilités de profit 


our maintenir votre 

place sur le marché de 

| demain, vous devez être en 
mesure de prévoir les tendances 
aujourd’hui. Pour ce faire, vous 
devrez comprendre les habitudes 
d’achat sur le marché canadien. 


Renfermant un profil complet des 
consommateurs canadiens ainsi 
qu'une analyse approfondie des 
industries canadiennes, le Recueil 
statistique des études de marché 
brosse un tableau exhaustif des 
habitudes d'achat. Ce précieux best- 
seller peut vous faire découvrir de 


nouveaux marchés en vous 


* how much money Canadians : + po 
fournissant les détails suivants : 


are earning and what they’re 
spending on cars, rent, home 
entertainment and household appliances; 


* les revenus des Canadiens et leurs dépenses pour 
la voiture, le loyer, les appareils de divertissement et 
les appareils ménagers; 


le niveau des ventes dans les magasins de détail à 
succursales et les grands magasins: 


les biens échangés entre le Canada, les É.-U, et 
d’autres pays; 


les données du recensement telles que l’âge, le sexe, 


le niveau de scolarité, les ménages, le chômage, la 
migration interprovinciale et internationale 


..et bien plus encore! 


Le Recueil, contenant plus de 600 pages et au delà de 200 tableaux 
Statistiques, vous permettra d'accéder instantanément aux données 
provinciales et nationales sur le marché. II traite d'indicateurs économiques 
importants tels que le produit intérieur brut, la productivité de la 
population active, les investissements privés et publics et |’Indice des 
prix à la consommation. 


Procurez-vous votre exemplaire du Recueil statistique des études de 
marché (n° 63-2240XPB au catalogue) dès aujourd’hui pour seulement 110 $ 
au Canada plus 7,70 $ de TPS et la TVP en vigueur, 132 $ US aux États-Unis et 
154 $ US dans les autres pays. Commandez votre exemplaire PAR TÉLÉPHONE 
EN COMPOSANT SANS FRAIS le 1-800-267-6677 OU PAR TÉLÉCOPIEUR au 
(613) 951-1584 et utilisez votre carte VISA ou MasterCard, OU PAR LA POSTE 
à l'adresse suivante : Statistique Canada, Division des Opérations et de 
l'intégration, Direction de la circulation, 120, av. Parkdale, Ottawa (Ontario) 
K1A OT6, ou communiquez avec le bureau régional de Statistique Canada le 
plus près dont la liste figure dans la présente publication. 

Via l'Internet: order@statcan.ca 


“the level of sales in retail chain and department 
stores; 


‘what goods are being traded between Canada, 


U.S., and other countries: 


“census data such as: age/sex, schooling, 
households, unemployment, interprovincial 
and international migration 


..and much, much more! 


With over 600 pages, the Handbook includes more than 200 
statistical tables that give you instant access to provincial and 
national market data. Featured are important economic 
indicators such as the Gross Domestic Product, Labour Force 
Productivity, Private and Public Investment and the 
Consumer Price Index. 


Order your copy of the Market Research Handbook 
(Catalogue #63-2240XPB) today for only $110 in Canada 

plus $7.70 GST and applicable PST, US$132 in the United States, 
and US$154 in other countries, 


CALL TOLL-FREE 1-800-267-6677 OR FAX (613)951-1584 

and use your VISA or MasterCard. OR MAIL your order to: 
Statistics Canada, Operations and Integration Division, 
Circulation Management, 120 Parkdale Avenue, Ottawa, Ontario, 
K1A O76, or contact the nearest Statistics Canada Regional Office 
listed in this publication. Via Internet: order@statcan.ca 


56729000278 
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